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EDICION DE LAS OBRAS DEL
DOCTOR JUAN B. JUSTO

Habiéndose comunicado que la Comi-

sién de Premsa esté de acuerdo con la’

idea del Comité Ejecutivo de editar las
obras del doctor Juan B. Justo, se cele-
bra wuna reunion conjunta para deier-
minar la formae de realizer Ila edicidn.
Se resuelve que el Comité Ejecutivo del
Partido edite las obras completas del
doctor Justo. Para dirigir su edicion ¥
correr con los trabajos correspondientes,
se designa wuna comision compuesta por
la doctora Alicia Moreau de Justo y los
vocales senador mnacional doctor Merio
Bravo y diputado nacional doctor Nico-
lis Repetto, la que dard cuenta de su
cometido al Comité Ejecuitivo. — Acta
del Comité Ejecutivo Nacional del Par-
tido Socialista de fecha 20 de enero
de 1928.
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‘A esta quinta edicion de los *“ Estudios
s0bre la Moneda™, hemos creido conve-
niehte agregar los discursos e iniciativas
del diputado vy senador Justo sobre la
misma cuestion, ast como parte de su lar-
ga obra eserita de agitacion popular ol
* respecto.
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Prologo de la tercera edicidn

Desde el comienzo de la guerra, en 1914, le-
yves y decretos han puesto la moneda en el pri-
mer plano de los problemas politicos del mundo.

Los gobiernos de los paises beligerantes tra-
taron desde el primer momento de acaparar el
oro, para evitar su eventual caida en manos del
enemigo y tener el dominio exclusivo de ese me-
dio monetario {wico para los pagos internacio-
nales. En efecto, sus saldos a pagar iban a scr
muy grandes, ya que aguellos paises nccerita-
ban importar en grande escala alimentos, mate-
riag primas, articules manufacturados y mate-
vial de guerra, al mismo tiempo que reducian a
casi nada la produceidn nacional para exportar.
Prohibicron, en consecuencia, aquellos gobier-
nos la exportacion de metales preciosos por el
comercio y los particulares, ordenaron el ateso-
ramicnto de la moneda acuflada y decretaron la
inconversién de los billetes, pretendiendo garan-
tizar su valor representativo con el oro acumu-
lado.

" Gobicrnos de paises neutrales, Que Se eneon-
traban en circunstancias diametralmente opips-
tas, imitaron aquella politica con pusilanime fin-
conciencia, y en la Repiiblica Argentina diéron-
se las leyes monetarias de 1914, dictadas no solo
por el pénico, sino también con el propésite de
sostener los Bancos oficiales y particulares en la
honda erisis traida por la especulacién que esos
mwismos Bancos habian fomentado, y cuyos es-
tragos eran ya alarmantes antes de la guerraan
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Faltése una vez mas a la fe publica, cerrando la
Caja de Conversion para la devolueién eventuat
del oro que le habia sido confiado, prohibidse 1a
exportacién de ore, v se comprometié ain mas
la relativa normalidad de nuestra moeneda con
una ley de redescuento, dechado de capitalismo
cspurio y oligirquico.

Todo el cro del mundo no bastaba entre tanto
para pagar la enorme destruceion de vida y de
valores. Los gobiernos en guerra necesitaron cou-
fiscar gran parte de la riqueza existente por nie-
dio de emisiones (e papel moneda inconvertible,
redundante y en rapida degradacién. En Ingla-
terra, cuyo gobicrno supo obtener counsiderables
recursos mediante impuestos sobre la renta per-
sonal y las ganancias extraordinarias, el empape-
lamiento fué menos acentuade. Asimisme, el bi-
liete de una libra esterlina ha llegado por momen-
tos a representar menos de 62 por ciento del oro
‘econtenido en una libra acufiada. El franco de pa-
pel, franeés y belga, ¥ la lira litogrifica se han
degradado mucho méas. El marco alemén solo re-
presenta aliora la décima parte de su valor no-
minal. :

¥ envilecimiento de los signos monetarios, cle-
vando vertiginosamente los precios, ha creado la
nueva categoria de los enrviqueeidos de la guerra,
¥ hubiera deprimido en forma intolerable el nivel
de vida de los trabajadoves asalariados, a no ha-
berse establecido, con gran costo, el aprovisiona-
miento de pan, caine, azticar y otros articulos de
consumo, por el Istado. n Rusia, donde el go-
bierno revolucionario abolié el eomereio privado
v se encargd de racionar a la poblacién, dando
preferencia a log trabhajadores en el reparto de
alimentos, ropas, ete., la emision de signos mone-
tarios ha sido practicamente ilimitada: el ruble
papel no vale ya sino milésimos, acaso diez milé-
simos de su valor representativo inicial. Ha side
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la confiseacién sistemitica de la riqueza burguc-
sa, para completar la toma de posesién de los cau-
dales de los Bancos por el gobierno holuhevique.
Fn las relaciones monetarias internacionales,- éste
se ha mostrado asimismo mAis capaz que dlgunos*
gobiernos del oeste de Tiuvopa. Poseedor de mu-
e¢ho ore, lo ha ofrecido al extranjero en pago de
productos, sabiendo que, para valorizar e}l yublo,
lo principal seria dejar de emitiv, politica Mis in«
teligente que la de elevar atin mas el agio del ora
con nuevas emisiones de papel inconvertible y de-
preciado, y retener ansiosamente el oro acimulado
en preftendida garintia de ese papel emitido sin
tasa, rebusandolo hasta parve los pagos exteriores,
¥, al mismo ticmpo, lamentar la degradacion del
propio numerario frente a la moneda extranjerd
més sana, y clamar por el favor de los otros go-
biernos para mejorar los ‘‘cambios”

' )
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Entre paises de moneda sana, los ‘‘cambios’)

expresan la direceién de la corriente de oro para
el pago del saldo de sus obligaciones pecuniarias

1‘ecipr0cas, que se compensan en Su mayor parte.}.

Significan, por ejemplo, que con un gramo de ora
en Buenos Aires podemos pagar, mas, o menos, de
un gramo de ovo en Londres o Paris, diciéndose
en el primer caso que el cambio estd alto, y en ¢l
gegundo, que estd bajo. Los ‘‘cambios’ indican
qgue el oro vale mas en los paises donde puede,
por el momeunto, quedarse ¥ a donde debe afluir,

que en los paises de donde debe salir para satis-

i'acer pagos en otra parte. Normalmente esos

““cambios’” mo pueden separarse de la par mas
aue en el costo del transporte del oro de un pais’
al otro

Pero 'utuflhnente expresados en signos mone-
tarios ]110011\'el‘t1b185 y profundamente depreela-'
dos, los “‘cambios’ ponen de manifiesto sobre to-
do el diftrente grado de envilecimiento de esos
signos, y, en los pafses que prohiben la exporta-
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¢ién de oro, la baja del valor del oro asi encerra-
do dentro de los 1imites de un pais e impedido de
desempefiar su funciéon mas atil, la de medio ine
ternacional de pago.

Esto parecen igncerarlo muehos hombres de go-
bierno, confirmados ealculadamente en su errsr
por hombres de negoeios que sacan provecho de
Ia confusién. Y, para mejorar los ‘‘cambios”, cn
lugar de mejorar sn propio medio circulante y
dejar al oro desempeiiar libremente su papel en
Jos pagos internacionales, esos gobernantes pro-
hiben, como en Francia, la Importacién de mu-
chos e importantes articulos, o estorban con im-
puestos la exportaeidn, como en Alemania, por
considerarla demasiado provechosa para el ex-
tranjero, o justifican la baja violenta e intencio-
nal del valor representado por las piezas de nu-
merario con que se pagan los salarios, diciendo
que asi se favorece la produceién nacional.

Aftos después de terminada la guerra que les
diera pretexto, continfian la inconversion del pa-
pel moneda avgeniine y la prohibicién argenting
de exportar oro.

El gcbierno pretende que 2,2727 pesos papel
cequivalen a un peso oro. Pero en la compra de
piros sobre el exterior, por un peso papel 1o se
consigue sino el equivalente de 35 a 36 ecenta-
VOS 0T0.

En 1914, euando en Inglaterra circulaba mone-
da sana, una onza de oro de 0,9167 de fino se acu-
fiuba en 3 libras esterlinas, 17 chelines y 10 14 pe-
niques, v el oro de cesos quilates lo compraba en
barras el Baneo de Inglaterra a razém de 3 libras,
17 chelines y 9 peniques la onza, haciendo ese pe-
quenio descuento para compensar la pérdida de
intereses durante el tiempo tomado por la acuiia-
cién. Abhora esta cantidad de oro metalico cues-
ta mucho més, valuada en papel inconvertible y
depreciado, Winico numerario cireulante en Ina
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glaterva, K1 27 de Agosto de 1920 (The Eeo-
nomist, Londres, Agosto 28, pag. 346 y 344),
precio de la onza de oro era en Lioundres de 115
chelines, es decir, el papel moneda inglés no re-
presentaba sino 67,7 por eciento del ore que re-
presentaban antes los billetes de la misma de-
nominacién, cuando 47,58 peniques eran el equi-
valente de 1 peso ovo argentino, o 1,6129 gramos
de oro de 9 décimos de fino. Para representar cs-
ta misma cantidad de oro se necesitaban, pues,
el 27 de Agosto ppdo. 70,28, peniques en papek
moneda inglés. Ahora bien, cse mismo dia con
2,27 pesos papel argentino no se podia girar so-
bre Londres, sino de 56 1}4¢ a 56 1{2 penigues pa-
pel, esto es, 19,8 por ciento menos de lo que hu-
hiera correspondido si 2,27 pesos papel argentino,
hubieran representado ese dia el ovo de 1 peso

oro argentino, 4

En los cambios con los Iistados Unidod, pais
de moneda sana, donde ecircula ¢l oro junto y a 1a
par del papel, es méas evidente atn el nuevo des-
mérito del hillete argentino, reducido ya ante-
riormente a no representar mis de 44 centavos
oro por la ley del afio 1899. Un dollar americano
contiene 3,60 por ciento més oro (ue un peso oro
argentino. 100 dollars equivalen a 103,65 pesos
oro argentinos. Mientras los billetes argentinos
fueron convertibles en la Caja de Conveesion
razén de 44 centavos oro por un peso papel, se
neeesitaban aqui 103,65 veces 2,27 pesos papel
para pagar 100 dollars en Nueva York, En condi-

ciones normales, Ta diferencia en log cambios co-
mereiales no podreia exceder del uno por clento.
Para pagar 100 dollars en Nueva York, necesita«
mos ahora, sin embargo, 125 veces 2,27 pesos mo-

neda nauonal es decir, 284,08 pesos papel, esta
es, 20,05 por ciento mas de. 1a par. !

~ El desmerecimiento de nuestro billete se debe:
1.° a que no es convertible en la Caja de Convers
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gi6n, ni civenla oro en cl pals; 2.° a la desvalori-
zacién arbitravia del oro que estd en el pals por
la prohibicién de exportarlo.

sta nueva degradacién dd1 biliete se agrega
A las otras causas de carestia para deprimir ain
mas los salarios reales. Pero el gobierno, aungue
hijo del sufragio universal, ve todo eso con bue-
nos 0jos, porque favoreee la exportacién de pro-
ductos del pais ¥ proporeiona ganancias exira-
ordinarias al Banco de la Nacidn.

Iasta los jueces engubren la mala politiea mo«
netaria de este ooblenlo de estancieros v consig-
natarios de frntm del pais, apafiando la mala fe
de los deudores al extranjero de hipotecas a ore.
Debiendo pagarlas en metalico, se aprovechan de
Ia degradacion de nuestro billete y de la mueh
mas 1_>1ofum.la. del papel moneda curopeo, para
cancclarias judicialmente en papel. Con 2,27 pe-
08 papel, que no representan ahora ni el oro con-
tenido en un eufio de 5 francos, aparceen asi pa-
gando de 12 a 15 frances, seglin los “‘cambios™
del dia. Iisto se discul; )n con la clausura de la

Caja de Conversibn, y ¢l Ministro de Haeienda,
Ralaberiy, que puede cada dia ordenar a la Caja
que entregue oro por papel, no ha tenido a mencs
invoear dicha clausura para cancelar en csa for-

ma viciosa sus hipetecas a oro y trampear a sus

acreedores la mayor parte del ovo que les debia.

Los Bancos, por su parte, propenden a mans
tener y aun ammentar la inflacién monetaria, que
les proporciona pinglies ganancias, pues con ella
sus depdsitos anmentan rapidamente, aunque 10
aumenten su capital ni sus reservas. Los Bancos
se vuelven asi cada vez méas deudores, y no los
alarma la depresién del valor Tepresentado por
los signos en yue estan expresadas sus deudas.

Con tantos v tan poderosos intereses en juego
para mantenerio .y agravarvlo, no es de augurar
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el pronto {érmino del desorden monclarvio mun-
dial.

L accidn de las masas laboriosas, para las
enales Ia coriapeion de la moneda se traduce en
escasez y miseria, podva acelerar la eorreceidn
de tan grave mal social. En cuanto les trabaja-
dores no reciben la remuneracién de sn trabajo
en artieulos de uso y de consumo, ¢l pago de los
salarios a oro se les impone como una de sus rei-
vindicaciones mas urgentes,

V' hien pueden exigirlo los 11Qba]adores argens
tinog, para su propio bien y el del pais cn ge-
neral, pues la eonversidn a la vista de los hi-
Jletes es el ninieo destino honesto y legitimo de
los 470 millones de pesos oro-que estdn hoy, s
hemos de creer al seiior Salaberry, acumulados
¢n la Caja de Conversidn.

J. B. JUSTO.

Octubre de 1929.
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Prélogo de la segunda edicidn

Aun bajo su faz politiea, todavia es la moneda
en Sud América una cuestién que debe preocupar
al pueblo. Lias noeiones elementales acerca de clla
no se han divulgado ni arraigado bastante para
ponernos a-cubierto de nuevas fechorias moneta-
rias, malignas o ingenuas. Muchos de los gober-
nantes eriollos, enriqueeidos merced al sistema de
los bancos oficiales y de las emisiones de signos
monetarios envileeidos, no pierden ocasién de ma-
nifestar, en sus palabras'y sus actos, que ignorvan
la teoria monetaria o quieren deliberadamente ig-
norarla. Iin pleno siglo XX, la oligarquia chilena
ha plagado su pals de billetes hasta el punto de
que en cnero de 1908 &stos no simbolizaban ni la
sexta parte de su primitivo valor nominal. Y en la
{Argentina no cesan las cavilaciones sobre le que
ha de hacevse con el oro acumulado en la Caja de
Conversion, Grandes diarios y financistas de es-
camoteo parecen creer que un texto de ley ha bas-
tado para atraer hacia este pals esas centenas de
millones de orvo amonedado extranjero; y (uisie-
ran, medianto Ja virtud mucho menos mistica de
otra ley, dar giro a esc inmenso tesoro, segtn ellos,
improductivo. Enviciados en la tradlclonal politi-
wa de estos paises, que ha confundido las funcio-
;nes monetarias del Estado con sus funciones rela-
Aivas al crédito, ¢l oro de la Caja de Conversién
19% parece bueno para todo menos para permane-
‘eer en su puesto, como valor real que cireula ba-
Ijo la forma de los billetes emitidos por la Caja al
recibirlo,
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i Cuit serin Ja situacion monetaria del pais si
no s¢ hubiera dado la ley de 1589, ni autorizado
desde entonces en otra forma mas cemisiones de
papel? Preciso es satisfacer a esa pregunta para
lLablar en conciencia de los efectos de aguella ley.

Circulaban en el afio de 1889, como papel mo-
neda inconvertible, depreciado y de curso legal,
291,3 miliones de pesos, a los que se han agrega-
do hasta ¢l 30 de noviembre del corriente aflo los
430,1 millones de pesos papel, entregados por la
Caja de Conversidn, como ordena la ley de 1839,
en cambio de los 189,2 millones de pesos oro que
el pablico y los bancos han aportado a la Caja.
Tm total estaban, pues, en cireunlacién 721,4 mi-
liones de pesos papel, que, a razdn de 44 centavos
oro por cada peso, representan 317,4 millones de
pesos oro. Tal ha sido rl 30 de noviembre de
1911 la cantidad de oro necesaria en el pais para
moneda, oro efectivo espontineamente deposita-
do por suz tenedores en la Caja de Conversion, y,
oro simbolizado por los lilletes de las antiguss
emisiones, sin depdsito equivalente de metélico..
A no haberse dictado la ley de 1899, esa misma
cantidad de oro, que el aumento de las transac:
ciones internas, y no Jlos decretos del gobierno,
ha hecho necesaria para fines de moneda, hubiera
estado representada por los 291,3 millones de pe-
sos de las emisiones anteriores a 1899, billetes
que habrian recuperado su primitivo valor repre-
sentativo y estarian hoy a la par, y junto con los
eunales, y alternando con elloy, cirenlarian algo
mas de 26 millones de pesos oro, en piezas de
oro acnitado, argentinas o extranjeras. -

La situacion monctaria actual no dificre de esd
sitnacidn hipotética sino en que, al fijar en 44
centavos oro el valor representativo méximo de
1 peso papel, la ley de 1899 ha impedido al papel
emitido antes de ese afio repregsentar mas de

128,1 millones de pesos oro, y en que es mucho
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mayor, por lo tanto, la suma de oro amoncdado’

que cirenla, ¥ que, para no chocar demasiado con
el habito tradicional de nuestro medio eirealante,
ha ido previamente a disfrazarse de papel en la
Caja de Conversion. c

La ley monétaria de 1899 no ha tenido,pues,
ofra virtud gue la muy equivoca que se le reeo-
focid desde un prineipio, de oponer una valla in-
(salvable a la valorizacién del papel.

Lo demés ha resultado del desarrollo téenieo-
econdmico del pails, que ha cxigido una erceiente
cantidad de numerario para los pagos cada vez
mas numerosos ¥y grandes, ¥ ha hecho afluir del
exterior esa moneda metilica, trocada por papel
en la Caja de Conversion, no por imposicién de
la ley, sino por costumbre y para comodidad de
loz que manejan el dinero.

Mas del 59 o'o del papel mouneda argentino re-
presenta oro depositado en la Caja de Conversion
a la disposiciéon de los tencdores de papel. Sdlo
una crisis extraordinaria, que redujera la neceesis
dad de numerario al 40 o'o de su monto actual,
volveria a hacer meonvertlble el peso moneda na-
cional.

Ista situaeién cs en gran parte ignorada Fuera
del pais, ¥y no muy bien comprendida dentro de
&1, 1o que explica la complacencia con que se da
ceurso aqui a antojadizas opiuniones extranjeras
sobre la moneda argentina. En realidad, nuestra
politica monectaria del momento es superior a la
de los Hetadox TInidos, porque nada influyen so-
bre Ja calidad de nuestro medio eirculante las es
peculaciones de los bancos.

No tenemos felizmente problemas monctarios
urgentes. Ll mas inmediato seria el de dar cuiio
argentino al oro de Ja Caja de Conversidn. 3 Vale
la pena hacerlo? Mas interesante fucra determi-
nar con exactitud la proeporcién en que el papel
moneda argentino no neeesita de su correspons

o 12—
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diente encaje metdlico para girenlar sin quebran-
to. Meria saber eufindo ¥ en qué cantidad podria
hacerse una nueva emisién de papel moneda de
Iistado, con fines fiseales, no bancarios.

Debo meneionar con honor en este prologo las
recientes publicaciones del Dr. Julio Valdes Can-
ge, de Chile, sobre el papel moneda de su pais y,
la desastrosa influencia que ha tenido sobre la
situacién de la clase obrera (1). Son dos clocuen-
tes ¥ severas requisitorias que exponen en toda
su rapacidad sordida la politica monctaria de la
clase gobernante chilena, que c¢n ¢l hambre ¥ la
desnudez del productor asalariado parcce ver el
indice de su propio engrandecimiento. Podemos
suponer proximo a su salud mounetaria a un pais
donde aparceen panfletos como los del Dr. Val-
des Cange, pues ellos han de coucentrar mis de
una nube tempesiuosa sobre la cabeza de los res-
ponsables de tanto desquicio.

Me permitiré notar la reiterada expresién del

valor representativo del peso chileno en penigues,
que hace Valdes Cange, uso en que incurre tam-
bién para la monecda corriente boliviana el Sr.
Casto Rojas en un reciente opilisculo sobre ““‘La
moneda de oro en Bolivia”’, Kse modo de decir
conduce al error tedérico de subordinar el agio del
oro a lag fluctuaciones del comercio exterior,
cuando en realidad el agio sélo depende de la
proporeién entre la eantidad de signos moneta-
rios cirenlantes ¥ la neeesidad actual de numera-
rio para las transacelones internas. Concibese
muy bien un paiy sin comerceio exterior ¥ eon un
agio monctario eualquicra.
(1) Cartas al Excmo. Sr. Dn. Pedro Montt, sobre
la crisis moral de Chile en sus relaciones con el pro-
blema economico de la conversién wmonetaria, Valpa-
rajzo, 1909.

Sinceridad, Chile intimo en 1910,




De mis serias ¢onsecuencias pricticas es ld im-
portaneia que cl Dr. Valdes Cange atribuye a las
promesas del gobierno acerca de la fecha de la
conversion de los billetes depreciados. En la baja
del valor representativo del papel pareee recouo-
cer mas influencia a las sucesivas postergaciones
de la prometida conversion que a las muy reales,
repetidas y copiosas cmisiones de billetes redun-
dantes y eavilecidos, error correlativo de su gus-
to por los empréstitos para convertir. Hsta es la
via mas toreida, insegura y costosa de valorizar
el billete. Mas cficaz ¢ infinitamente mas simnple
es quemar papel.

Esta nneva edicién de algunas de mis publica-
elones sobre la moneda, contribuird tal vez a la
mejor comprensién de los problemas monetarios
fundamentales de estos paises. Iay gue salir
cuanto antes de la ilusion y el fraude monetarios
que hunden al pueblo trabajador en la miseria, y
alteran el ovden, ya de por si tan instable. de las
operaciones del capital. -

Diciembre de 1911,




LA MONEDA @

For qué debemos estudiaria

El Centro Socialista de Estudios, parva prinei-’
plar sus trabajos, ha escogido la cuestion de la
wmoneda, eleceién de tema, a mi juieio, muy acer-
tada.

Poco o ningln 1u°eu ocupa esta- cuestlon en la

propaganda y los programas de los partides soecia-

listas de Furopa. s porque la moneda, indispen-
sable para las relaciones de los hombres bajo el
régimen de la propiedad privada y del cambio in-
dividual de los productos y servicios, tiende a su
més perfecto desarrollo en virtud de las fuerzas
mismas de la sociedad burguesa, dentro de la cual
es de la mayor importancia que la rigueza parti-
cular esté a salvo de las intromisiones del Ista-
do v se altere lo menos posible el valor significadd
por log términos que sirven pala expresar las obli-

[ K o [ LY

1) Conferencia dada en el salon de la Casa sza, de
Buenos Aires, el 81 de mayo de 1903, editada es= ailo
en folleto por el Centro Socialista de Estudios, pnbli-
cada en la “Revista Juridica y de Ciencias Sociales”,
afio 1903, y reeditada, junto con otros estudios sobre
el tema, por la imprenta de “La Vanguardia” en 1912,
por la Libreria Argentina en 1921, y por la Editorial

“Claridad” en 1923,
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gacionss en los contratos. Donde la clasé eapita-

lista gobernante estd a la altura de su mision y,
mantiene el ordén cecondmico necesario para el pro-
greso, la moneda es, pues, un asunto easi ajeno a
la politica, una ecucstién téenlica, para especialis-
tas que, ann en los palses de mas séiido sistema
monetario, estudian los medios de perfeccionar
la medida de los valores y el instrumento de los
cambiog. Tor otra parte, la actitud politica de la
clase trabajadora, apercibida a la lucha para ele-
var s osituaeion colectiva, quita a los goblernos
de es035 pafses toda idea de agravar la explotacion
del pueblo obrero envileciendo La moneda, anungue
a esto guicran empujarlos las agitaciones de wuna
eixdeudada y deeadente clase media,

i Cuan diferente aspeeto presenta esta cuestidn
en los paises latino-aniericanos, sumidos tedavia
en el régimen casi feudal de las oligarquias nati-
vas de terratenientes, incapaccy de una politiew
aune pueble ¥ haga productivo el tervitorio! lLa
moneda es una inagotable fnente de reeursos pa-
ra estos gobernantes que, como los principes de 1a
Hdad Media, sistemdticamente la falsifican, Y una
briena parte de la naciente burguesia industrial ¥,
agricola, cwmpeliada adn en el rudo proceso de la
Cacunulacion primitiva™ (1), ve en el envileei-

miento de la moneda, como en ¢l olvido de toda
ley protecteora del trabajo, una forma de protec-
cionismo legitima y aun iadispensable en estos
paises. ;No ha nacido en la India la gran indus-
tria al desvalorizavse las rupias de plata con que
alld se pagan los salarios?

Y los trabajadores latinoameriecanos no se han

defendido mejor que los coolies de la India con-

tra la explotacién monetaria, que ha sido para
cllos mucho mds grave y mas inteneional de parts
de log gobiernos. Dbéjico conserva al menos su

( C. Marx, El Capital, Capitulo 24.
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moéneda de plata, y su peso vale todavia la mitad
de lo que hace 25 afios. En Puerto Rieo, después
de la eonquista por los Tstados Unidos, los pre-
cios se ajustaron prouto a la moneda de oro nor-
teamericana, pero los salarios, a pesar de la pro-
testa obrerva, se pagaron siempre cn pesos plata
espafiola. En Cuba cireula moneda de oro espa-
fiola ¥ norteamericana; a la gran mayoria de los
trabajadores, sin embavgo, se Ies ajusta los jor-
nales en esa plata espafiola, de un valor muy que-
brantado. To mismo cuando cirenlaba en la isla
el desacreditado papel moncda de la guerra de
diez aflos: Tos salarios se han entendido siempre
en la moneda mis baja (1). Sud América, con la
mitad de la poblacidon de los Estados Unidos y,
con infinitamente menos rigneza y comercio, te-
nia en 1895 quinientos cincuenta millones de pa-
sos papel sin garantia metalica, mientras que en
la graun federacién norteamericana sélo civeula-
bhan cuatrocientos diez y seis millenes de esta
¢lase de moneda (2). No hay necesidad de agre-
gar que el papel moneda norteamericano se cam-
bia a la par con el oro ¥y que log de Sud América
han ecaido a los abismos del agio. Y en la Repn-
blica Argentina, aun despuls de la ley de 1892,
titulada de conversidn, que cerrd-a su modo un
periodo de emisiones a granel, no dejan de flore-
cor los proyectos de nuevas emisiones: hay toda-
via diputados, ex ministros, diaristas, que para
pagar la deuda flotanie, para priéstamos hipotes
carios, para inundar de rigneza el pais, piden mas
papel. Ciertas provincias argentinas se hunden
cada vez mits en su papel moneda provineial, més

{1) Labhor conditions in Cuba, por V. S. Clark, en
el Bulletin of the Department of Labor, Washington,
Julio de 1902, pag. 681.

(2) Money of the United States and other couatries,
por W (. Hunt, en el Bull. of the Dapartment of La-
bor, Washington, Enero de 1896, pag. 194-04.
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despreciable ¥y depreclado que el papel monedn
nacional. En el Paraguay, que nos imita, el oro
esta a 1000. Cuanto més ignorante y sumiso es ol
puecble trabajador, mis degradada es la moncda
en que se le paga.

Sin ser proplamente una cuestién de clasd, la

moneda es un asunto de vital interdés para los
trabajadores de estos paises, cuyos primeros es-
Tuerzos politicos deben dirigivse a la solucién
cientifica y definitiva de este grave problema
econdmico, con Ja conciencia de que asi trabajarin
por la mas pronta orginizacién de una progresiva
socicdad capitalista, libre de vesabios de barbavie,
dentro de la cual solamente les serd posible cle-
varse ¥ Inehar por su completa emanecipacidn,

Bl Estado no lg cren

La costumbre de ver en los billetes de papel
imoneda férmulas y firmas oficiales y cfigies de
reyes y emperadores en las piezas de moneda me-
talica, hace que muchas personas atribuvan al
Estado poderes que no fiene en materia de mo-
ncda, en la cual, como en tanvas otras cosas, su
fuerza es grande para destrulr pero limitadisima
para creav. En efecto, Fn su doble cavacter fun-
damental de medida de los valores ¢ instrumento
de log cambios, la moneda nace y se desarrolla con
independencia del Estado, cuya intervencién en
esta materia s6lo es ventajosa y ficeesaria cuando
respeta las limitaciones que le imponen las isves
ccondmicas elementales que, quiéranio ¢ no los
gobiernos, rigen los fendmenos del cambio.

En las sociedades primitivas, cuando las oeu-

paciones de 16s hombres son casi uniformes, los

eseasos y aceidentales cambios de productos se
hacen direetamente, tanto dentro de eada grupo
como entre los grupos. A medida gue la divisidn
del trabajo hace més necesarios y frecuentes log




cambios de¢ productos y servicios, tanto mis difi-
eil es ese trueque que exige centre las ofertas ¥
demandas una triple coincidencia de tlempo, 1"~
gar y cantidad de valor, eoincidencia rarisima
o de todo punto imposible cuando cada hombre

ofreece un producto o servicio fGnico y neeesita:l

en cambio un slnnumero de diversos productos
¥ servicios.

Se comprende entonces la necesidad y la ven-
taja de adoptar un producto determinado como
instrumento de los eambios, producto que, por scr
de uso o de comercio general, todo el mundo puc-
de recibir sin inconveniente. A lag relaciones gro-
seraments concretas del trueque, substitfiyense
asi fornmas de cambio més inteligentes y abstraec-
tas. Desde luego, el cambio se divide en los dosg
actos opuestos y complementarios de la venta del
propio producto y la compra del producto ajeno,
.operaciones realizables por separado, en distintos
lugares, en momentos diferentes, por cantidad:s
y con personas diversas. Lia confusa mescolanza
del trueque desaparvece, y en lugar de las innume-
rables expresiones del valor de cada productoy en
todos ¥y cada uno de los otros, tenemos la expre-
sién del valor de todos los productos mereanciag
en el producto moneda, que, por lo mismo gue
sirve de medio de eireulacién o instrumento de
log cambios, es el comiin denominador o la medida
_de ios Valmes en general. Los cueros, el ganado,
el tabaco, la sal, el eobre, la plata, ete., han sido,
segin qu pdises y las épocas, empleados como mo-
neda, elegidos y reconocidos en este cardcter por

los produeteres, sin ingerencia del Estado. En la”

historia moderna de los pueblos civilizados el
oo se ha afirmado eomo moneda principal y sir-
ve para expresar el valor de las mercancias,
porgue es hoy el producto mis adecnado para ings
trumento de los cambios,

Como medida del valor de 10% otros productos,




ef oro hace un papel comparable al del agua coma
medida o comiin denominador de la densidad de
i0s otros ecuerpos. Decimod gue la densidad o el
peso especifico del hierrg es 7,8, porque un veija-
men de hierro pesa 7,8 veces lo que un volumen
igual de aguna. Asi también el valor. de la plata

es 0,03 cuando en el mercado de los metales 33

gramos de plata se cambian por 1 de oro. Pero
en el comiercio ordinavio las mercancias no se
presentan gsino en cantidadc. sdeterminadas, y no
se dice, por ejeniplo, endntas*veces menos que 2l
oro vale el trigo, sino qué cantidad de oro es
equivalente a cien kilos 0 a un heetdlitro de trigo,
12 se habla del valor del trigo sino de su preecio.
Para graduar las cantidades de metdl precioso
gue expresan los precios, bastaron en un prin-
eipio las medidas psuales de peso, y hoy mismo,
st no se acufiara moneda, se hablaria de gramos
v kilos de oro, como en otro tiempce se hablaba
de libras de plata y onzas de oro, que pesaban
vespectivamente lo mismo que las libras y las
‘onzas de una mercancia cualquiera.

Lo acuflacion. — EI primer frauds

Para facilitar ¢l use de los metales preeiosos
como moneda, los acuftaron los gobicruos en pile-
zas cuyo peso y pureza garantizaban con su seilo,
y de esta funcién siwple y atil de acuiar nacie-
ron el primer fraude del Estado y la primera ilu-
si0n del vulgo en la materia. Nada mas facil que
alterar )a composicién de las piezas de moneda o
disminuir su peso v seguir dindoles el mismo
nombre, hacer dos piezas con el metal contenids
en una, llamar a cada wna de las nuevas piezas
como a las antiguas y pagar con ellas las dendas
contraidas en piezas antiguas, expediente a que
han recurrido muchos principes y gobiernos para
salir de trampas con menos dinero del que debian.
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De esta clase de moneda metalizca fud la ““maous

quina’’, que infesté a.Cuba en el siglo XVIII,
redir.ida por fin a razén de 25 piezas por una de
bucha ley; un siglo mas cerca de nosotros, lus
piezas de plata bolivianas conocidas econ el nor-
bre de melgarejos.

El envilecimiento de la moneda metalica favo-
rece a todos los deudores y puede convenir muelio
a los disolutos sefiores de una oligarquia. Lia mo-
neda rebajada despoja, en cambio, a los acrecdo-
res, v para el pueblo trabajador, que no ticue deu-
das y espera ¢l pago de sus salarios, ha sido Siem-
pre una calamidad. Refiriéndose a la mala mo-
neda aguilada en Inglaterra de 1543 a 1551, dice
Thorold Rogers en su libro ‘‘Seis siglos de tra-
bajo v salavios’: ‘‘La emisién de moneda re-
bajada es rapida e irremediablemente dafiina.
‘A todos afecta, excepto a los que pronto miden
el grado exacto del fraude y comercian con este
conocimiento y habilidad, haciendo de la moneda
rebajada un objeto de trafico, Para los pobres,
para todos los que viven de salarvios y sueldos fi-
jos, ¢s prontamente ruinosa. El efecto de la mo-
neda rebajada de Enrique y Eduardo, aunque ella
s6lo subsistié diez y seis afios, fué bastante [uerte
para dejarse sentir en la historia del trabajo y
los salarios desde el siglo XVI hasta nuestros
dias.”” (1). La explicacién es muy senciila: al en-
vilecerse la moneda, cada pieza tiene menos valor,
se cambia por menor cantidad de productos, es
decir, suben les precios de todas las merean-
cias, inclusive las de primera necesidad, mien-
tras gne los salarios, a menos que haya una ex-
traordinaria demanda de trabajo, no subeu sino
muy despacio. Con iguales, o aun con mas alios

(1) 8ix Centuries of Work arnd Wages, Londres,
1391, pdg. 844 y 345,
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Salarios nominales, los trabajadores se ven redu-
cidos a una vida inferior.

La primera, ilusién

La degradacién de la moneda por los gobier-
nos es una de las principales causas de que los
nombres de las piezas de moneda no correspon-
dan al peso real del metal preeioso que contienen.
El penique, moneda de plata gue tomé su nowm-
bre de una medida de peso, llegé a pesar en
tiempo de Eduardo IV casi exactamente la mi-
tad de lo que pesaba bajo Eduardo I; hoy cs ol
penique una moneda de cobre. La ‘‘livre’” fran-
cesa no pesé al fin mis que 1|74 de libra; el
maravedi espaiiol, menos de un milésimo de su
paso primitivo. Después la separacién se com-
pleta, y los gobiernos acuilan piezas de moneda
de un contenido metilico y una denominacién
que fijan arvbitrariamente. ILos ‘‘soberanos™
ingleges, eominmente llamados libras esterliras,
lag ‘‘4guilas’ norteamericanas, con sus respecti-
vas divisiones en chelines, pesos, ete., constituzcn
escalas monetarias peculiares, del todo diferen-
tes de Ta eseala de las medidas de peso, y el
Estado, que fija y logaliza esa escala monetaria,
aparece por eso a los ojos de muchos fijando el
valor de la moneda. Pero en rvealidad, al osta-
blecer esa escala y crear el numerario, el Kstado
no determina ni fija absolutamente el valor de
la moneda, como al Jlamar kilo al peso de un
litro de agua, establecerlo ecomo unidad de peso
y con sus multiplos y submiltiplos construir 1a
escala ascendente y descendente de las wmedidas
de peso, no pretende absolutamente determinar la
densidad del agua. Toda la diferencia de la ae-
cién del Estado en uno y otro caso es que 61
acufia por si mismo las piezas de moneda, nuen-
tras que deja la fabrieacion de pesas y medida
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a la industria particular, controlindolas solamen-
to cuando estdn ya en uso,

Con el papel moneda se extienden las atribu-
cichies monetarias del Estado, agravanse los ¢rro-
res respecto de ellas y facilitanse los froudes.

Log signoz de valor

Para comprender la institucién dei papel nio-
neda, tan benéfico para la comunidad cuando se
le maneja con honradez y ciencia, necesario cs
conocer la funcién del medio circulante o nume-
rario eomo signo de valor. Al pasar instantinca-
mente fe mano en mano, las piezas de moneda
metdlica no sirven por las propiedades preciosas
del oro que contiencn, sino como simbolos de
cantidades de valor cuya cireunlacién facilitan,
funeiébn de simples signos gue se evidenein on
las piezas desgastadas por el uso y que siglien,
sin embargo, en la circulacién. Como con lanto
ingenio dice Marx: “la cirenlacion del dinero s
movimienfo exterior, ¥ la libra esterling, aungne
“nou olel”’,) anda en wna compaiiia muy maezela-
da. B friceiéon con toda clase de manos, faltri-
queras, bolsas, bolsillos, cintos, sacoy, cofres ¥
cajas, constunese la moneda, deja un dtomo de
oro aqui, otro alli, y plerde cada vez mas de su
contenido interno. Al ser gastada, se desgasta. . .
Su peso es cada vez menor, pero en eada compra
o venta, continta pasando por la cantidad primi-
tiva de metal... Mientras que otros seres picr-
den su idealismo en e} roce con el mundo esterier,
1a moneda sc idealiza por la practica, transfor-
mandose en simple apariencia de su cuerpo ar-
gentino o aureo’’ (1). Pero esas piezas desgas-
tadas tienen que ecircular en cantidad limitada

—

(1) Zur Kritik der Politischen Oekonomie. edi€/
Stuttgart, 1897, pig. 101-102, :




para simbolizar siempre Ta misma cantidad de
oro; junto a ellas es necesario que eirenlen pig-
zas nuevas, de peso esmpleto, v si un gobierno
negligente deja desceader por el uso el peso de
Ia moneda metdlica, si no desmonetiza la, piezas
més livianas ni acuiia otras nuevas, esa moneda
acaba por no ser recibida en ¢l comercio inteyrna-
cional sino al peso, por su valor real, v auu en el
comerecio interno la escala monetavia se altera.
El Banco de Inglaterra usa una balanza que dis-
tingue una diferencia de peso de un centésimo
de grano entre <os libras esterlinas y automati-
camente echa las piezas livianas a la planeaa de
una maguina que las corta cn pedazos.

Tias piezas de plata de un peso y de ecineo
francos, que ecireulan respectivamente en Hsta-
dos Unidos y PFrancia, son signos de un valer
doble de su valor real, pues micntrag que la plata
en barras sélo vale 1133 de su peso en ore, esa
piata acunada sc¢ cambia por el oro en la pro-
poreidn de 1]16. 81 esas piezas de plata se mez-
clan y alternan cn la circulacidén con monedas

de oro, si ellas conservan como signos todo s,

valor, si los dblaves americanos valen el doble de
los pesos mejicanos, que contienen, sin embargo,
la misma cantidad de plata, es porque agudiing
circulan en cantidad limitada. insuliciente para
Yienar todas las ncecesidades de medio cirenlante
del pafs. St la aenfiacidn de la plata en la
proporeidn fieticia de 1 por 16 fuera lLibre o ili-
mitada, pronto ecsta clase de moneda llenaria
el mercado en los Kstados Unidos como lo llena
en Méjico, v ¢l oro desapareceria de la cireula-
eién. Porvque también en la esfera de los eambios
el triunfo corresponde a los més aptos, v la
mayor aptitud para el cambio se manifiesta dan-
do menos por una misma cosa, lo que en materia
monctaria significa el triunfo del simbolo sobre
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Ia realidad, de la peor moneda sobre la  1ejor.
Y a medida gue avmentara el ntuncro 4€ csas
piezas de plata, cada una de elias simbolizaria
menor cantidad de wvalor, hasta que llegaran a
no representar mas valor que su valor intrinseco,

‘su valor real. Mg lo que quieren en los Estados

13

Unidos los partidarios del ‘‘cheap money’’, del
dinero barato, en s mayor parte propictarios de
chacras hipotecadas, que quisieran pagar sus deu-
das con pesos de 50 centavos. s lo gne sueede
en Idspada. donde la moneda de oro tiena un
premio ae 80 por cientg sobre la e plata. 331
viajero que, al pasar de Franeia a ¥spafia, cam-
bia en Ia frontera la plata que le queda, se
asombra de reeibir mdis pilezas que las que da,
cuando las monedas de plata espailolas son izua-
les a las francesas y hasta pueden ser mas nue-
ras v posadas; pero lo que cambia no won valores
reates siao siginos de valor, v la plata francesa
simboliza 23 por clenfo de valor mas que Ia es-
parola,

381 viened s omed

Tia cireulacitn de estos signos metidlicos gae,
deutro e ciertos limites, sirven perfcctamente
como instrumenio de los eambios, permite com-
prander que el Bstado pueda lanzar a la cireuia-
cién signos dz valor sin valor intrinseco alguno,
poadazos de papel en gue esté escrito que valen
por un peso o por tantos pesos oro, y erear asi
un medio cireulante, con economia para la comu-
nidad, ¢ue se libra de costear el desgaste del ni-
merario metalico, reemplazado por ese papel mo-
neda, v dispone de éste para fines de utilidad pd-
blica, sin vecurrir a empréstitos ni impuestos. Pa-
ra conseguirly, basta que el Estado dé a ese papel

moneda fuerza chancclatoria legal, que lo reciba

en pago de loz impuecstos ¥y no lo cwmita sino cn

o~
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eantidad limitada, como acabamos de- ver que
debe limitarse la circulacién de todo siimple signo
de valor. Iin estas condiciones, el papel moneda,
aungne no sea convertible por oro en las cajas
del Estado, no sélo simboliza siempre la misina
cantidad de oro y es recibido por todo el mundn
a la par de é&ste, sino que llega a temer un .pre-
mio sobre el oro, porgue sirve lo mismo y ed de
manejo mis cémodo. Los billetes del Baneos de
Francia fueron inconvertibles desde 1870 hasta
1874, y civcularon, sin embargo, a la par o con
premio. Al prineipiar el aito 1500 tenian los Ts-
tados Unidos 336 millones, Alemania 173 millones
v la Gran Dretafia 112 millones de pesos papel,
sin encaje o garantia metdlica correspondiente,
que representaban, sin embargo, en la civeula-
cién, otros tantos millones de pesos oro (1).

Sug Hmitez

Pero un instrumento de eambio tan cémodo ¥
tan econdémico como el papel moneda nesesita
ser mancjado con inteligencia y con limpieza, ¥,
se descompon® fatalmente en manos de los go-
biernos ¢ue las tienen torpes ¥ sucias. 3as que
de los signos metalicos, ellos abusan, en efecto,
del papel moneda, que no les cucsta casi nada,
mientras que la peor moneda metalica tiene
siempre un- costo considerable; vy este costo, el
valor intrinseco del signo metalico, cs un limite
mas alld el cual no puede llegar.sa envileel-
miento como signo de valor, mientras gue ¢l cn-
vilecimiento posible del papel moneda no tienc
Hmite, ni tampoco lo desastroso de sus efectos.

;Cudl es, pues, el limite cientifico a la emision
de papel moncda? Marx lo explica de una mane-

(1) Der 'Metallgeld und Papiergeldvorrath dsr Welt,
en Die Neue Zeit, Stuttgart, 12 Julio de 1902.




ra admirable. Para el comereio de un gnals s
necesita cierta cantidad de valor amdfedado,
cierto monto de numerario que nunca baja de
cierto ulvel, aunque varia ¢n los distintes mo-
mentos, segiin la actividad de las transacciones
v los vencimientos de obligaciones a plazos. Iiste
minimun de nunierario, que estd siempre en cir-
culacién vy s¢ conoce por experiencia, es el iimi-
‘o miximo de toda buena emisién de papel wo-
/mda, porque s6lo asi el papel moneda reemplaza
siempre en la circulacidn una cantidad de oro
igual a la que nominalmente simboliza, condi-
elbn indispensable para que no se envilezea co-
mo signo de valor (1). N

Préacticamente; nunca debe el papel moneda
desalgjar por completo la moneda metalica de la
circuiacién, la cual debe servir de instramento
para todo el excedente de cambios ¥ pagos sobre
ol minimun conocido, Juuto con el papel moneda
y cambiindose a la par con &l, circula euntonces
oro acuilado en el pais o moneda de oro axtran-
jera.

s elaro que este numerario metédlico- prede
ser reemplazado por papel eonvertible a la vista,
cubierto por un equivalente encaje de oro. )

Su abugo

Para un gobierno inteligente y honesto, el pro-
blema del papel moneda no consiste, pues, e sa-
ber cudntas resmas de papel se han de lanzax a la
eivenlacién en forma de billetes, sino enanto oro
puede substituir como numerario con papel mo-
neda de buena ley. Tl Estado puede multiplicar
los billetes ¥ darles un valor nominal cualguiera,
pero no puede hacer gue simbolicen en realidad

(1) El Capital, capitulo III, y .Zur Kritik der Poli.
tischen Oekonomie, pag., 99 y sig.
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ni pasen-por un céntimo més de oro que el que
estaria en cireulacion si esos billetes no hubiesen
sido emitidos. Si por ignorancia, por delirio de
progreso o por pilleria, un gobierno emite papel
en exceso, sobreviene la depreeiacién del billete,
lo que vulgarmente se llama alza del oro, y éste
ya no se cambia a la par con el papel, sino con
un premio, con un agio. Como cualquier otro
signo o sfmbolo, el papel moneda no sifve sino
en la medida en que tiene algo que simbolizar:
¢l oro del encaje que lo garantiza o los valores
para cuya ecireulacion sirve. Y asi como fetmi-
dables leones no asustan a nadie en el escudo
de una nacién corrompida, ignorante y nobre,
ni ¢l emblema de las manos entrelazadas inspiva
confianza en un pais cuya politica es toda e
fraude y de revuelta, el papel moneda emitido en
exceso es redundante, no consigue rvepresentar
un nuevo valor, y se agrega simplemente al
papel ya existente para dilnir en la masa comiin
la misma cantidad de valor representada antes,
0 menos aun, si la disminucién de las transaccio-
nes-y de los pagos asi lo exige,

Nusstre historis monetaria,

También en materia monetaria hemos heredado
de Esgpana, donde ¢l oro tiene ahora un premio
de 30 por ciento sobre la plata y el papel moneda,
la tendencia catdlica a la profusidn de los sim-
bolos que caracteriza la lamentable historia dela
moneda arvgentina.

Las primeras emisiones. — Conversién a 2500

En 1826, con motive de la guerra con el Brasil,
civeuld en nuestro pais por primera vez papel
moneda inconvertible de curso legal, cuya canti-
dad se multiplicd bajo la tirania de Rosas y as-
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sy,

cendid a saltos bajo los gobiernos que lo sucedie-
ron después de Caseros, como la emision de los
asignados franceses, muy desvalorizados ya bajo
el Terror, llegd a su colmo cr los alegres y mun-
danos tiempos del Directorio. En 1864 el raso
papel no valia mas que 3 1]2 centavos oro,” ¥,
en 1866, después de una ligera reaceidn, se con-
siderd equitativo reconocerle wn valor cfectivo
de 4 centavos oro y dar un nuevo peso, que s@

Na pdé pese fuerte y era cambiable por oro - a la.

pal, por 25 pesos de las antiguas emisiones, ild-
mados ‘‘moneda corriente.”” Pero cuando a las
emisiones del Banco de la Provincia de Buenos
Aires se agregaron las del Banco Nacional, tam-
bién se debilitaron los pesos fuertes, recomenzan-
do en 1876 el agio del oro sobre el papel mo-
neda, que perdié hasta el 22 1j2 por ciento de su
valor nominal. Ts clavo que los dos bancos fue-
ron ‘autorizados a suspender el pago de sus bi-
dletes en oro, por la misma ley que ordenaba el
reeibirlos en pago de un peso. Mejorady algo el
tipn de cotizacién, vine la ley monetariz de 1881,

E] peso mn. — Vuelta al agio

Ella estableeia, como unidad monetaria de la Dot
piblica Avgentina, el peso de oro de. 1 gramo y
6129 diezmilésimos de gramo de oro de 9 décimos
‘de fino, y ¢l peso plata de 25 gramos de plata de
9 Qéeunos de fino. Fn 1882 los pesos fuertes
velvieron a la par, y en 1883 w0 establecio por
loy que los haneos solo emitivian lLilletes pagables
en pesos oro moneda nacional, ¥ se lbeitd a 5
pesos la cantidad de moneda de plata gue era
obligatorio reeibir en cada pago. ! cambio a la
par del nuevo papel moneda, ¢on el ore que decia
representar, se mantuvo apensy mis de un afo, y
en cnero de 1885 los dos grandszs ancos of zuales
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fucron nucvamente autovizados a suspender Ja
conversién metalica de los billetes que habian
‘emitido en execeso, se restableeid el curso forzose
y recomenzé el agio.

s e condensado la histoyia monetaria del pais
desde entonces hasta la fecha en un diagrama
que la presenta con claridad suma y, si no fuera
la demostracion de leyes econdmicas conocidas,
conduciria a descubrirlas y formularlas. T.o be
construido con los datos de la Direecidn Nacional

N de Fstadistica sobre el monto del papel moneda

- eircttiante y el premio anual del ovo durante este

g : periodo, y, con estoz términos, he caleulado parze~

: cada aflo el 1 pnto del oro representado por el

' pape!l moneda, que en el diagrama se expresa

£ ;

' Lo fundamental ]

B e . .

¢ por 4 gruesa linca inferior. Ksta linea, dd- ‘

‘; ducida, eomo digo, de las otras dos que ex- '
t

presan el monto del papel emitido y el agio ;
del oro, representa en realidad el fenémeno fun- i,

. damental, las necesidades monectarias reales del o
s pals en log diferentes momentos. Basta ver esa i}
5 Iinea, que sube muy graduaimente o conserva su
b nivel o aun desciende a pesar de las repetidas
; . Vv copiosas cmisiones, para comprender gue ella L
e depende de factores regulares y estables, ajenos
F a la pilleria y la locura de los gobiernos emisores, i
| que clla expresa la circulacién de valores reales, 1t

para cuyo cambio sirve como signo el papel mo-
neda, 3 depende, en Wiltima instancia, del estado
de la produccion. Y el agio del oro, fenémeno
apareniec que diariamente se registra en la pren- E
sa y hasta en las estaciones de ferroecarril, no cf ‘
mis que el indice de la situaciéon monetaria del ?
pals, un fenémeno secundario, y la linéa que o re-
presenta, aparte de oscilaciones insignificantes
debidas a la especulacidn, no tiene una maveha
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P'ens o han ampdiado hadta I fecha para com
rea debido a da inconversion del pape! monnla,

Para la ampliacion e lox datos se ha vtiliza
feelur el valor ool peso papel, &l cual ha reenl

In cutizacion del dolar, tomada mies o mies en el Banco de In Nacinn,
o el agio y ¢l oro representadn por la cantidod de papel cirevlante.
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propia, sino que depende de la relacién d¢ las
otras does, clevandose cuando ellas se alejan, ba-
jando cuandp se acercan,

Mas papsl

Lejos de ser la sefial de la quema der papel
moneda cmitido en exceso, con la reaparicién del
agio en 1885 1o se interrumpieron siguiera las
cmisiones de papel depreciado, que esta vez nada
disculpaba, pues no acosaban al gobiervo lus apre-

‘miantes neeesidades de la guerra exterior ni de

las hiehas intestinas. Tose mismo aflo, el Banco
Nacional tanzé 13.000.000 de pesos papel, cuando
ya ¢l oro se cotizaba a 140. Después, bajo el go-
bierno d¢ Judrez Celman, las emisiones se suce-
dicron, cnormes, para mayor gloria de los favorsz-
cidos por los bancos oficiales y el presupuesto.
Ta ley de 1887, llamada de bancos libres y fir-
mada por el ministro Pacheco, di6 la nota més
alta del absurdo y del cseandalo, estableciendo
que ‘“‘vista la escasez de moneda legal... y la
necesidad de ayudar con numerario el proereso
industrial y comervcial del pais’’, toda corpora-
¢ion o sociedad hancaria podria ewmitir billetes de
curso legal, garantidos con titulos de deunda pii-
blica nacional. Fué tal la masa de papel lanzado
como moneda a la circulacidén que, a pesar del
desarrollo del pais y de la actividad de las tran-
sacciones, exagerada por la espeeulacion, el agio
del oro se acentud de aflo en afio y en 1890. el
valor medio del peso papel no llegd ya a 40 cen-
tavos oro. i 8

La revolueidn de eso afio quedd tan lejos de
abrir una nucva cra en las practicas electorales
comio en materin de moneda. Como las votacio-
nes falsas, siguieron también, después de clla, las
emisiones de papel depreeiado. Y es preeciso ver
lo que gon éstas desde el simple punte de vista
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burgués para apreeiar la eapacidad v la virtud de
una clase gobernante que las propicia o tolera.

Una gizanle forma de robo

Aumentando la masa de papel moneda depreeia-

(o e ineonveriible, ¢l gobicrio no puede aunen-

tar el valor representado por ese papel, pero los
ltimos billetes lanzados a la civeulaeién no dejan
por es0 de representar algtin valor, mas o me-
nos grande, segiin ¢l aglo del oro v la marcha de
los negocios. en ¢l momento de su ewmisién. ;Y
esc valor de donde sale? Pues del bolsilio de los
tenedores del papel ya emitido, que se desvalo-
riza aln mas o deja de valorvizarse a caunsa de la
nueva irrupeidn de papel, 8i enando el oro esta
a 200 y el peso papel vale, por consiguiente,
40 centavos, s¢ emite méas papel quewlleva el
oro a 400 ¥ reduce asl a 25 centavos el valor
representado por un pese, es evidente que se
quita a los tenedores de papel 15 centavos oro
per cada peso que tienen e la caja o en el bol-
sillo. Y esos 15 centavos oro multiplicados por
el numero de pesos de las emisiones anteriores,
es ¢l valor que pasa a ser representado por los
billetes de la nueva. Cada nueva emisién de pa-
pel monecda inconvertible y depreciado nos qui-
16 algo del dinero que tenifamos. De ahi la de-
signaciéon de ““empréstitos Lorzosos’ que se da
a veees a estas emisiones; pero visto que no se
paga interds por el dinero asi tomado y la nin-
guna seguridad de su restitueion, es més exacto
v mas natamente capitalista deeir con Stuart
Mill que lag emisiones excesivas de papel mone-
da inconvertible son una simple “forma de ro-
ba. ) '

() Principles of Political Economy, edicién de
Londres, 1895, pig. 374,
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Tws exlorsiones de este género, que bajo el
gobierno de Judrez se habfan hecho hasta con
dolo, prues no se retroeedié ni ante las emisiones
clandestinas, continuaron bajo la presidencia de
Pefllegrini. Eucontrd el orvo cerea de 300, ¢ in-
mediatamente hizo una nueva emisiéon de 60 mi-
llones de pesos papel, denominados esa vez, para
variar, bonos de tesoreria. Pronto estuvo el ovo
arriba de 400. Tntonces se le ocurrid al nuevo

.zobierno fomentar la industria prestando dinero

4 suy amigos, v, como no tenia dinero que prestar,
resolviéo tomarlo a viva fuerza del bolsillo del

Do tripas, corazoén

piiblico, mediante una nueva emisién de 50 =i-
Hones, para fundar con moneda de origen tan es-
pncdo el Baneo de la Naeidn. Hace falta dinero,
seodeefa, para reanimayr los negocios. Kl resulta-
do é la refutacién mas evidente de tan estipido
sofirsma. Coincidiendo las nuevas emisiones con
nna honda erisis. que estancaba lag transacciones,
ol oro se mantuvo por aflos arriba de 350 y el
valor fotal representado por el papel monéda
nacional, lejos de aumentar, se redujo. Limitados
los nepocios o su minima expresién, el profundo
envileeimiento del papel contribuyd a paralizarlos
A s, a disminuir la necesidad de valor cir-
culante, a contraer, por consigniente, ¢l valor re-
presentado por log signos wonelarios de gne ya
estabi repleto of pais,

B ongio y loy anlarion

Poduvia saleimas fas ennseenencias de ese dos-
hiriguste monetario. Como fenedor de bilfetes, el
pueblo Fud despojindo por las emisiones hechas
para la especutacion y el despilfarvo de las cama-
rillag gohernantes, (ue, saqueando los bancos ofi-
ciales, aeabaron de tragarse los ahorros del pueblos
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Pero mucho wmés perniciosa para éste ha sido la
influencia del envilecimiento del papel moneda so-
bre los salarios. Al disminuir el valor real o el
valor representado de la unidad de moneda, los
preeios. en genecral suben; quienes pierden son
les vendedores de lag cosas cuyos precios suben
mas despacio, ¥y no hay cosa que en este caso
soba tan despacio como el trabajo humann, no
hay precio que tarde tanto en nivelarse con los
ofrog como el precio del trabajo, los salarios.
Fxplicando los efectos del agio del oro en Tta-
lia, deecia hace algunos afios el economista Pa-
reto: ‘‘Cuaudo hoy el obrero va a cobrar su paga
recibe, por ejemplo, dos billetes de diez liras,
ecomo hace pocos meses; él eree y se figura gozar
siempre del mismo salario; pero es un engafio, un
frande; esos billetes valen menos akora, a causa
del alza del cambio. El obrero lo comprendera
cuando los quiera gastar; entoneces sabrd que el
pan, el petrdleo, el café, ete.,, han aumentado de
precio a causa de la disminucién del valor del
papel. El obrero ha sido pagado con moneda
falsa y naturalmente pierde cuando la gasta.” (1)

Un azete pars el pueblo

Eso eseribia de Ttalia un profesor, cuando el

“agio del oro mo pasaba de 8,65 por ciento. ;Qué

diremos de lo que pasa en este pals, donde el
agio Negd hace pocos afios a 350 y se mantiene
ahora por la ley a 127,272 El papel moneda
argentino es una maldicién para el pueblo. Tal
fué la opinién del norteamericano Buchanan, mi-
nistro de su pals entre nosotros. A la degemera-
cién del papel moneda en instrumento de rapifia
monetaria se debe que la Argepiina se euente
entre los paises atrasados y pobres. donde se ha

(1) Citado en La Giustizia, de Regio-Emilia,
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deprimda en los (diimos 20 anos Ta situacion de
Groelase obeera, cnando en todas las naciones
adebtadas v prosperas Jos salarios reaies han
tubido, pracias en parte a Ja valorizacion de la
wonedn de oro con que en esos paises se lag paga.

o 1o Indin y en Méjico

Méjico y la Tudia, paises de patrén monetario
de plata, establecido cuando el valor de la plata
cra al del oro como 1 es a 15, han visto descender
el valor de su unidad momnetaria & medida que
hajaba el valor del metal blanco cowmparado con
ei wro, que sirve hoy como medida universal de
ins valores, Hsa depreciseiéon del medio ecircu-
lante no ha dejado de pesar sobre el pueblo.
Moneda depreciada signifiea salarios bajos. Por
eso ““en los 0ltimos afios los capitalistas ingleses
han encontrado conveniente establecer cen la In-
. fdbricas de hilados y tejidos de algodém.
Sobre todo, desde el gbaratamienfo de la plata,
prodiicese en la India muelo hilado de algoddn
para la exportacién. Pues los salarios y la ma-
teria prima no han subido en proporeién a i
depreciacién de la plata, y los exportadores, al
vender a coro su mercancia en el extranjero, ven
acrecentada su ganancia por la diferencia cast
entera de¢l eambio’ (1). En Méjico asistimos a
un fendémeno idéntico. Alll también se desarrolla

la industria algodonera, protegida por la depres,

eiacién de la plata, que permite a los fabricantes
““‘pconomizar en materia de salarios.”” Y el doe-
tor W. B, Weyl, enviado por los Estados Unidos
w estudiar en ese pais las eondiciones del trabajo,
agrega: “‘Para el trabajador mejicano, el patrén

menctario de plata es algo absoluto, ¥ en sus

o

(1) Die Neue Zeit, Oct. 25 de 1902. Extracto de un
articulo de A, Métin, en el Musée Social, sobre la in.
dustria v la clase obrera en la India Britinica.
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cileulos no entra ¢l valor de la plata en el mer-
cado universal... La tendencia de sus salarios
a subir en plata a medida que baja el valor del
peso plata es mucho menor de lo que seria en
una poblacién trabajadora méas inteligente y me-
nos apegada a la tradicion.”’ Insiste ese obser-
vador sobre la falta de conciencia de clase entre
los trabajadores de DMdcjico v de toda expresibn
de sus demandas, diciendo: “Tyn general, las clases
inferiores de la poblacién mejicana I'esponden
muy débilmente a toda tentativa de ammentar sus
necesidades, aunque esto, a lo menos en parte,
puede ser debido a los altos precios. en plata.
de muchos articulos de consumo deseable. 1lay,
por consiguiente, muy poea demanda de més altos
salavios, ¥ ninguna conciencia de clase que pu-
diera dar fuerza a tal demanda’. (1). Pero esta
tolerancia del proletariado mejicano, respeeto de
la. depreciacién de la moneda con gue se le paga,
se explica también. por una circunstancia muy
distinta de la resignacién propia de un pueblo
ignovante y sujeto a la iglesia. El trabajador me-
Jicano llena la mayor parte de sus cscasas uece
sidades con productos del trabajo nacional, qué
nn se importan ni-exporian, euyos precios no han
subldo tanto como se ha desvalorizado la monada
de plata. Méjico es un pais de poco comereio
exterior, y se substrae en gran parvte a la in-
fluencia del predominio del oiro en ¢l mercado
universal. En todo ecaso, aquel pueblo no po-
dria acusar sino de inercia a su gobierno, que
nada tiene quc ver con la baja de Ja plata.

Lo precies argentino: gon o oro
Nuestra situaecion es bicn diferente. En lo

(1) Labor conditions in Mexico, en el DBulletin of

the Department of Labor, Enero &= 1902, pig. 16, 38,

56 y 57.
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Reptiblica Argentina Ia calamidad monetaria es
directamente imputable a Jos gobiernos, que, con
inconeciencia de niflos han jugado con las leyes
mas elementales de la moneda, o las han violado
con conciencla de malvados. Y el azote del papel
‘depreciado es para nosolros especialmente cruel,
porque ¢éste es un pals intimamente vineulado al
comeicio del mundo, un pais que produce sobre
s todo para la exportacién, y necesita mportar en
masa productos extranjeros, de primera neeesi-
dad para su poblacién. Ilasta el pan y la earne,
prineipales alimentos del pueblo, son, por exce-
Teneia, wrtienlos de comercio exterior, v sus pre-
cios en papel han subido jimto con el agio del
oro. Kl papel moneda, simple sieno de valory
sin valor intrinseco alguno, no es, ni ha podido
ser jamas medida de los valores, aunque, bien
manejado, puede ser un excelente medio de cir-
eulacsdn,  Lios precios de nuestros productos, y,
con mas razon los de los productos extranjeros
que consumimos, se fijan en el mercado univer-
sal, donde ta medida de los valores es el oro. A
meaedida gque un peso papel ha representado menos
oro, han subido, pues, los preeios a papel de todos
los articulos de consunio.

Los salarios a papel

3 Y los salarvios? Ilemos guerido presentar da-
tos exactos sobre su marcha y la de los precios
por menor, en los Gltimos veinte afies, y varios
socios del Centro Socialista de Estudios han tra-
tado de obtenerlos, pidiendo a algunos cmpresa-
rios-de la produccién y del comercio. que permi-
tieran copiarlos directamente de sus libros. No
hemos conseguido sino muy poea cosa y csio de
“segunda mano. Disponemos asimismo, de algu~
nas cifras bien significativas. El cuadro signien-
te presenta el jornal medio de algunos oficios
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en 1887, obienido elaborando las cifras de los
cuatro grupos prineipales de cada oficio que trae
el Censo Municipal de la Capital (1) levantado
ese afio, ¥ el jornal medio de los mismos traba-
jadores en 1897, que he sacado en limpio de los
datos y ecifras publicados por A. Patroni (2).
Los jornales aparecen también reducidos a ovo,
SALARICS DIARICS

en 1887 | en 1897
cuando 1 $m'n cuardo 15 mjn
valia 7% ¢ts. oru valia 34 cts, oro

1 $ papel | $ oro { § vapel $ oro

Albafxile:. e e e 1,97 1.45 2,57 0,88
Carpintevos + ., . 908 154 3,00 1,08
Cigarreros , . . 1,64 1,21 2,75 0,94
Fundidores . . . 2,14 1,58 3,48 1,19
Herrercs . + « o 1,80 1,33 3,00 1,08
Hojalateros . 4 1,91 1,41 2,80 0,96
Pintores . . . . 2.03 150 3,66 1,25
Talabarteros . . 1,90 1,40 3,32 1,14
Tipogratos . . . 1,97 1,45 2,92 1,00
Término medio. 1,98 1,43 3,05 1,04

segln el aglo medio del aflo. Se ve que al au-
mento aparente de log salarios, contados en pa-
pel, corrvesponde una profunda depresidon de los
mismos, cuando se les reduce a oro; y los jornales
a papel no valen sino el oro que representan.

8i desde 1897 hasta la fecha los salarios no-
minales no han variado, los jornales a oro son
todavia inferiores a los de 1887, pues a razdn de
44 centavos oro por un peso 3,05 $ papel sélo
vepresentan $ 1,34 oro. Y en 1887 ya pesaba
sobre los salarios un agio del oro de 35 ojo!

En los establecimientos de campo del sefior

(1) Segundo tomo, pig. 380-81,

(27 Los Trabajadores en la Argentina. Bueuos Ai-
res, 1898.
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Liazaro Repetto, ¢l sueldo mensual de un peén de
campo era de 12 a 16 pesos oro en 1883-4, de
$ 25 papel en 1891.92) cuando el oro estaba a
350, y de $ 30 papel, desde 1892 hasta la fecha.
Por esquilar 100 ovejas, en esos misinos estableci-
mientos, se ganaba de 3 a 4 pesos oro en 1883-84,
$ 5 papel en 1892 y, ahora con $ 6 papel, salario
excepcionalmente alto, no se llega todavia al
equivalente del de hace veinte aos; y cada ove-
ja tiene mas lana.

Ls escasen

Tia fuerte depresién de los salarios veales, de-
bida al envilecimiento del papel, se ha traducido
en la restriecidn de los consumos, que a su vez
se refleja en el comercio de importacién, lin
1891, enando junto con las Glthmas emisiones vina
la langosta y el oro subid a 387, la importacion
sujeta o derechos descendid a eifras Jdeseonoeidas
desde 1877, enando ol pais sulrvia de olra erisis,
también acompanada de depreciacion del papel.
Y la huportacion sujela a derechos es sobre todo
Tade articulos de consumo del pueblo. En Chile,
donde la misma calamidad del papel moneda en-
vileeido pesa sobre la clase obrera, sucedié algo
idéntico en 1893, a consecuencia de la gran alzua
del agio del oro ocasionada por los grandes gas-
tos de la lucha intestina entre las facclones de 1z
oligarquia; la importacién descendid ese afio 33
por ciento, siendo los articulos de algoddén y lns
te)idos de punto y de lana las mercaderias cuyg
introduccién mas se restringid, mientras que muy
poca disminucion hubo en la de articulos de lujo.

Entre nosotros, los nuevos derechos de adnana
e impuestos internos han venido a encarecer aun
mas los consumos del pueblo y agravar el des-
equilibrio entre las entradas del trabajador y el:
costo normal de su vida.
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Las emiziones provinciales

Y como si todas esas wermas del salario no
bastaran parva asegurar la miseria del puceblo,
los gobiernos de las mdas pobres ¥ atrasadas pro-
vinciag argentinas se han puesto a cmitir ana
sspecie de papel moneda local; que bajo ¢l nom-
bre de “‘eonsolidados’ en Santiago del listero;
de pesos “letra’ en San Junan, ete., ete., eiveulan
en cantidad de varios millones, con méas o menos
deseuento respecto del papel moneda nacional,
billetes que sirven principalmente para pagar los
salarios ¥ cuyvo uso impoien esos goblernos por
todos los medios. En Salta y Jujuy, que reeiben
del erario nacional en papel moneda nacional el
dinero para pagar a los maestros, se les ha pa-
gado a éstos con bonos provineiales, En Mendo-
za, con la conmplicidad del ministro nacional de
Obras Phblicas, se ha hostilizado a la empresa
del Ferrocarril Gran Oeste Argeuntino para obii-
garla a pagar a sus peonadas con bonos mendoci-
nos. En esas proviucias, el patrén que tiene sucl-
dos o jornales que pagar, ‘‘vende’ primero su
papel moneda nacional con un fuerte 1)1'emi0, €o-
mo una buena moneda extranjera, y los bonos
depreciados (ue ast recibe los (‘111100‘1 4 sus ems
pleados a la par. Donde eciveula ese papel, do-
blemente ficticio ¥ falso, los males de la moneda
envilecida llegan a su colmo y el pueblo trabaja-
dor no recibe sino infimos salarios reales. Por
eso los tales bonos aparceen donde la manse-
Jumbre y la infelicidad del pueblo llegan tam-
bidn a su maximun. Asi, en el-distrito de Soco-
ausco  del Estado mejicano de Chiapas, poblado
en gran parte por indios quc no hablan el es-
panol tanto a los trabajadores ““libres’” como a
los trabajadores ‘‘cndeudados’, pues los hay alll
de las dos clases como en ciertas provinelas ar-
gentinas, se les pagan los salarios en plata gua-
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temalteca, Hamada cachieo, que vale todavia 25
por ciento menos que la plata mejicana (1), Lias
bastardas cuisiones provineiaies argentinas ejer-
cen st funesta influencia no sélo en la provineia
donde circulan, sino en la economia toda del pats.
Se las diseulpa a veces diciendo que en aguellas
provinelas no ecircula papel moneda nacional; por
supuesto que no circula, pero precisamente por-
que eircula el papel provineial. En todas partesla
moneda inferior desaloja a la mejor; los papeles
provinclales son todavia peoves que cl papel na-
clonal, y, por consiguiente, lo desalojan, restrin-
gen su esfera de circalacién y lo haecen todavia
mas redundante. Si 290 millones de pesos papel
son demasiado pava la poblacién toda del pais,
con mis razdén lo serén para la mismo poblacién,
menos la de Jujuy, Balta, Tuenwdn, Santiago,
Mendoza, San Juan... Las emisiones de esas
provincias contribuyen, pues, a desvalorizar cof
papel moneda nacional, que alcanzavria, y con
creces, a llenar sus necesidades monetarias, como
el oro del mundo cirenlaria en todo este pais si
el gobierno avgeutino no hubiera inventado sa
peso para dar al oro un uniforme nacional. Gra-
eias . ese patridtico invento, destinado, segiin
parece, a lacilitar las fransaceiones, nuestro ejér-
cito monetario se compone ahora de inmuners-
‘bles uniformes que no visten mis que espeetros
fle soldados.

No mée inmigracién

Consecuencia del {rande y del despojo mone-
{arios, que han redueido al pueblo a la miseria,
ha sido la paralizacién de! movimiento inmigra-
torio. Mas que a la entrada de mercaderias ex-
tranjeras, el papel envilecido es un obstiaculn a

() Labor condilions in Mexico, en el Dull. of the
Dopart, of Labor, Enero de 1902, pag. 48,

— 4] —




12 de hombres que pueblen el pals. ;Qué traba-
jador inteligente puede buscar su bienestar don-
de el ahorro mormal, que acompafia a una vida
higiénica, es casi imposible, donde el pueblo que
trabaja no es para la clase gobernante sino carne
de impuesto y explotacién? Los obreros alema-
nes gue habia en el pais se han ido en gran paria,
Lia Sociedad Britanieca de Inmigracién se ha di-
suelto. La emigraciéon italiana va cn masa a los
Estados Unidos. Aqui casi no vienen mis gue
turdos, en cuyas manos cstd cayvendo el comercio
de las provineias como San Juan y Santiago, don-
de se pagan los salarios con hilletes provinciales,
que simbolizan malamente el valor representado
por los billetes nacionales, tambiln signos ave-
riados de valor.

T rapacidad patronal

Pero mientras la rapifia monetaria semhbraba
la miseria en el pais, los méas sbérdidos de ios
empresarios ¥ los mis ineptos de los duefioz del
suelo, muchos sefiores estancieros, batian palmas
al alza del oro, que, a expensas de los trabaja-
dores, aumentaba sug gananeias. Y la expresién
de-su torpe codicia ha tenido a veeces el mérito
de su cinismo: ‘‘Pregiintese — decla el diario
““El Pais’ del 9 de Septiembre de 1901 — a todos
los productores en gencral si su mejor épocea 1o
fué aguella en que ¢l papel empezd a deprecisrse
v legé hasta 440 por cieato. Todes dirdn gue
s1”’, Y para que no hubiera duda acerca de gnié-
nes son los productores en general, agregaba ol
articulista: ‘‘Cuanto méas depreciado estd el pa-
pel, mis billetes le dan al agreicultor por su trigo,
pero, en cambio, ¢l da siempre més o menos el
nismo jornal a sus peones; de ahi gue la depre-
ciacidn del papel beneficia a todos los preduecto-
res en general.”’ Para ese colaborador del ‘orga-
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no del trabajo nacional’”’ los peories no son pro-
duetores, sino bestias de carga, a las que no es
necesario siguiera dar una racién fija, pues reeci-
ben indistintamente pesos de cualquier valor,
como los avestruces se tragan una fruta o un
hueso. Felizmente no es asi, y este afio al encon-
trarse sin brazos para levantar la abundante co-
secha de malz, algunos agricultores de verdad
habrin abandonado esa opinidn, si es que la
sustentaban, pues para los chacarcros inteligen-
tes v buenos, la prosperidad no estriba en la
miseria de los peones, sino en el buen cultivo,
en la moderacion de los arriendos y en que la
produceién esté libre de impuestos. Esos mez-
quinos argumentos cran, sin embargo, los que
habian de primar en la ulterior politica moneta-
ria del pals.

La baja del oro

A partir de 1893 no se hicieron mis emisiones,
v en los dos aflos siguicntes cumpliéronse por in
momento las leyes que ordenaban la extineién
el papel moneda. Comenzé entonces la baja del
oro, que coutinud sin interrupeién hasta 1899,
cuando llegd casi a 200. Como explicacién del
fenémeno, aparecié en boca del catdlico militan-
te Sr. ITansen, la teoria de la fe: ¢l oro bajaba
porgue se . tenia confianza en el gobierno. Ya
hemos visto que el agio del oro depende de fae-
tores mis mensurables y positivos. No se puede
deeir que el ex-presidente Pellegrini suscitara
nunca mas desconfianza que el ex-presidente
Judrez, v, sin embargo, bajo el gobierno del pri-
mero ¢l oro subié mucho mas alto que durante
el del Gltimo. Si en 1891 el agio llegd a su méxi-
mum, fué porque jamdas hubo tan gran despro-
poreién entre la cantidad de papel moneda, emi-
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tido y las necesidades monetarias reales del pais.
Si a partir de 1896 se acentud la baja, Tué por-
que, a pesar de sus gobiernos, el pals se desarro-
llaba, porque la langosta hacia menos estragos,
porque aumentaban las transaceiones y el papel
tenia més valor circulante que representar.

Sus conirarios

La baja del oro, gue reparaba en parte los
males causados por el alza, era la méis elocuente
demostracién del mejoramiento de la produccién
¥y de los negocios, ¥ no podia en absoluto perju-
dicar a la vida econdémica en general, pueste
que, de hacerlo, se hubiera detenido por si sola.
Muchos intereses entretanto se hablan coaligado
contra ella: los exportadores, que sisaban tanto
mas los precios cuanto mas se abultaban éstos
por la depresion. del papel; los empresarios de
industrias naeidas al calor del absurdo protee-
eilonismo monetario, que en realidad sdlo pueden
pagar a sus obreros infimos salarios; los em-

presarios incapaces de todos los ramos; los deu-

dores de papel, muy bien representados dentra
de las camarillas gobernantes; los especuladores,
que conocieron la ocasion de dar un bueén golpe;
los politicos rvesponsables de la ruina monetaria
del pais, que se crelan una vez mas lamados a
galvarlo.

Una compensacidn designal

A fines de agosto de 1899 el presidente Hoca
anuncié al Congreso que ‘“en los ultimos guince
ajios se habia formado una situacién de servi-
cios, de contratos, de salarios... que se habian
adaptado al valor de la moneda fiduciaria’, i
esa obseura proposicidn quiso decir algo respae-
to de los jornales, debid ser que los salarios no-
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minales habilan subido lo bastante para com-
pensar la depreeiacién del papel. Al afirmarlo,
ol presidente Roea mostrd ignorar la historia de
los salarios en su pais, que es la de todo pals de
moneda envilecida. Iin Cuba, por ejemplo, ‘las
salarios mnominales nunea subieron tan ripida-
mente como ¢l premio del oro, ¥ cuando la de-
preciacién Tué grande, como en 1883, quedaron
permaunentemente més bajos.”” (1). Es eierto que
en la Reptiblica Argentina el salario del presiden-
te llegd a ser de 9.200 $ mensuales en 1899, lo
que bien eompensaba la depreciacion del papel;
pero ya hemes visto que con los salarios ds las
otras ocupacioues no sucedia lo mismo, ni 20n
para los trabajadores directamente dependientes
del Hstado. Tl socio Bartolomé 1)’ Ascoli, del
Centro Socialista de Bstudios, ha estudiado
las leyes de presupuesto el sucldo de los carie-
ros, encontrando que en 1884, con el oro a la par,
ganaban 47 $; en 1899, 65 §, y ahora, de 50 a 70
% con el oro a 227.27. Los buzonistas, que en 1834
recibian por mes 3.100 centavos oro, en 1899 re-
cibjan 2.400, y ahora 1.760 centavos.

=3y

L meais fa

Se comprende que no ecran consideraciones ro-
lativas a los salarios las que pudieron pesar en-
tonces sobre el &nimo del Gobierno para disua-
dirlo de impedir la valorizacién del papel. El
simple anuncio de su plan levd el oro a 240, y
aqui viene bien la teoria de la fe: porgue si nada
puede un gobierno con sus promesas de pago
para hacer que los hilletes emitidos representen
més valor del que les asignan las necesidades

(1) Labor conditiong in Cuba, en el Bulletin of the
Dopariment of Labor, Washington, Julio de 1902, pi-
gina 681,
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’ monetarias del mercado, puede, en cambio, des-

. acreditartos mucho con sus planes o amenazas

: de nuevas emisiones. Y que fe podia tenerse en ,‘
la prudencia de nn goblerno cuyo diario oficial, E

“Pribuna’’, Hegd a decir que el gobierno se ha-
bia reservado siempre el derecho de hacer nue-
vas emisiones, v, agradecidos a gue no las haeia, ]
debiamos dejarlo manejar a su gustoslas rcmi-
siones va hechas! (1).

5 ley ‘‘de conversién’’

¥1 plan para detener la valorizaeién del papel
se cumplié con la ley de 1899, llamada ‘‘de ¢on-
versidn’’ perque ordenaba la formacién d: un
tesoro para que el Estado diera alguna ves 44
eentavos oro por 1 $, como hasta entonces se
habfa crcido que alguna vez daria 100. A forwar
ese fondo de conversién’’ se destinaron varios
reenvsos, entre otros, los derechos adicionales de
aduana establecidos so pretexto de la cuestion
con Chile. Esa hipotética conversién era la apa-
rieneia, la hoja de parra con que sc tapaban las
partes pudendas de la ley, que tenfacun objetivo
prineipal muy disctinto, como lo ha deelarado
después el mismo gobierno, enando ha necesitado
o queride destinar a otros fines el oro consagra-
do por aquella al ‘‘fondo de conversion’. El ob-
Jeto esencial era impedir que el oro bajara de
227927, impedir que el peso papel, con que se
pagan los salarios, representara un valor supe-
rior a 44 centavos oro, para que los sefiores
miembros de la Sceiedad Rural, que venden a
oro sus novillos ¥ sus capones, sus lanas y sus
cueros, conservaran, sin nuevo esfuerzo, un gran
margen de utilidades. A este fin se aplicé un me-
—

(1) 131 Diaric del Pueblo, Buenos Aires, Octubre 2
~de 1899,
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canismo tan ingenioso eomo seguro. Para gue el
oro baje de 227,27, es deeir, para que 1 § valga
mias de 44 centavos oro, es necesario gue alguiecn
dé por 1 ¢ mas de 44 centavos oro. ;Y quisn va
a darlos, si el gobierno, auntorizado por esa lev, ¥
mediante la Caja de Conversién, ofrece a todorel
mundo en cualyuier momento 1 $ papel por 44
centavos oro, y para eumplir su ofreecimiento fe
basta volver a porer en juego las prensas lifo-
graficas?

Mc impide €l alzs dsl oro

Tia accidn de esa'ley so compranded de un mo-
do més general, y que por c¢so podemos ilamar
miés cientifico, mediante el diagrama ya presen-
tado. Que cllawio se opone al alza del oro, lo ve-
mos en la cotizacidn media de los afios 1990,
1901 y 1902, Lio que limita abora el alza del oro
es lo que siempre la ha limitado: las necesidades
monetarias veales del pais. Si desde la ley de
1899 el oro ha subido muy poco por arrviba del
tipo oficial de 227,27, es porque esa ley recono-
cid al peso papel el menor valor que ese ailo era
posible reconocerle, porque eorté las oscilacio-
nes de la cotizacién del oro mucho méas cerca de
su vértice que de su base, asiguando al papel un
valor inferior al walor medio que de otro modo
hubiera vepresentado. Es evidente que se lhmitan
tanto mas las oscilaciones  del valor del papel
haecia abajo coanto menos valor se le recounce,
y que da virtud de la ley para fijar el valor del
papel hubiera sido mayor si nos hubiera despo-
jado mas. Por eso algunos de sus partidarios
querian que se lhuitara o 40 centavos ¢l valor
del peso, no dejando bajur el oro de 250. En este
caso, hubiera habido desde un prineipio oro le-
vado por el publico, en cambio de papel, 4 la
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Caja de Conversién, vy la estabilidad del valor
" del pess hubiera sido mayor porque éste hubie-
ra representado menos valor.

Lia eficacia propia de la ley de 1899 se ha mos-
trado en la limitacién de la baja del oro. Por
tres veces Csfe ha Ilegado a 227,27 y de ahi no
12 pasado. ;Qué cambio en la situacidn moneta-
via del pais explica este fendmeno? Iemos visto
que el agio del oro bhaja cuando proporcional-
mente se¢ aproximan las lineas que representan
el monto del papel cirenlante y las necesidades
monetarias reales del momento, lineas que, para
abreviar, llamaremos respectivamente I y O.
Bstas lineas se aproximan, sea porque O subg
proporcionalmente mas que P, como sucedid en
1887; sea porque P> baja proporcionalmente més
gue O, como debidé suceder durante la crisis de
1891 si la revolucién del 90 nos hubiera dado un
buen  pobiernno; sea porque I> baja mientras O
sube o queda estacionaria, como sucedié y debid
suceder en grado mayor hajo los gobiernos sub-
siguientes, siosicmpre se hubicran eumplido las
leyes que ovdenaban la extineion del papel mo-
neda; en fin, — y &ste es el mode prineipal en
palses como éste, doude sobhran gobiernos dis-
puestos a emitiv, pero son muy raros los que se
resuelven a quemar ¢l papel emitido, que los
demds respetan como a un fetiche, y donds el
desarrollo ccoundmico exige siempre mds valor
civeulante, — sea, digo, porque la linea G sube y,
la linea I> queda cstacionaria. Pues hien, conirva
este altimo modo, que venia realizéndose desde
1894, la ley de 3899 opuso una valla infranquea-
hle estableciendo que ¢l peso no valdria mis de
44 centavos, es deeip, que toda la masa de papel
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moneda cireulante, de un valor nominal de 291,3
millones de pesos oro, nunca representaria cn
realidad mis de 128,31 millones. Si el pals nece-
sita mis moneda, dijo la ley, que sea reprasen-
tada por mas papel, emitido a_cse clecto cn
cambio de oro por la Caja de Conversidon. Y
desde entounees, cuando egta mayor neecesidad de
moneda se deja sentir, vemos que las lineas O
vy P suben juntas, en la misma proporeidn,
guardando siempre la misma distancia propor-
cionalmente a su altura, y el oro queda fijo en
227,27, En 1900 hubo va un fuerte aumento del
valor total representado por el medio civeuian-
te, sin que por eso se valorizara el papel. Il 31
de abvil de ese aflo la Caja de Conversién habia
lanzado a la cireulacidn 12.565.215 $ papel. en
cambio de, 5.528.694 § oro 1ecibido del publico,
que tres nreses mas tarde habia devuelto el pa-
pel ¥ retirado el oro. En marzo y ahril de 1901,
el oro llegd otra vez a 227.27, pero el movinlien-
to fué insignificante en la (‘aja de Conversion
porque recrudecieron las alarmas del conflicto
con Chile, v el oro volvié a subir. Iin el afio
corrviente, después de una excelente cosecha que
ha dado gran actividad a las transacciones, s
cuando la ley de 1899 ha cjercido en mayor ex-
tensién su accién deprimente sobre el valor re-
presentado por el peso papel. El 18 de mayo
habia en la Caja de Conversién 27.170.000 $
oro depositados por los bancos y cl ptblico en
cambio de 61.730.000 papel. 8i no se hubicra
heeho esta emisién, dejando al papel valorizarse
hasta representar toda la moneda necesaria,
tendriamos ¢l oro a 187 y el peso papel zepre-
sentaria més de 53 centavos oro, en lugar de 44,

Lo nuevy situacién

Entretanto se ha producido una nueva situa-.
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eibn monetaria, no en virtud de la lev de 1899,
sino del desarvollo del pais. Parte del papel mo-
neda  cireulante estd garauntido por uam corres-
pondiente euncaje metdlico y es convertible en
cualquier momento, 8i tuvidramos en ¢l gobicr-
uo y en log seftores de la Caja de Conversidn la
confianza que tenemos en nosofros mismos, la
situaeidn actunal equivaldeia a que b piiblico
hubiera levado a la Casa de Moneda piezas de
oro extranjeras en cantidad suficiente para aeiu-
fiar 27.170.000 $ oro moneda mnaeional y que
estos’ pesos  civeularan cambidndese ecada uno
por 2,27 8§ papel, listos, por supuesto, a desapa-
recer de la cirenlacitn asi que el premio del erb
sublera de 12727,

El mecanismo de la ley de 1899 es infalible, y
ientras ella subsista, Jamas el oro bajard del
limite que le ha puesto. Las peqgueiias operacio-
nes a plazos a un tipo inferior que recientemen-
te se hicieron en la Bolsa de Comercio han sido
n realidad simples apuestas sobre la estabili-
dad de la ley monetaria. Lo que se ha cotiza:lo
en esas operaciones no ha sido e! oro sino las
intenciones del Goblerno. Y éste hace todo lo
posible para hacernos dudar de sus intenciones.
e la famosa ley de conversién ha suprimide
todo lo que exigia de él esfuerzo y energla, v
dejado subsistente s6lo lo que es gravoso para
el pueblo. Il fondo de conversién se ha disipado
en una absurda combetencia de armamentos con
un pueblo hermaneo; los dineros destinados a
formarlo se han destinado permanentemente a
pagar trampas; los dereéchos de aduana se co-
bran al tipo del dfa, aungue no sea el de la ley.
Y abora, al misino tiempo que ¢l Presidente de-
clara inconmovible ¢l oro a 227,27, el Ministre
de Iiacicnda se pone a hacer plancs.
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Qué hacer?

Cuando la prénsa y el Gobierno hablan fodés .

los dias de la cuestién de la moneda, bueno es
que ¢! pueblo obrero piense también en lo que
convendria hacer, y no le serd dificil enconirar-
lo+lo que hay que hacer en materia de wmoneda
es deshacer en lo posible lo malo que se ha
hecho.

La derogacion de la ley titulada de conversionm
desequilibraria algunos contratos, inconvenien-
te minimo frente a la enormne ventaja de permi-
tir que valga mis el peso con que se pagan los
salarios. Seria este el camino mis cortoe para
que la recompensa del trabajo en cste pais lle-
gue a ser menos deficiente y pueda atraer a los
trabajadores extranjeros que hoy cn cualguier
pais de inmigracién ganan mas cue aqui; y un
camino e el gobierno estd tanto més obligado
a abrir, cuanto que con recientes y avrbitrarias
medidas ha puesto obstdcules al mejoramiento
de las condiciones del trabajo por la via de ia
organizacion. Déjese bajar el oro y quémese pa-
pel hasta gue el peso represente al menos el va-
lor medio gue tuvo al entrar en.cireculacion las
diversas emisiones, valor muy superior al de 44
eentavos, ¥ que, segtn un caleulo publicado por
1. Noceti en ‘“‘Lia Nacién’ a fines de 1898, co-
rregponderia a un premio de 73 por ciento, y seria,
por comsiguiente, algo mas de 57 ceuntavos oro.
De la ley titulada de conversién siempre queda-
vfan la gran cmisidn ya hecha en virtud de ella,
que impedivia ¢l alza riapida del papel, ¥ el ile-
posito de oro formado por el pablico en la Caja
de Conversién, que nos garantizaria contra al-
guna extraordinaria alza del orvo.

Y 81 el gobierno ha heecho del oro a 227,27 un
articulo de fe, que no piense mas en superfluos
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fondos de conversién, para él tan dificiles de for-
mar y mdas todavia de conservar; que queme pa-
pel, como debidé hacerlo desde 1899, si su iuten-
eidn era realmente fijar el valor del peso. Pues-
to que ha hecho una ley para autorizar una iii-
mitada emisién garantida, que queme papel de
las emisiones no garantidas hasta que haya afiui-
do a la Caja de Conversion un fondo de oro ca-
paz de hacer frente a las peores eventualidades,
hasta que la emisién no cublerta por encaje we-
talico quede reducida al minimun.

Y, sobre *odo, nada de empréstitos para co-
vertir, nada de ilusorias manipulaciones, cowmo
seria la de eomprar oro para acuilar, oro que si
no se reduce la cantidad de signos de wvalor c¢ir--
culantes, estaria siempre expuesto a naufragar
er: la mar de papel. Serla absurdo que el pals se
empefiara mas y contrajera nuevas deudas a fin
de adquirir un poeo de oro para que el gobicrrw
renueve sus promesas de conversiéon. Lo urgente
es reducir el monto del papel moneda por con-
vertir, librarnos del exceso de simbolos. Neeesi-
tamos una politica iconoclasta, tanto en mate-
ria monetaria como en religién.

Cindadanocs: el gobierno habla de mogorar 1a
moneda. zCuidadol



La teoria monstaria del sefior Lorini @

I

La ley monetaria argentina de 1899 ha tenido
las consecuencias practicas que se preveian y
con ella se buseaban: el agio del oro no ha bajado
de 127,27 por eknto, quedando reducido a 44
centavos oro el valor miximo representado por
un peso mn. Lo que esiy significa para la clase
de los trabajadores asalariados, y, por consignien-
te, para els-desarrollo general del pais, ha sido
ya bien evidenciado, ¥ no tendria objeto volver
sobre esa ley sino para discutir la oportunidad
de derogarla; oportunidad que se aleja a medida
que pasa el tiempo, pues, por una parte, la parali-
zacién de la inmigracién y la accién politica y,
gremial de los trabajadores tienden a ecorregir,
siquiera sea despacio, 1a accién deprimente de la
mala moneda sobre los salarios, y, por otra, crece
de aflo en afio la masa de intereses colectivos e
individuales vinculados al mantenimiento del va-
lor actualmente representado por el peso papel.

(1) Publicado en la revista socialista “La Internacio-
nal”, Buenos Aires, julio a octubre de 1904, editado ese
mismo aflo en folieto, ¥y en 1912, junto con otros estu-
dios, por la imprenta de “La Vanguardia”,-

— DY —




Pero si males ban sido las consecuenelas prie-
ticas de la Iey de 1899, peores son las tedricas,
las elucubraciones del profesor Lorini, de la Uni-
versidad de Pavia, sebre la moneda argentina,
doctrina cuya inconsistencia es necesario demos-
trar, no tanto por lo que se refiere a aquella lev,
como por los principios genevales que pretende
sentar, con los cuales los gobernantes sudameri-
canos reciben una sancién de gran apariencia
cientifica para su obra eicga y ruinosa en mate-
ria de moneda.

El sefior Liorini presenta su imponente volumen
sobre la mioneda argentina (1) como un ‘‘andli-
sis induetivo’’, y se Jacta de “‘haber mantenido,
en medio de la viva contienda de las opuestas
opiniones locales, ese espiritu objetivo, dirigido
a la mas pura investigacién cientifica que io ha
guiado en sus precedentes voltimenes’’, sobre la
moneda en general v la ecuestidn monetaria en
'Austria-Hungria, Italia, Rusia, Persia, la India
y el Japoén en particular. »

i Lastima grande gue no sea verdad tanta be-
lleza! AMenos que un estudio sobre la moneda
argentina, lo que nos ofrece el seflor Liorini es
un alegato en favor de la ley titulada de conver-
si6n, de la cual manifidstase desde las primeras
paginas avdiente partidavio, hasta el punto de
negar toda razém y toda autoridad a la fuerte
oposicion naeional que esa ley suscitd. Segin el
sefior Liorini (pidg. 4), ‘“de la Bolsa de Buenns
'Aires’’, irradié ‘‘poteute v sediciosa’ una viclen-
ta agitacién contra el famoso proyecto; ‘‘se lan-
zaron las acusaciones mis audaces; se oyeron
Jas amenazas méas oscuras; las faciles calumnias
se infiltraron doquier, y los diarios adversos ata-

(1) Eteocle .Lorini, La Repubblica Argentina e 1
o1oi maggiori problemi di economia e di finanza, ——
Vol. I, — La questione monetaria, Roma, 1902
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caron con una virnlencia increible a los hombres
y sus opiniones; hasta la eatedra... fué hecha
foco de propaganda v oposicién sistemdtica.’”
“No cran los diarios méas queridos de las masas
los que habian polemizado con tanta violeneia®’,
sino los “‘leidos por faeecioses v colnteresados’’.
Y en el Parlamento ““eran los representantes da
derecho del pueblo trabajador, pero no de hecho,
los que se hablan dado tan grande afan’’, el de
combatir el proyecto, sin que el sciior Lorini nos
diga a qué titulo representaban al pueblo log di-
putados v senadores (ue dieron su voto a la nue-
va ley.

La conthati von todas mis fuerzas y no puedo
ni debo disimular mi asombro ¥y mi irritacién
ante esas apreclaciones del seitor Lorini, que me
place citar eomo una muestra de su impareiali-
dad v objetivismo. Ellas hastan para ponernos
en guardia, y nos autorizan, ¥ aun nos obligan, a
establecer la ecuacién personal del sefior Liorini
antes de examinar su doctrina.

Desde laego, 2l sefior Lorini, llamado por el
gobierno argentine para estudiar la cuestién mo-
netaria en este pals y encargado oficialmente de
Lhacerlo por el gobierno italiano, estid demasiado
vineulado al mundo de palacio, su cieneia es de-
masiado diploméatica y cortesana, npra que su
opinién sea insospechable &l juzgar medidas de
gobierno.

Ademds el sefior Lorini sélo ha permauceido
entre wmosotros algunas semanas, tiempo ingnfi-
¢iente“para aprender la lengua v comprender el
medio gocial. Tresenta como el prototipo del por-
tefio  al sefior I'rancisco Uriburu, oriundo de
Salta, donde los bonos provinciales hacen sus es-
tragos, y las numerosas citas de autoves argenti-
nos que pretende copiar en espafiol, lo han sido
con tan mala suerte ¢ poea pericia que, en un
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breve fragmento de Mitre, se lee: conolisacidn,
desarollo, metallos, virgines, apena.

Por otra parte, como lo dice la sentida dedica-
toria de su libro, el sefior Lorini lo ha cserito c¢n
una penosa y depresiva situacién de 4nimo, junto
al lecho de dolor v de muerte de su madre, lo
que indudablemente ha obseurecido su juicio.

Su obra muestra e¢n eambio tina emotividad
impropia en un hombre dedicado a estudios tan
prosaicos.

A propédsito del papel moneda, habla del mate,
Ja vidalita y el periedn. A poeas paginas de dis-
tancia, nos llama ‘“joven y audaz nacién’ y <“jo-
ven y simpitico pafs’; después llega hasta e}
lirismo y proclama que los pesos papel, ostos
““wretched seraps of paper’” (1), como los califi-
ca Stanley Jevons, que también tienen, y en ma-
yor abundaucia, Colomnbia y la Reptblica de Santo
Domingo, han hecho de nosotros ‘‘una nacién de
gigantes” (pig. 134). El siguiente fragmento {2)
muestra aun mejor la exaltacién del sefior Lio-
rini: ‘“*Vuestra repiblica, sin una moneda verda-
dera, me ha lamado fuertemente la atencién;
ella me ha parecido, en la hisioria econdmica, co-
me un pucblo de gigantes, ¥ es bajo este entusias-
mo que eseribi mi libro. La Avgentina sin mone-
da { simi tesis sobre el numerario es justa, comno
estoy econveueido de que lo es), es bastante iwés
grande de lo que se imaginan los tumultaosos de-
tractores de la ley de 1895; ella ¢s un ejewsplo en
Ia bistoria de los puceblos; ella surge a la grandeza
épica. Lia Argentina que del rvégimen de la bue-
na moneda hubiese legado a lag leyes de 1875,
1882 y 1899, seria vulgar, una mezquina busea-
dora de bajos medios de presupuesto para hacer

(1) Miserables poedazos de papel.

(2) Carta al doctor Raimundo Wilmart, publicada
en “El Pais”, del 14 de septiembre de 1902,

R ——




frente a sus compromisos més sagrados, idza con-
tra la cual mi espiritu se ha rebelado y se rebela.”’

Eistas palabras indican que no es sblo la extrafia
adwmiracién del sefior Lorini por nuestra economia
nacional lo que le ha inducido a fraguar su teo-
ria, sino también el prurito de especialista. No
valia la pena cruzar el Atlantico para encontrar
un simple caso de emision excesiva de papel wo-
neda de Lstado. Como ¢l naturalista busea espe-
cies nuevas, fésiles o vivas, el sefior Lorini nece-
sitaba descubrir un nueve fendmeno monctario.
Y su fantasia le ha hecho ver en nuestro pais
v arquetipo hasta ahora desconoeido de forma
de cambio, algo como uno de esos prodigiosos seres
de la paleontologia pampeana, con la palpitante
novedad de su supervivencia, un verdadero nec-
milodén monetario.

Kl sefior Lorinl rodea su deseubrimiento (e
gran aparato ecientifico, da de €l una demostra-
¢idn “‘pura’, otra ‘‘histérica’ y ofra ‘‘positi-
va’’, clasifica el nuevo ente asignindole un pues-
to en la escala de las categorias econdmicas co-
noeidas, o rotula cuidadosamente con letras grie-
gas, mas con todo eso no consiguc quitarle su
cardceter maravilloso y wmitico.

Cualquiera que sea la sinceridad del sefnr Lio-
ripi, eouviene, pues, al estudiar su, libro, recor-
dar, como una preveneién y un estimulo, las si-
guientes palabras de Tiocke: ““Hste asunto de la
moneda v la acuflacién es para algunos hombres,
v. enfre cllos algunos muy llenos de ingenio, un
gran misterio muy diticil de entender. No porque
realmente lo sca, sino porque personas inferesa-
das que tratan de &l envuelven el secrcto de que
sacan provecho en un lenguaje mistico, obscuro
e ininteligible, que la gente, por una opinion pie-
concehida de la difieultad del tema, deja pasar
sin examen,  Mientras que si escudrifiaran esos
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discursos y busearan el sentido de sus palabras,
encontrarian, cu la mayor parte de los easos, que
sus premisas son falsas, sus deduceiones srroneas,
0, coimo sucede a menudo, sus palabras ne tienen
sentido preciso alguno. Cuando no es asi, su sen-
tido llano, verdadero y honesto resultaria wmuy,
Tacil e inteligible si se le expresara en cl lenguaje
ordinario y divecto’ (1).

1T

El primoroso castillo de doetrina gnre nos ofre-
ce el selor Lorini deseansa todo sebre una feoria
suya particular. Si examinamos esa base v la
encontramos fofa y deleznable, tendremos sobra-
da razOn para negar la solidez de lo edificado
sobre ella.

Menos sobrio que IFomero, el seitor Lorini fo-
ma ““ab ovo’’ la.cuestion del valor, el eambio y
la moneda. No nos perdona siguiera la rohinso-
‘nada habitual de los economistas metalisicos.
Andividuo de una horda o ciudadano de wna
nacién, al hombre no lo conocemos ni se le ha
conocido sino ¢n sociedad. El seiior Lovini sabe,
sin embargo, c¢udl era su nocién del valor cuan-
do estaba solo. ‘‘Mientras el hombre vive aisla-
do, anngue la noeidn del valor ya rige su econo-
mia simple, ¢l la sufre casi inconsciente. ILas
cualidades fisicas de la cosa lo inecitan a sufrir
un costo pava counseguivia, a fin de satisfacer
sus necesidades; pero lo Lace pasivamente, sin
daise cuenta del hecho econdmico que cumple,
cutre el esfuerzo gastado v In utilidad aleanza-
da”, (pig. 75). Kl Robinsen del sefior Lorini
presiente, pues, la teoria de los cconomistas y

(1) John Locke, Conseguences of the lowering of
intevest, and raising the wvalue of money. Apéndice
de la Economia Politica de Mac Culloch,  edicién de
Lobndres, 1872, pag. 291.
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fabricanies, que ven ¢! valor de una cosa Gl
en su costo de produceidn, gon la diferencia de
gne, para caleularlo, al costo de los materiales
» al monto de los salarios, éstos agregan la tasa
media de beneficio sobre el capital empleado.

Pero cuando ‘“‘en virtud del principio de ecos
neinicidad y de soclabilidad’ el hombre se pone
en contacto con sus semejantes, tiene ya ‘‘la
neeién clara del valor™ (pag. 81), que es la del
profesor Boelim-Bawerk, de la Universidad de
Viena. Aplicando rigurosamente los principiss
de la ‘“‘Grenznutzentheorie”’| calenla el barharo
“fese accidente exirinseco de las cosas que lama
utilidad” “‘en razon del grado de deseo (ue siente
por ellas, ¥ que, por experiencia, sabe que no
¢sta satisfecho en los otros’, (pag. 76).

Ingertadas asi en este estudio y en la tosca
mente primitiva las sutiles doctrinas sobre el
valor que debaten log profesorves de hoy dia,
empiezan los hombres en el trueque ‘‘sus prime-
tas relaciones ingenuas de cambio’’.

Aqui debo dejar por un momento al sefior
Lorini, solo en el camino de sus creaciones, pa-
ra cxpouer hrevemente el desarrollo de la
moneda como se lo descubre en todas partes,
como lo supone la teorfa que dirige la practica
monetaria de los pafses mas importantes, como
todo el mundo lo entiende o lo puede entender.

Cnando los produetos y las necesidaddes de log
Lombres se han diversificado bastante para que
Ia necesidad del cambio sea geuneral y perma-
nente, ya no puede éste quedar encerrado dentro
de los estrechisimos limites del trueque, el cual
exige que las ofertas y demandas de los distine
tos pwoductos coimeidan -en tiempo, lugar ¥y
cantidad de valor o divisibilidad. Para la ecomo-
Jdidad y la conveniencia genecrales, para que
1odos puedan féacilmente adquirir lo que nece-
sitim v no tienen, se adopta eomo medio de cir-
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cenlacion o instrumento de los cambios un pro-

ducto determinado que todos tienen o necesitan,
por.ser de uso, o, mejor atn, de produccién o
eomereio 0eneral

A las 1ela010nes groseramente conu’ctas del
trueque, substltuyense as{ formas de cambio mas
inteligentes y abstractas... La confusa mesco-
lanza del (rueque desapdrece, vy en lugar de las
innumerables expresiones del valor de cada pro-
ducto c¢n todos y cada uno de los otros, tenemos
la expresion del valor de todos los productos
mercancias en el productio moneda’ (1), que,
al servir de medio de circulacién de los valores,
pasa a ser ¢l comtn denominador o la medida
de los valores cu general.

Ya en este cardcter de medida de los valores

la moneda tiene en cierto modo un papel ideal.

No necesitamos, en efecto, tener oro a la vista
para apreciar cn oro el valor de un producto.
Las propiedades fisico- qmmlcas del oro no apa-
recen en la lista de los precios, sino el valor que
en un momento dado reeonocemos a cantidades
determinadas de ese metal. Y asi como para los
Griegos de la época heroica, que usaban el ga-
nado de moneda, las armas de Didémedes valian
nueve bueyes vy las de Glauco cien, nosotros
podemos expresar cn oro el valor total de la
riqueza de un pais, aunque el orvo no forme sino
una minima parte de esa riqueza, y aunque todo
el oro del mundo sea insuficiente para ecom-
prarvla.

Con el numeraric creado y acuiflade por los
gobiernos, comicnza un nuevo proceso de abs-
traccién ¢ idealizacidén en materia de moneda.

Desde luego, las piezas de moneda metilica

b

‘al pasar de mano cn mano, no sirven por las

rropiedades preciesas  de la materia que las

(1) J. B. Justo, La Moneda, Bucnos Aires, 1903, Co-
operaliva Tinoarafica, p:’xg. 6. -
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forma, sino como simbolos o signos de cantida-
des determinadas de valor, y esto se evidencia
en las piezas gastadas, que han perdido por el
uso parte de su peso y circulan, sin embargo,
siempre ¢ue su niero no pase de ciertos limi-
tex, junto con las p30za% de peso wmph‘to vy a
la par de éstas. Asi también en paises de pat 611
monetario de oro, eomo Irabcia, Italia, Suiza,
Bélgica y Bstados Unidos, las piezas de plata
que cireulan simbolizan un valor doble del va-
Jor real de la plata contenida en ellas. Y esta
Tuncidn de signo de valor, propia del numerario,
es mis pura atn en los biletes que ¢l Estado
lanza a la ecirculacién y que, desprovistos dc
tode valer intrinseco, deben cireunlar y cireulan
2 la par del oro en los paises bien administrados.

La comprensién y la aplicacion practica del
papel ideal de la moneda en el cardcter de me-
dida de los valores v de signo de valor han sido
acompafadas por el reconocimiento cada vex
més claro y mis completo de estos dos grandes
teoremas:

lo. La medida de los valores tiene que ser
ella misma un valor. No podemos comparar el
valor de las cosas con el de algtn metal desco-
noeido que haya en la Luna, ni con alguna vi-
gueza hipotética scdimentada en el fondo del
océano o cn el meollo de un profesor de Keono-
mia. Para csa comparacién hemos necesaiamen-
te de servirnos de otra cosa, como ¢l trigo, el
oro, la plata, de existencia evidente, que cueste
trabajo producir, y necesavia, 0il o agradable.

20. Todo signo de valor simboliza un valor
real. 120, de claro parece redundaute. Tiene,
sin embargo, un doble sentido que es preciso
dilucidar. Desde luego, es el corolario de la
vroposicidn anterior, pues los signos moneta-
vios simbolizan ecantidades mis o menos gran-
des de la cosaque sivve como medida de los
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valores, la cual, seglin acabamos dc ver, tiene
que ser necesariamente un valor real. Cuatro
plezas francesas de plata de 5 francos simboli-
zan el valor del oro contenide en wna pieza
nueva de 20 francos; un billete de 1000 francos
de]l Baneo de Francia simboliza el valor del oro
contenido en 50 de estas plezas. Pero este se-
gundo teorema quiere deeir méas. Significa gue
el valor del oro simbolizado por los signos mo-
netarios existe realmente, sea en oro rescrvada
tara hacer frente a la conversidn de esos signos,
sea en las transacciones de cosas y  servicios
wue se hacen mediante la cireulacién de esos
signos cn sentido inverso. El valor de los 7096
diez milésimos de gramo de oro de 9 décimos
de fino representado actualmente por cada pe-
%o argentino estd en el oro de la Caja de Cons
wersion, listo para ser entregado en cambio de
papel, o estd en cireulacién en el mercado, en
tagos actuales de mercancias en movimiento ¥,
de obligaciones anteriores, pagos que se haeen
con 1os pesos papel. s imposible simbolizar
con signos un valor que no existe en ninguna
parte.

El paso del trueque a Ia moneda, el papel
ideal de la medida de los valores en la expresion
de los precios, el reemplazo del material mone-
tario como medio de circulacién por un nume-
ravio  simbdlico, son grados sucesivos de una
evolucién de lo directo a lo indirecto, de lo
inmediato a lo mediato, evolucién préactica a la
eual ha correspondido una evolueién en cierto
modo inversa de la teoria, que comprende ¥
acenttia hoy méas que nuneca la firme base ma-
terial, ajena a la imaginacién y el capricho de
los hombres, en que descansa nceesayiamente
todo sistema monetariq. :

El seflor Liorini no plensa asi, y en esto con-
siste su ““tour de force™ tebrico. Su ‘‘nomo eco-
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-nomico’’ salia del rdstico trueque a una forma

A ot am =

de camlio tan vaporosa y abstracta que se nos
exeapa.

He aqui edmo:

Para cambiar entre si los productos, los inci-
pientes “hombres econdmicos’’ del sefior lLori-
ni no adeplan como término de comparacién
aquel de sus productes yue, siendo mdis o menos
divisible, {ranspertable y conservable, sea reci-
hide sin inconveniente por todos ellos.

Lo gue neeesitan en primer lugar es “‘una ve-
lacion entre dos mimeros, o mejor la igualacién
de dos cosas a un ndmero cue exprese y fije el
valor’’. Primus, productor de trigo, y Secundus,
que produece vino, buscan ‘‘el término de igua-
Iacién’’ que les hace falta, ¢l cual “no unecesita
tener propiedad ni virtud intrinseca alguna; no
neeesita siquiera ser cosa: basta para esto una
mera relacion mental”, y resuelven con méaxi-
ma faeilidad el intrincado problema: ‘el saco
de trigo ez hecho igual a 20 pesos; el heetdlitro
de vino es considerado igual a 20 pesos; esas can-
tidades de vino y de trigo se cambian entre si
como podran cambiarse despuds por ovejas, lino,
avena, ete., seghn todos los bienes y cantidades
igualadas a 20 pesos’ (phg. 76 v 77).

Jia fabula es infantil en su fondo y en su for-
ma. Los dos personajes del seffor Lorini, que no
tienen aln material monetario v yva usan el siste-
ma métrieo, no salen del trucque al ser provistos
por su creador de la palabra ‘‘pesos’.

Sus cuentas, sus calenlos; ‘sus relaciones men-
tales™ son siempre los del trueque: tienen en ¢a-
da easo que comparar dircctamente el valor de
los productos gue qguieren cambiar, v ¢nando, po-
niendo mits del uno o guitando del otro, han le-
sraddo o haeer dos montones que consideran de nn
vilor dgual, no se ve bien lo que adelantan con
declae protesoralmente que ambos montones
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valen igual namero de ““pesos™. Si el sefior Lori-
ni dejara libres a sus dos pupilos, ellos aboelirian
Ja palabra ‘““pesos’” por superflua, pues, como he-
mos visto, tendrfa ol sentido ininteligible de no
tener ningén sentido,

Y, para colmo de confusion, asediado vor las
nociones corrientes acerca de las primevas for-
mas que ha revestido la moncda, se pregunta el
sefior Lorini: Y por qué Primus v Secenndus se
exXpresan en pesos, v uno cu. .. macutes, o en hi-
potéticos rollos de sal, o recordando alglim pro-
dueto de la caza, de la agricultura, o de una in-
Jdustria cualguiera? Por la fuerza de la costum-
bre, se responde. Es decir, Primus y Sccundus
inician la costumbre de hablar sin objeto de ‘‘pe-
sos8”’ que no quieren decir nada, y lo hacen por
costumbre! Y esta otra vista tedrica del sefior
Lorini: sus insubstanciales pesos y macutes som,
para él, tan buen numerario como las pieles o los
hipotéticos rollos de sal que usan o usaban de mo-
neda algunos pueblos barbaros! Pero, seitor Lo-
rini, los #3508 y macutes de que usted nos habla
son inconcebibles para ¢l vulgo como nosotros,
mientras que todos sabemos lo gue es sal 3 po-
driamos apreciar con clerta aproximaeldén cual-
quier rigneza en unidades de volumen o de peso
de sal. Méx faeil seria entendernos con los salva-
des de la bahia de Hudson, que valtlan todo en
picles, que con los eomerciantes primitivos inicia-
dos por usted en el seercto del nuntevario.

Tan poeo adclantados estin éstos después de
la primera leceibn del seilor Lorvini para saliv del
trueqite, que ol mismo maestro reeonoce la impo-
sibilidad en que se encuentran de servirse de su
titulado numerario parva comerciar con otros liom-
bres. Asi (pag. 78 ¥ 79), Primus tiene una yegua

v Secundus una vaea; si valén lo mismo, podran

trocarlas, diciendo, si quieren, gue las dos valen
15 pesos; pero Secundus no podria eambiar por
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ovejas, gque desea, a Tertius que las tiene y no
quicre la vaca, sino la yegua en poder de Pri-
wis a1 quien tampoco le importa de la vaca. En-
lonees reciben la segunda inspiraciéon del sefior
Liovini: los tres reconocen la conveniencia de dar
una forma material a su uumerario, lo que rea-
lizan con un wminimun de esfuerzo: llaman ‘‘peso
electivo a un pedacito de cuero o de papel, Pri-
mus recibe por su yegua 15 de esos papelitos de
Secundus, quien pasa la yegua a Tertius en cam-
bio de ovejas, ¥y todo queda arreglado. No nos
dice el seilor Lorini de dénde saca Secundus los
papelitos, ni qué hace con ellos Primus.

Lo que nos asegura es que el “‘término abstrae-
to de igualacién de los valores’’, de que sus mu-
flecos disponian antes, se materializa, se concre-
ta ahora en esos pedacitos de papel, en ese ‘‘nu-
meraric-signo’’, que no es, por supuesto, mone-
da, sino “‘un simple representante’’ (péag. 80) de
aquel término abstracto.

Lia representacién de un inconcebible término
abstracto con un signo que no tiene, por consi-
guiente, sentido alguno! Tal es la genial eontri-
bueitn del profesor Lorini a la teoria de la mone-
da. No neeesitamos decir més para poner de ma-
niliesto la impresion de vaciedad que nos causa.
; CGhmo deiseurrir sobre ese extraordinario térmi-
o abstracto, que no acertamos siguiera a imagi-
THINIE

Nise fratara de la obra de nn dilettante en mo-
aedi, cmpenado e Ineir su poder de hiperabs-
Fraveon no perderiamos mas ficmpo en demeoe -
trav o vano de s enlrelenimionto.

Dessraemdamenie ol prolesor Lorini estd en
obra sithiaeon, Presenta suomito como ¢l nuevo y
hinrnora Fandamento e foda una serie de jui-
clos sohre problemas practicos de la mayor im-
poriaueiiz pari nosolros, y lo hace con la suficien-
el de nna auloridad reconocida vy consultada.
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Vamos, pues, a darnos el placer de demostrar que
su pretendida teoria no tiene siquiera el mérito
de ser original, que no ha hecho més que exhu-
mar un error ya sostenido por otros; y, lo que
es mas buportante, vamos a evidenciar lo absur-
do y lo falso de las conclusiones préacticas que
el sefior Loorini sustenta sobre tan débil plaia-
forma.

III

El sefior Lorini llama ‘‘numerario-signo’ a
aquel mito, ‘‘simple representante’” de un ‘‘tér-
wino abstracto de igualacién de valores’, in-
eonechible para mosotros; y la inseguridad y la
confusién con que en su propia mente se pianta
esa paradoja revélanse en su ingenua creencia
de haberla inventado, aunque é] no 1rrnor “la
desgraciada teoria de la ‘““moneda-signo”’, que
costr’) a las naciones, durante un largo periodo
historico tantos errores v tan agudos sufrimien-
tag politicos y econdémicos’ (pag. 81).

Ufano de su ilusoria paternidad, el sefior Lori-
ni pide gue no se confunda a la ligera con la
suya tan perniciosa doctrina. Nos es imposible,
sin embargo, descubrir entre una y otra la menor
diferencia.

El seflor Lorini no ha hecho wméis que sacar
del olvido y transportar a estos pafses un viejo
error que aqui y ahora no seria menos desastro-
50 en sus efectos.

Veamos, en primer lugar, las cireunstancias
histéricas en que aparecié la teoria de la mone-
da-sigro, ¥ las que han motivado el volumen del
seflor* Liorini sobre la moneda argentina.

Al subir al trono Guillermo TII de Inglaterra
6 onzas de plata se acufiaban en 31 piezas de
1 chelin, lo que daba 5 1|6 chelines por onza; pe-
ro en el mercado de los metales la onza de plata
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costuba 6 12 chelines. ;Cémo podia ser eso? ““El
eniwma'—dice Marx (1), de quien tomo muchos
de los datos siguientes,— ‘se . resolvia sencilla-
mente. De los 5.600.000 libras que entonces cir-
culaban en monedas de plata, cuatro millones es-
laban desgastadas, roidas ¥ raspadas. De una
prueba resulté que 57.000 libras esterlinas en
plata, que debian pesar 220.000 onzas sdlo pesa-
ban 141.000 onzas’’. La mayor parte de los che-
lines circulantes pesaban, pues, menos de lo que
su nombre indicaba, ¥y cra necesario dar mayor
rtniero de esos chelines livianos para pagar una
onza de plata bruta. Hubo gue pensar en una
regeuflacién general, vy, alarmado ante la pers-
pectiva de pagar en chelines pesados las deudas
del Fstado, contraidas en chelines livianos, Liown-
des, Secretario del Tesoro, propuso que la onza
de plata fuera acufiada en 6 1|4 chelines en vez
de en 5 1,6, como lo habia sido hasta entonces,
dando por motivo el alza del valor de la onza
de plata. John Locke negd que hubiera tal alza,
v atribuydé con mucha razén el desorden moneta-
rio a la cireculacion de piezas gastadas y, en par-
te también a la prohibicién de exportar plata
acuitada, ecuwando era permitida la exportacién
del mismo metal en barras.

L.a idea préctica del cajero Lowndes nc triun-
4, pero encontrd en el obispo Berkeley, filésofo
espivitualista, quien le diera forma tedrica. ‘“No
debemos eonsiderar’ — se pregunta éste — ““los
nowbres libra esterlina, corona, ete., como sim-
phi nowhres de proporeién? Son acaso e] oro,
L+ plata, o ¢l papel, mas que simples billetes’ o
wpnos para el caleulo, la protocolizacién y el
tracipaso de aquéllos? No es riqueza el poder de
dungir Inoindustria de otros? Y es, en realidad,

th W Marey, Zue Krellik der Politischen Oekonomie,
vaillotan vntoaky . hultpnre!, pdg, 61,
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la moneda algo méas gue signos para el traspaso
o el vegistro de ese poder, y tiene acaso impor-
tanecia el material de que estan hechos esos sig-
nos?’’ Ksta doctrina de la moneda, como esca-
la y unidad ideales de medida, reaparece con
nueva fuerza durante lus guerras con Napoledn,
cuando la suspension de pagos en metalico y la
depreciacién de los billetes del Banco de Ingla-
terra. Y como algunos afios despuds de la paz
de Paris, las circunstauecias permitieran reanu-
dar los pagos en especie, vesurgié la cuestién
plarteada por Lowndes a fines del siglo XVII.
Una deuda publica enorme y una masa de deu-
da v obligaciones privadas acumulada  durante
veinte afios habfan sido contraidas en billetes
de banco depreciados. Debian ser pagados en
billetes gue representaran en realidad y no sélo
de nombre, 100 libras de oro de 22 quilates por
“cada 4672 librag esterlinas y 10 chelines? Tomés
Atwood, banquero de Birmingham, lo negoé.
Acaso, decia &1, 3 libras esterlinas 17 chelines
v 10 1|2 peniques significan una onza de oro?
Lio que significan es el valor de la onza. Si re-
presentaran la onza misma, por qué no llamar
las cosas por su nombre, y en lugar de libra es-
terlina, chelines y peniques, (ecir onza, drac-
mas y adarmes? Lia expresion libra se refiere al
valor, pero no al valor fijado en un peso inva-
riable de oro. La libra es una unidad ideal. Que
log aereedores reciban nominalmente tantos che-
lines como nominalmente se les prometis, pero
si antes se llamaba chelin a 1|78 de onza de oro,
(que akora se dé ese nombre a 1[90.

Tales fueron los principios del partido de los
“littleshillingmen’, que, por ecierth, fracasd,
imitade, sin embargo, consciente o inconseiente-
mente, por los hombres que, al acercarse el pa-
pel moneda argentina a su valor nominal, pu-
sieron a la valorizacién wna valla infranquea-




,ble con la ley de 1899 , para 'justific”a'r la ‘¢ual
*ha inventado su teoua el sefior Lorini. Hay,
pues, la mas estrecha analogla, de origen entre
ésta v la de la moneda-signo: las dos han naci-
do cn momentos en que unm numerarip metadlico
gastado iba a ser reemplazado por nuevas ple-
zas, de peso completo, o en que un papel mones
Wa depreciado se acercaba a su valor nominalj
las dos han sido csgrimidas como armas 1e0r1-
eas por los 1nte1esad<>s en oponerse a la reacu-
Tacién o a la valorizacién del papel.
. Y, pasando ahora a otra prucba de la iden-
tidad de ambas doctrinas, encontramos que las
dos derivan del mismo error. . "f
Porgue los metales preciosos pueden Ser vé=
icmpla/ados por signos en la circulacién, creid
Berkeley que esos mismos metales son en la mo-
neda simples signos del concepto abstracto del
lvalor. COniulldla asi la plata (medida ‘de los
valores), metal conocido por todos, siempre
igual a si mismo, rcalidad evidente aunque no
aparezea en la expresion de log precios sino de
un modo ideal, eon las piezas de plata acuflada:
i(medio de cirenlacion), sujetas al desgaste 3
susceptlibles de ser reemplazadas por un. mate-
rial inferior.
< Lorinl ineurre en la misma econfusion . Unx
Nez embaveado en su teorfa del “‘numvcrario-sig-
1n0’% no retrocede ni ante el mis formidable es-

eollo y afivman muy Seviamente que ef papel mos-
veda W osido y oes lo medida de log valores en
enle pas. i que no ose crea que le atribuyo
caprichosamente esfe absurdo inconcebible, cito
sus propias palalras: “HE fendémeno de la coms

pm -venta de las cosas se desarrolla haciendo ser«
@vir como medida de los valores un solo numera-
'Tio- signo, ¢l peso papel. Los precios de los ble~
nes se¢ expresan en pesos papel... Qué ley go-
h)imj)lu esos precios? Ls’cmctamenie, EXChlSlVa‘
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mente, 1a de la cantidad. Crece Ta masa de nume-
rario, aumentan los precios de las cosas, Decre-
ce, disminuyen.”’ {pdg. 98).

ps ., - N . \
Hasta qué punto una obsesidon doetrinaria pue-

de ofusear la inteligencia! Después de estar en es-
te pais, el sefior Liorini no ha comprendido lo que
debié suponer antes de venir y sabe aqui hasta
el Gltimo tendero del campo. Lios precios argen-
tinos son en ero, como que se regulan en el mer-
cado nniversal, tanto para los productos de im-
portacién como para los de exportacién. Il oro
es nuestrau medida de los valores, v aunque no
lo vemos, aunque es oro ideal, cada aflo se caleu-
la que la eosecha agricola y ganadera importa
tantos millones de pesos oro. La lana y el trigo
yepresentan oro para el empresario y pmduemr
¥ tan es asi que, en los contratos, muchos ecria-
dores y labradores han preferido il,]ar en oro el
monto del arriendo parva librarse de las oscilacio-
nes del agio. Las telas, la ferveteria, y demdas ar-
ticulos de importaeiéon se avallan en oro, pava re-
dueirlos en cada caso a pesos papel, segtin ¢l agio
del momento. Aun los precios de los productos
nacionales para el consumo interno son en oro.
La carne nunca estd tan alta como euando los
novillos llegan a vendeise a $ 100 oro, para la ex-
portacion; y la Unién Argentina, socicdad coope-
rativa para la produccidn de manteca, regula
el precio de este artienlo para el consumo lo-
cal, seglim los chelines que vale en Londres el
quintal de wmanteca, Bl papel moneda avgenti-
no, como ecualquier otro papel, simple medio de

eivreulacidn sin valor intrinseco alguno, jaméis

ha podido ser ni ha sido medida de los valoves.
Como signo de valor, el peso papel hd himboli-
zado en distintas épocas cantidades de oro muy
diferentes, segln el monto mominal del papel

cirenlante y las necesidades monetarias reales:

del momento, Los precios en papel han variado,
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pues, seglin la cantidad de oro representada por
cada peso papel, pero no simplemente segin la
cantidad del papel cirenlante. Los precios reales
de las cosas han dependido del estado del mer-
eado universal: los precios aparentes, en papel,
han dependido del agio del oro, y este agio que
tanto mal dice de¢ la administraciéon monetaria
argentina, siguifica, por otra parte, que el oro
del mundo viene a cambiarse, en tal o cual pro-
poreidn, por nuestros pedacitos de papel. Serin
€stos tan vaeios de sentido como los fabricadoy
por el sefior Lovini para el uso de Primus, Se.
cundus y Tertius?

—TPero—-divad ¢l sefior  Lovini—edmo puede
ser mi ingenicsa teoria del nmumerario-signo igual
a la de la moneda-signo, que considero fan ma-
ligna, cuando reconozeo la existencia y la mece-
sidad de nna moneda verdadera, distinta de aguel
numerario ?

En efecto, el sciior Lorvini admite que, a cicv-
ta altura del desarrollo econdémiec, se necesita al4
2o mis s6lido que su numerario-signo, y apare-
e entonces la meneda verdadera, los metales
preciosos, “producto del ahorro™, a los que asig-
na las ““altas’” fuunciones de tipo y depdsito de
valor, pues para las funciones ‘‘infimas’’ de me-
dida de los valores ¢ instrumento de los cambios
bastaria siempre el ‘‘numerario-signo’’, stas 0l-
timas, son, no obstante, las funciones egenciales
de la moneda en la opinion de todos los tedricos,
y la jerarquia de las funciones monetariag como

1a entiende el sefior Lorini no es para nosotros mas.

comprensible después de leer las siguientes pala~
bras de su Libro: ““Gran fortuna hubiera sido pa-
ra la humanidad que al aparecer la moneda el nu-
merario-signo hubicra debido desaparecer. Pero es«
10 no podia ser’’, y el numerario-signo sigue al la~
do de la moneda “‘como junto d los grandes vas
pores trasatlanticos vive el pequeiio velero de gan
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botaje’’ (pAg. 88). Por mi parte, no sé lo que
hubiese ganado la hamanidad eon la desapamclon
de los veleros de cabotaje, ni tampoceo edmo pue-
de hacerse la liga de una entidad tan equivoca y
nebulosa como el ‘“numerario-signo’’ con una €o-
ga tan firme y tan pesada como la moncda meti-
lica. Kl seflor Lorini no ha sido, sin embargo, el
dnico, ni tampoco ¢l primero en crcer posible esa
extrafla amalgama.

Ya Sir James Steuart (siglo XVIII) distinguia
la moneda metalica de]l numerario como el seiior
Liorini, y eonfundia como éste las funciones mas
distintas de la moneda. Por un error idéntico al
de tomar ¢] kilogramo por medida de densidad,
Stenart tomaba la cantidad de ovo de una pieza
de moneda, no como medida de otras cantidades
e oro, sino como medida directa del valor, con-
fundia la medida de los valores con la escala de
los precios, v afirmaba que el numerario es una
escala ideal de partes iguales, arbitrariariamen-
te inventada para medir el valor relativo de las
cosas vendibles, ¥ que podria existir aunque nc
hubiera substancia alguna en el mundo qune fue-
ra un equivalente proporecional para todas las
mercaderias. Steuart da como ejemplo de su di-
nero ideal la moneda de la costa africana de An-
gola.

Y he aqui el tercer punto de identidad entre
la doetrina del sefior Liorini y 1la de la moneda-
gigno: ésta busca su inspiracién en Angola y en
Lcrbcr fa; el sefior Liorini ve en 1900 la chubh-
ca Argcn’cum e un estado proximo al de Ango-
la y Berberia. '

Montesquicu habia ya registrado la fabula de
i0s macutes africanos, prestindole con su estilo
nna claridad que no impide reconocer ea ella la
idea madre de las obscuras cluenbraciones del se
flor Lorini. ‘‘Iios negros de la costa ‘de Africa
tienen un signo de los valores sin moneda; es un
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signo puramente ideal, fundado sobre el grado
de ¢stima que tienen en su mente por cada mer-
caneia, en proporeidén a lo que necesitan. Clerto
articulo o mercaneia vale tres macutes; otro, seis
macutes; otro, dicz maecutes: es como si dijeran
simplemente tres, seis, diez’” (1). Marx se mues-
tra escéptico respecto de los “‘idealistas africa-
nos’’, y Stanley Jevons (2) niega a la palabra
macute toda virtud sobrenatural, explicando que
servia a los negros para designar un namero de-
finido, aungue variable, de ciertas conchas que
apreciaban niueho como adorno, semejantes a las
que aun hoy sieven de moneda en Siam.

e los havs de Berberfa, presentados alguuns
vez como cjemplo de moneda ideal, no se ha sa-
bido nada maés.

En cambio, alora nuestros pesos son exhibidos
por el Sr. Lorini eh ese cardcter.

Politicamente, qué somos? ‘‘Por nuestra expe-
riencia’ '—dice el Sr. Lorini—‘‘entre el czar de
Rusia, y aun entre un monarca de cualquier ka-
nato asiitico y un presidente de los listados.sud-
americanos, no sabriamos decir donde se dispone
de un poder mas absoluto, ni dénde puede la po-
Ilitica del gobierno ser més personal’ (pag. 103).
Y eccondmicamente este ‘“‘puchblo de gigantes’’ no
se encuentra mas adelantado. Recién salimos del
frueque, gracias a nuestra empirica invencién del
peso-papel, que ha encontrado por fin su digno
tedrico en el profesor de Pavia; y seguimos con
nuestro ‘‘numerario-signo’’ en un aislamiento de
barbaros. ““Asi como bay alin ermitailos de eco-
nomia mdividual y tribus de cconomia de true-
que, puede haber un pais A (rgentina) de régi-
men de valuta a numerario’ (pag. 98), que de

—

(1Y Do Yesprit des lois, livre XXII, Chapitre VIl
(¥)  Money and the Mechanism of Exchange, edicién
Nueva York, 1883, pdg. 20,
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esa manera se desarrolla como “mereato chinso’
(pag. 134)

Mercado cerrado, este pais de costas y de gran-
des vias fluviales, que no consiguié cerrar ni la
estrecha y despética politica coloniall Mercado
cerrado, un pais produetor de materias primas,
que no las consume sino en pequeda parte y que
recién estd aprendiendo a elaborarlas! Merecado
cerrado, un pals cuyo comercio exterior por ha-
hitante es mayor que el de Estados Unidos y Ca-
nadé! Se explica este dislate del Profesor Lorini
por la poco lacida embriagnes de su descubri-
miento; peve también porague solo con materia-
les de esa clase ha podido levantar su débil fa-

. brica.

Bl siglo XIX 1o ha pasado este pals, segin el
seflor Liorini, ante el férreo dilema de ‘o aislar-
se con su mumerario-papel, disfrutaudo de lag
.ventajas de csa economia primitiva, o participar
en los cambios internacionales,., sufriendo el
esfuerzo de proveerse de nuevo (rifornirsi) de
una buena moneda’ (pag. 155).

La verdad es que nuestro papel moneda data
de la época en que se abrié por completo el Rio
de la Plata al comercio exterior; que a pesar del
abuso de ese papel y de su degradacién, el pafs
se ha incorporado cada vez mds al mercado uni-
versal; y que su intima vineulacién comercial con
las principales plazas del mundo ha sido favore-
cida, en lo que se refiere a la exportacién, pot
el envileeimiento del papel moneda, gue, depris
miendo los salavios y reduciendo asi ¢l costo de
produceidn, ha permitido a los exportadores em-
bolsar como ganancia extraordinaria una parte
del monto de esa reduccién. La baja~le los salas
rios y la consigniente restriccion de los consumos
en general y del de articulog extranjeros en pare
ticular ha sido, es clerto, un obstdculo al desarro~
llo del comercio de importacién. Pero, cémo po=

oo Th =




dria admitivlo el sefior Torind, seglin quien el pe
so papel ha derramado para todo el mundo en es

te pais ¢l cuerno de la abundancia?
Iv
Sialeuien nos coutara haber descubicerto a mon-

tones en las calles de la ciudad grandes v extra-
nos seres hasta ahova nunea vistos, recibiriamos la
nolicia con la mayor ineredulidad; pero si preten-
dicva haberlos encentrado en alguna isla desier-
10 u obscura caverna, su aserto nos pareceria mas
ercible. Asi, el descubrimiento del ‘“‘numerario-
signo’’, hecho en este pais por el Sr. Lorini, ha-
bra tenido mas aceptacién entre los ignorantes de
la geogralia cemercial cuando hayan sabido, por
el mismo conduecto, gne el anchuroso Rio de la
Plata es un mercado cerrado. Esta grosera incxac-
titud desempefla, al mismo tiempo, oiro papel no
menos imporfante en el ‘‘lnbroglio’” del sefior
Lorini, segln guien nuestro aislamiento y el de-
seo de entrar alguna vez en el concierto econdmico
del mundo son el Gnico motivo de nuestras pre-
ocupaciones monetarias, pues para nhuestras rela
eiones internas o seria concebible un instrumens
to mas perfeeto que nuestro pese papel.

Por dentro, todo andaba aqui, segin el sefior
Lorini, como en el mejor de los mundos, no a pe-«
sar de las repetidas emisiones de papel, sino gra«
cias a ellas, en virtud de una ley de equilibrio
descubierta por el mismo Céndido monetario.,
A quién aprovechd esa prolongada cmisién de
numerario? A todos, y no s6lo al gobierno’’, con-
testa el sefior Lorini (pég. 166), v agrega: ‘‘Ilay
mucho mate...? Todos lo saben; cntre todes se
Lo distribuye y cada uno bebe el doble en la bom-
billy. ., Asi, hay mucho numerario-signo, Hovido
del seno del huen papé-gobierno? También lo sas
hen todas, y tanto més se pide y tanto méas se da,
quedando las cosas conio antes. ., Tics aumentog
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sucesivos de numerario-signo, introduciendo ins-
tantdneamente nuevas posiciones de equilibrio es-
table, no lesionan las cenaciones entre los bienes
existentes. .. y no permiten expoliacién alguna al
elevar igualmente, ‘‘caeteris paribus’’, la comGn y
‘general medida del valor” (12) (pag. 99-101). Y,
como la nota més alta y més clara de tan harméni-
co coneierto: “Por la virtud del numerario-signa
de difundirse proutamente y de llegar a todas las
economias, aun a las mas modestas, se acostumbran
los particulares a seguir de cerca las inflaciones de
la masa cireulante, y sus respectivas conscenencias
sobre el movimiento de los premos y de los sala-
rios”” (pég. 101), {
Esta pl'(\*onrhda ley de oqulhbmo “instantineo
v estable’ y de la consiguicnte innocuidad de las
emisiones de pesos papel, es el mas peligroso de
los errores del sefior Lorini, y la parte de sus doe-
trinas que mis presurosamente aceptarin y apli-
carin los Juévez Celman, los Pacheco, log Pellegri-
ni y demds fautores del desharajustc movetario
sud-americano. Y es también la mas imperdonable
de sus falsas afirmaciones, una grosera falta de ob«
gervacién de hechos stuetos a los métodos del na-
Anero. ‘
" Debo acaso, para lectores argentinos, demostrar,
que las emisicnes de pesos papel no han aproveeha-
do a todos? Saben algo los trabajadores en general
de la cantidad de papel circulante? Y, aungue
lo supicran, emitian los bancos oficiales ese pa-
pel para los trabajadores o para los favoritos que
despilfarraban la mayor parte en gastos impro-
ductivos? Cémo hubteran podido los eontratos
adaptarse al ‘“‘equilibrio instantaneo y cstable’’
que, en medio de la vordgine de emisiones, ha
descubierto el selor Lorini No es evidente que
los acreedores de papel han perdido con el envi-
lecimiento del peso, y los deudores, desde que
empez6 a valorizarse? No es claro que el alza del
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‘oro beneficia a log arvendatarios y la vaja a Io§
propiefarios que habian contratado los arriendos
en pesoas papelt? )

Y si los precios en papel han oseilado, no por
vierto segin la cantidad de pavpel, sino segiin el
agio del oro, no ha sucedido aqui, como siecmpre
v en todas partes en casos semejantes, que, cae-
teris paribus, el precio que subié mas despacio
fué el salario, el precio de Ia fuerza del trabajo?
Para el seflor Lorini, que alguna vez sc permite
hablar de la ‘‘grande anima lavoratrice’’, ha ha-
bido en este pais el més exacto paralelismo en-
tre el alza del oro y el alza de los salarios nomi-
nales en papel, en prueba de lo cual presenta un
diagrama construido con datos que le proporeio-
6 el arquitecto Vietorio Meano sobre los sala-
rios en la industria de la construeeién durante
dos afios 1895 a 1900; el diagrama muecstra
que los salarios en papel de los albaitiles, earpin-
teros, herreros, marmoleros y peones bajaron du-
rante esos aflos junto con ¢l oro, péro no que su-
bieran junto con éste en los afios anteriores, a que
no aleanzaban los datos del Sr. Meano. De los sa-
larios durante el alza del oro y en los trabajos
mas importantes el seiior Lorini nada sabe o nada
ha averiguado, y es con tan mezquina informa-
¢idn que se atreve a sentar nuevas leyes sobre
su marcha, negando lo que todo ¢l mundo sabe:
que ¢l envilecimiento del peso papel ha sido para
¢l pueblo trabajador una causa de ruina y de
iseria. I8s porque el sefior Lovini no puede ad-
mitir  “‘suflrimientos dindmicos’’ debidos a las
cnrisiones de su ““numerario-signo’’, so pena de
gue le confundamos con un vulgar papel moneda
de Estado, emitido en exeeso, lo que empanaria
¢l hrillo ¥ la importancia de su descubrimiento, -

Y, sin embargo, las ecxactas nociones que el
prrofesor Lorini tiene sobre el papel moneda pug-
Jpan por saliv a la superficie y en ocasiones lo
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traicionan. Después de presentar el pals como en

(X3

una ‘‘especie de edad de oro’’ gracias a su ‘“‘nu-
merario-signo’’, no se¢ pone ¢l seilor Lorini a di-
vagar sobre las emisiones ‘‘excesivas’ (pag. 103)
v “exorbitantes’ (pag. 108) de ese mismo nume-
rario ? Qué queda entonces del famoso peso *‘simple
representante de un término abstracto de v“tlor”?
Como término abstracto maginable en namero ¥,
d(’ un V‘dIOl’ Cu&lqulc‘l'd ¢como ano cuya C‘lll]\l()n
nada costaba ¥, seglin el seiior Lornu, no daila-
ba a nadie, no vemos por qué hubiera de elevarse
ai restringirse su emisién. Si cuando se lanzaban
nuevas emisiones no habfa més trastorno que el
““de Namar 4 pesos a la ecuacidon de dog cosas
fitiles que antes se lamaba 2 pesos’ (pdg. 100),
uno s¢ pregunta para qué se lanzaban csas emi-
siones, pues lo mismo también hubiera sido lla-
mar 1 peso a lo que antes se llamaba 2; de los
pesos sistema Lorini cualquier cantidad de emi-
sién hubiera sido sufieiente y ninguna execesiva.
Tero al llegar a este punto, e} sefior Lorini, a pe-
sar suyo, se vuelve mas sesudo, quiere que tam-
hién su ‘‘numerario-signo’ sea ‘‘proporcionado
a la necesidad’ (pag. 107-108-111), y aunque
obscurece la idea de la cautidad necesaria de nu-
merario relacionando ésta muy confusamente con
la poblacidén, la relaciona también con la activi-
dad de la produccién y ¢l monto de los cambios,
exactamente como se considera, cn buena teoria,’
la cantidad necesaria de moneda circulante.
Venimos entonces a parar cn que tras del pes
so hay cosas reales en cireulacidn, productos,
mercancias, cuya cantidad regula la de los sig-
nos que pueden normalmente cireular, y, por cons
siguiente, que a cada signo corresponde una co-
sa o una parte de cosa en cirenlaciéna.cuyo valor
es simbolizado per ese signo que circula en sen-
tido inverso. Y como el ‘“‘primum movens’’ de
nuestro desarrollo econdémico fué el comercio exx,
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{erior de cueros que nos pagaban en oro y plats,

v oo nos ha sido comodo adoptar después eomo
malerial monetario las pieles de carnero ni los
cuarlos de vaea, podemos trancuilamente con-
cliuir ¢ue nuestros pesos han simbolizado y sim-

holizan plata y oro de los (ue el mundo nos trae
vn pago de esas pieles v vaeas, lo que, por otra
parte, concuerda con el texto de lag leyes que
lLian definido el significado de nuestro término
monetario ‘‘peso’’,

Todo esn tendria que reconocer el seiior Liorie
ni si quisiera ser consecuente con la verdad que,
-se le ha ocurrido engarzar en medio de su farra-
go. Y junto con la ilusién de haber descubierto
un nuevo fendémeno monetario, abandonaria en-
tonces su trivial explieacién de lo que é1 llama
nuestra falta de moneda. ‘‘IHemos demostrado—
dice en la paAg 184—que ese pais no ha tenido ja-
mis una moneda porque no ha gastado jamés los
costos econdmicos necesarios para conseguirla’’.
En otra parte de su libro habla, sin embargo, el
seitor Liorini de nuestra necesidad de ““volver a
proveernos de moneda’’, o que indica que, tam-
bién a juicio de &, albuna vez la tuvimos, por lo
menos en la época colonial, Y si despuds la mo-
neda metdlica desaparece mis o menos completa-
mente de nuestro mercade, no es seguramente
porque no hayamos podido o querido adguirirla,
sino porgue hemos podido reemplazarla en gran
parte con papel moneda de buena ley, y los ma-
los gobiernos la han desalojado del todo con pa<
pel moneda redundante y depreciado. Son acaso
log uruguayos més ovdenados, ahorrativos y ri-
cos que nosotros? A qué se debe que del otro la-
do del Rio dc la Plata cirenle corrientemente mo-
neda de oro? A que alli, por resistencia de la cla«
se¢ comercial o por otras razones, no se ha abu-
sado como aqui del papel moneda. Seria singular
(e teniendo ferrocarriles, tel.grafos, puertos av-




tificiales y obras de salubridad. que habiendo ex-
tendido los eultivos y moy(na(lo las razas, no hu~
biéramos sido capaces del esfuerzo necesavio pa-
ra tener buena moneda. No una, sino varias veces
mna parte de la riqueza publica se ha destinado
a proveernos de la moneda metalica nccesariaj;:
pero siempre los hancos oficiales se la han traga-
do, y han despcjado al pueblo de mucha mas ri-
queza todavia, mediante nuevas y excesivas emi-
siones gue han traide el eurso forzoso y un cre-
ciente envilecimiento del papel. No tenemos mo-
neda metalica poraue el papel moneda, en manos
de los gobiernos argentinos. ha sido un Minotau-,
To que hemm debido alimentar cada ailo con el
oro vy la sangre del pueblo

En cuanto a la opinién del sefior Lorini sobre
la ley titulada ‘‘de conversién’’, que le parece
Optima, bastenos el siguiente parrafo: ‘“Nos en-
coutramos frente a un gobierno que ha cmitido,
qué cosa? Lo hemos demostrado: un munerario-
signo. Qué obligaciones ha asumido al emitirlo?
Ninguna’ (pig. 166). In la pigina 117 de su li-
bro dice, no obstante, el sciior Lorini que pwa
pasar de lo que é1 llama el “numerario-signo’’ a
la moneda metalica, hay ‘‘que establecer una
igualacion eqmmtlvt entre ¢l numerario antiguo
v la nueva moneda”™, Jizguese si es equitativo
que el gobierno argentino, no debiéndonos nada
por un peso, haya prometldo darnos alguna vez
por &1 44 centavos. .. de qué?... de un pexv!l..«

V.

Tal es en sus grandes errores, (ue son sus gran<
des rasgos, la obra del profesor Lorini sobre la
moneda argeutina. Quiero creer que~al hacerld
no lo ha movido sino el propdsito de investigar ¥
el deseo de crear. Su libro seria entonces la mes
jor prueba de que en materias econdmico-socia<
les esos no son suficientes estimulos. Para penes
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frarlag nceesario e¢s sufrirlas, estar dentro de
ellag, querer imprimirles un sentido determinado,
‘con fines practiccs, no simplemente para ilumi-
narlas con una equivoca luz de doctrina. Por ¢so
todos los argentinos hemos comprendido nuestro
papel moneda mejor que el profesor Lorini: los
anos lo manejan como un medio de predominio,
de cnrviquecimiento faeil, de proteccionismo erio-
1lo; los otros lo miramos como un instrumento de
preeisién en manos sueias y barbaras, y lo sufri-
mos como una fuente de miseria para los que tra-
bajan, como uno de los estigmas y causas de nues-
tra corrupcidn politica.
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El peso del profesor Lorini

(Publicad» en “La Nacion” del 21 de’
fehrero de 1905).

Debido tal vez a su imponente volumen, la obra:

del profesor Lorini sobre la moneda argentina

fué apenas objeto de eritica en cl momento de su
aparicidn,

Era indispensable, entretanto, que alguien sé
oeupara seriamente de juzgar cse libro, de tema
tan grave para nuestra higiene pohtlea ¥y Soeml,,
¥ que pretendia plantearlo sobre bases teoucab)
nuevas y descenocidas, para resolverlo de acuers
do con las viejas y conocidas précticas que ban
becho y hacen la ruina monetaria de Sud Ame-f
vica. )

No pude dar forma definitiva a mi eritica h'ei's?'?
ta mediados del afio pasado, cuando aparecié en
la revista ‘‘La Internacional’’, v transeripta en
gran parte en “El Economista Argentino” :

Mis articulos, escritos sin méas moévil que cl de
establecer la verdad en un asunto que a todos nos
mteresa, han tenido la virtud de exasperar al se-
fior Lorini; v, a difercncia de autores argentinos
que publicazp muy ufanos el certificado en que
Max Nordau les reconoce inteligencia, yo lo {ini-
¢o que puedo hacer saber es que el profesor Lo«
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rini, de la universidad de Pavia, me desaprucba.

En uno de los filtimos nimeros de ‘Kl Econo-
mista’’, dice que mi critica es “una cosa bastan-
te pobre’’, gque ignoro a los clasicos y no he leido
atentamente su libro. No puedo detenerme a pro-
bar lo contrario.

Pero ya que el sefior Lorini no nos permite mi«
rar su libro como una ‘““bontade’” de especialista,
quic muestra con cuanta faeilidad puede improvi-
sarsc una tecria ‘‘ad usum Delphini’’, hemos de
tomarlo realmente en serio, maAxime enando él
ha inspirado tal vez las recientes emisiones de
papel moneda inconvertible y depreeciado que ha-
cen ya sus estragos en Chile y el Paraguay.

A peticién del sefior Lorini, por quien, como
reo de lesa razén y de lesa conciencia, podia te-
nerse esta consideracién, he vuelto a leer con
bastante pena los capitulos IV y V de su obra,
v se ha robustecido mi econviceibn de gue toda
ella es un enmarafiado e incolerente tejido de
fantasias y errores, en cuya trama imposible es
seguir un hilo siquiera de buena doctrina.

Seghin el sefior Lorini, en este pafs ‘‘el pobre...

yéndose a la frontera, se transforma en propieta-
rio eolonial’” (pag. 120).
' Desgraciadamente no ha sido asi, pues median-
te ‘‘mercedes reales” v favores del gobierno, los
selores de la ciudad han acaparado slempre la
propiedad del suelo

Toda la reconstruceién historica que nos ofre-
ce el seiior Lorini es del mismo estrafalavio op-
timismo.

* Al habitante de la pampa, representado, entre
‘ofros personaies legendarios, por el Martin Ifie-
rro, de Santos (?1) (pag. 122), ““la plata y el oro
mismo s¢ Je presentaban como objeto 1matil y
pesado’ (phg. 122), diffeil de ‘‘esconder al ojo
‘del indio y aun mas a la avidez del fisco’ (pag.
123), lo gue no l¢ impedia, como sabemos, ador-
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nar s tirador eon moneda8 y dargar de plata y
aun de oro ¢l apero de su caballo.

Y ““cl gaucho espontineamente cayd en 12
caenta de que los cambios de los bienes presentes
podin hacerlos muy bien con una ficha cualquie-
ra’ (pag. 123), e inventd el peso papel, que no
ienfa valor intrinseco alguno ni representaba na-
‘da, maravilla monetaria que ha existido ignorada
en este rineén del mundo, hasta su glorioso des~
‘cubrimiento por el prolesor Lorini,

He CXhlb]dO, y no necesito volvef a ]meerlo,
todo lo absurdo e inconcebible de esa teoria, que
estd en abierta oposicidn con los eclasicos.

I Usar como medida de los valores un signo sin
valor, es tan imposible como medir la dureza mi-
neraldégica de los cuerpos comparandoles con un
cuerpo sin consistencia,

" Y basindome en los autores clisicos sobre la
moneda, entre los cuales Marx ocupa un lugar
prominente, he mostrado que ¢l error del sefor
T.iorini, tiene al menos la disculpa de no ser ori-
ginal, sinro una simple exhumacién de la doctri-
na de la moneda-signo, relegada ya al cuarto de
Jos trastos viejos de la economia politica.

El sefior Lovini ha hecho su teoria, como los
““littleshillingmen’’ la suya, para cohonestar una
manipulacién que redujera &1 valor real signifi-
cado por un término monetario. Y ha incurrido
en el mismo grosero error de los autores de la
moneda-signo: el de tomar el medio de ecircula-
cién por la medida dé los valores, y afirmar que
en este pais la medida de los valores es ol peso
papel.

He eriticado al sefior Tiorini este disparate ma-
yviseulo, v él ha salido con que ha dado cuenta
““de la cirenlacion durca argentina o contatto de
T de nmmerario®’.

i réplica prueba wna vez més que ¢l seiior
Loring ng entiende o no guiere cntender ¢l pros
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- blema que s plantea. No se trata de la’ cireula-
cién de oro o papel, siuo de explicar la formacidén
de los preciog en papel, y de comprender que
éstos no dependen sencillamente de la cantidad
de papel, como lo pretende el sefior Lorini, sino
del precio de cada produefo en el mercado uni-
versal, es deeir, en oro, y del agio del oro, es
deeir, de la cantidad de oro representada por ca-
da peso papel; ¥y que el oro es nuestra medida de
los valores, aun para las mereancias de produc-
¢idn nacional.

Tan mal entiende todo esto ¢l sciior Lorini, guég
de un diagrama donde 81 desenbre una “‘armo-
nia casi perfecta y constante’ entre lag lineas
que marcan las oscilaciones del precjo en oro del
trigo, el maiz, el lino, la cebada y la alfalfa, v
la linca del agio del oro durante los afios 1890-
1900, deduce que ‘‘el poder adquisitivo del nu-
merario ha seguido una marcha uniforine con los
precios en oro de log productos’ (pagina 160) .
En realidad, el diagrama en cuestién no presen-
ta semejante armonfa, como que nada tiencn que
ver los precios en oro de los principales produc-
tos agricolas, que se fijan en ¢l mercado mundial,
con el mayor o menor exceso de papel moneds
que infeste nuestro mercado.

Pero aun si esas lineas fueran paralelas, proe
barian lo contrario de lo gue dice ¢l sefior Lori-
ni, a saber, que el poder adquisitive del peso pa-
pel ha s1do inversamente proporeional al prcuo

* cn oro de esos productos.

El frangollo que nos brinda el seiior Lorini no
se debe, por supuesto, a que é1 ignove la teoria
del papel moneda, sino a su pueril deseo de con-
feceionar una nueva doctrina monetaria, mos-
trando que nuestro peso papel no es tal papel
moneda, no es un cimbolo de una cantidad cons-
tante o variable de oro, sino un signo que no
simboliza nada, Asi cava entre el orp y nuestrg
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papel un abismo gue trata en vaio de llenar con’
vaguedades y errores.

.+ Dice, por ejemplo, que ‘‘la moneda 00111@1’1‘:&11,’

gue entra en un pais para la comodidad de los:
‘cambios internacionales... no se confunde jamis
eon la moneda indigena’ (pag. 128), cuando to-
dos sabemos que del otro lado del Rio de la Pla+
ta se paga a los peoncs indistintamente eon pa-
pel o plata uvruguayos, libras esterlinas, fguilas
norteamericanas o piezas francesas de 20 I.'ral}cos.;

Pone también el seiior Lornu frente a frente,
sin saber eomo conciliarlos, ¢ el comereiante ex-
tranjero provisto de buena moneda y el produce
tor local, armado de simple numerario’’ »(pf{g‘.-‘:
329). ' ‘

Y asi se ve conducido a hablar de este pais
como de un mercado cerrado,

El geflor Liorini me replica (ne ignoro ‘‘lo queé
en los elementos de economia politiea se entien-
de por mercado cerrado y por merveado abierto,
segln los limites en gue operan la competencia
comercial y la competencia industyial”’, Krancas
mente ignore que haya a este respecto una es-
cala muy exactamente graduada; cualquiera que

sca, sin embargo, el valor del dogma con que pres

tende eseudarse el sefior Lorini, lo cierto es que
oste pafs, desde que tiene papel moneda, ha sido
¥ es por excelencia un mercado abierto a la com-
petencia comercial ¢ industrial de todos los otros,’
y que la monstruosa inexaectitud de presentarla
cono mercado CCI’l’ddo no es mis que un debi-
lisimo sostén a que ha echado mano ¢l sefior ligs
rini para apuntalar sn tambaleante doetrina.

Y eomo no escribo por medirme en torneo con

el sefior Lcrini con fines académicos, sino para

evitar en la medida de mis fuerzas los males que‘
sus errores puedfm traernos, debo condenar ‘1qul
otra vez el mas pernicioso de ellos. Después de’
una serie de ditivambos de un gusto dudoso so«
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bre nuestro papel moneda, dice ¢l sefior Lorinis?
‘“ Aumentaba al aumentar las necesidades; no
faltaba jamds; nadie, al ponerse al trabajo,-te-
mia con él ver disminuir su propio alimento, la
buena carne asada sobre las brasas’ (pag. 133).
Con frases de cste estilo resuelve el sefior Lori-
‘1l el magno problema de la influencia del papel
redundante y depreciado sobre los salarios! No
s6lo disminuyd el asado eon el envilecimiento
del papel moneda para los trabajadores, sino
~también el pan, el vestido, la habitacién, la salud
y la vida de sus hijos.

Podemos diseulpar cualquier herejia tedrica
mientras se trata de los preeios, ecomo también
Ja candidez con que el scilor Lorini dice de las
emisiones de papel que el gobierno, lanzindolas,
““no haeia mis que seguir el movimiento instin-
tivo de la nacidén y satisfacer las necesidades méis
nrgentes’’ (pag. 133). Pero cuando consideramos
los salarios, la faz méas humana y general de esta
cuestiébn, es imperdonable que se la resuelva de
uma plumada, contra los datos de las mas some-
ra observacidén objetiva, y contra las ensefianzas
de la economia clésica.

El ““pobre volumen’, como con acierto llama
en su réplica el seflor Liorini a su libro no es, pues,
el “‘estudio de andlisis atento e imparcial’’ que
pretende su autor, sino una de lag tantas mues-
iras que tenemos de esa pedantesca ciencia parz
la exportacién, en que la substancia que nos hu-
biera de dar luz y vida estd reemplazada por ho-
jarasca y venenuo,
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Informe sobre fa carestia @

1

Siendo actualmente el oro la medida de lok
valores que s¢ expresan en los precios, el alza
general de éstos implica el descenso del valor
del oro. 3Por qué baja éste?

Debemos atvibuirlo, por lo menos en parte, a
que la productividad del trabajo humano ha au-
mentado més rapidamente en la produeceidon de
oro que en las otras ramas de la produceion.

. No estd probado que la téenica de la produe-
¢ion del oro haya side més revolucionada por ¢l
procedimiento del clanuro que la técnica en go-
neral por las grandes y continuas innovaciongs
gne la han perfeccionado.

Pero el oro circula libremente en el mundo,
niieniras que casi en todas partes la civculacion
de las mereaderfas estd estorbada por derechos
deaduana, mny  agravados por la legislacidn

. (1) Din 1913, el Dureau Socialista Internacional en-
cargd  separadamente a  Sydney Webh (Inglaterra),
Otto Bauner (Austria), ¥ al autor de los estudios conte-
nidos en este libro, de inforimar sobre la carestia al
Congreso Socialista Internacional que bubo de sesio-
nar en Viena en 1914, si no lo hubicra imnedido la gue-
rra. 181 informe de J. B. Justo, se publicé en “lLa Van-
suardia” del 13 de Junio de 1914,
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‘aduanera [raneesa desde 1892, las leyes alema-
nas de 1885 y 1902, la tarifa italiana a partir
de 1887 y las leyes amcricanas de 1897 v 1907,

La produccion de oro puede, pues, clegir libre-
mente su asiento en cl mundo, y establecerse alii
donde, por las condiciones del medio fisico y del
medio social, puede eclla haecrse con mas fruto.
Gran parte de los artfeulos de mayor consumo sé
producen, al contrario, en condiciones destavo-
rables del suelo, de division de la propiedad raiz
v de los cultivos, de maquinaria, de aptitud y
edueacién industrial, que encarccen esa produc-
cién. Iay, por consiguiente, en el mundo una
oferta de oro rvelativamente mayor que la de
mercaneias, lo que determina el alza de los pre-
cios. Y para log artieculos producidos en mejores
condiciones, pero importados del extranjero, los
preeics se exageran por los altos derechos de
aduana.

Al mismo tiempo, la demanda de oro {iende re-
lativamente a disminuir, porque: 1) el oro se
conserva y se actumula mucho méas que la genera-
lidad de leos otros productos, y su conservacion
es mis perfecta y su desgaste menor, a medida
que se reemplaza en la civeulacién el numeravio
metalico con billetes counvertibles; 2) porgue el
usgo y el desgaste del oro, como moneda circulan-
te, disminuye atn méas al substituirse al oro amo-
nedado billetes sin garvantia metédlica o inconver-
tibles, substitucién pareial en los paises bien ad-
ministrados, y total para las trangacciones inter-
nas, en los paises donde se abusa de las emisiones
de papel moneda; 3) porque por medio de los
bancos, los cheques, las “‘clearing-houses™, ete,
s¢ hace cada dia mayor monto de transacciones
con la misma cantidad de numerario.
< Qué hacer contra la ecarestia? No podeimos pen-
sar en poner trabas aduaneras a la circulacion
del ore, para que no baje su valer., Eg necesavio,
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pues, reducir gradualmente, hasta suprimirlos
por completo, log derechos de aduana sobre la:
mercancias, cxeepto los que correspondan a im-
puestos internos sobre consumos no descables.

Es necesario abolir. también los impuestos ins
ternos sobre la carne, el azGear, la sal, etfe.

Hay que extender la cooperacién libre de los
irabajadores, la accidn econdmica obrera de las
sociedades de consumo.

Mientras la medida de los valores sca cl oro,
nada de eso nos pondrd a cubierto de un nuevo
desequilibrio entre su valor y el de las mercan-
clas, si la metalurgia del oro progresa mas que
la téeniea en general. La idea de una medida
multiple de los valores, basada en el nmero in-
dice de los precios, no es practica, ni encontrari
Tuerzas sociales poderosas que la sustenten, pues
crpresarios  industriales y comereiantes en ge-
neval, anfes ganan que pierden con Ia eavestia.
lsta pesa ante todo sobee los asalariados, depris
menda o saliorios veales, v los Trabajadores tie-
nea que Jureer aleo mejor que sofiar en la ereas<
cion de nn peso de poder de compra constante.,
Para que el nivel de vida de la clase trabajadora
no esté perpetuamente amenazado por la eventua-
lidad de la baja del valor del ovo con que se pa-
ean los salarios, necesario es que éstos se adap-
ten al costo de la vida y suban como éste. Iahria
que caleular regularmente, encargindoselo a las
coopevativas, ¢l nlimero indice del costo de la vi
da obrera, scgin el preecio de la habitacién y
Tos precios por menor de los articulos de consu-
mo y uso populares, en la proporeidén en gue ea-
da artieulo entra en los presupuestos obreros, ¥
exigir, por medio de los sindicatos proletarios,
«ue ¢l salario nominal se eleve por lo menos pa-
ralelamente al costo de la vida; y, mediante la
aceidn politica, que los gobiernos paguen tam-
hicn a los cmpleados salavios en proporeién.
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El comercio internacional y los camhios

Conferencia dada en el salén San Mar-
tin, de Buenos Aires, 2l 14 de noviem-
bre de 1920, bajo los auspicios de :ia
Unién Econdmicg y Social.

Trabajadores y ciudadanos:

I3y agradable siempre, para un viejo propagan-
dista, hahlar en condiciones nuevas; y para mi
o situagion nueva la de divigirme a una asam-
hlen gue es, o prolesa ser, de industriales y co-
mereinntes. He hablado nmnehas veees en reunio-
nes deolireras e un mismo gremio o de greniios
diversos, de nwrieultores, de estndiantes, de tra-
hajndores vy ciwdidanos en general. Pero esta es
o primera ves gque una sociedad formada por Je-
fos téenicos, por jefes de talleres y de fébricas, y
por orvganizadores de la produceién, como son,
directa o indirectamente, log comerciantes, solicita
mi palabra, la que les concedo con el mayor
gusto.

Claro es que debo comenzar por disculparme,
porque en el ambiente socialista en que vivo, los
comerciantes e Industriales tienen mala fama...
(Risas). Debo, pues, iniciar mi exposieién dicien-
do lo que pienso que es, vy seguramente lo es, la
Unién econdmica y soclal de comerelantes e in-
dustriales, ante la clual tengo el placer de hablar.

Desde luego, no es esta una reunién ni una se-
ciedad de rentistas; si sus socios tiemen rentas,
ganancias que no hacen ¢on su trabajo, recono-
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cerdn ese privilegio como tal, como cuestidn aje-
na a la composieidn v a los fines de la soeciedad
misma,

Y me seria mucho més dificil hablar ante una
reunion de rentistas que ante una reunién de co-
merelantes, pues considero indispensable que co-
merciantes e industriales se afirmen hoy en dos
puntos de vista: en reconocer la realidad histori-
ca actual, ya en plena divergencia eon todo lo que
tienda a conservar los privilegios tradicionales,
¥ en acentuar al mismo tiempo su alta funcién
técuico-econdmica.

Esta doble actitud se impone méis que nunca
ante la influencia gue ejerce en el mundo la re-
volucién rusa, sacudimiento colosal que de bue-
nas a primeras ha abolido literalmente en Rusia
la propiedad de los comerciantes e industriales,
y ha puesto de lado también — eon gran perjui-
cio social — a muchos de ellos como directores de
la téenica y de la economfia, inutilizandolos en sus
més altas aptitudes. Y esa verdadera pérdida —
no la de haberlos expropiado de sug privilegios,
sino la de haberlos imposibilitado de seguir des-
empefiando la funeién directiva que les correspon-
dia — la han reconocido muy pronto los mismos
jefes de la revolucidn rusa, que poco después de
tener en sus manos aquel goblerno, hicieron ya
declaraciones phblica de que era indispensahle
dar a cada uno su papel, ¥y comprender la alta im-
portancia social de la funcién téenica y econdnii-
ca de log directores del trabajo. Aun con los mi-
litares, han reconocido la conveniencia de devol-
ver su grado v su mando a oficiales del antiguno
ejéreito del zar, ;Con cudnta méas razén no habran
reconocido la necesidad de volver a su papel ftil
a log hombres gue en la época histérica anterior
dirigian el trabajo de los otros hombres!

‘‘Unién econdémica’—es la que constituyen los
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sociog de la agociacién que me ha invitado a ha-
blar esta noche, esto es, unidén de hombres que se
preocupan de la economia del esfuerzo humano en
general, que quieren gue todo el trabajo humano
se dirija en el sentido de su mayor productividad
y aprovechamiento, que el trabajo humano cree la
mayor cantidad posible de valor, que en cada pro-
ducto se sume al trabajo téenico de la transforma-
¢ion de la materia—al trabajo que se hace en el
taller por los obreros con las herramientag y mé-
quinas v por los tdenicos superiores en el labora-
foria que, en eada produeto, a ese trabajo téeni-
v e neresge ol feabajo ceondimico, que consiste
en ddeleemmar enindo esa transformacion de la
nrderin es socibyente neeesarin o Ail, Porque to-
do no consiste en ponerse a Trabagjar, a hacer eo- =
aam, site ton ni son hay que saber st esa elabora-
cion corresponde a una verdadera necesidad co-
leefiva: es necesario determinar la utilidad del
tralimjo, y determinarla es el trabajo econdémico,
que entra en todo producto bien producido, pro-
dueido o fiempo y en condiciones normales, con
convenieneia y provecho general: ése es el tra-
bijo ccondmico de los directores, de los organiza-
dores de la produceién. Con algunos ejemplos,
prnedo aclarar Ia importancia de este concepto.

llay en el pais gente que eree que seria bueno
transformar acd todo el trigo argentino en hari-
na; desde luego, los propietarios de molinos, el
trust de los molinos. Ellos creen tener derecho de
exigir que se les facilite el hacer harina aqui de
todo el trigo, pretendiendo ¢ue si se exporta trigo
sin moler, es una pérdida para el pais, porque hay
pirdida para ellos, ya que con el trigo exportado
¢n grano no ganan los seflores molineros. Es un
error gravisimo. Ilios pueden tener los mejores
molinos del mundo, pueden trabajar -con una per- .
feeeion téenica insuperada, pero aun asi seria un




error profundo erecer que aqui se‘deba transfor-
mar en harina todo el trigo; porque el trigo lo
producimos en su mayor parte para ser consu-
mido fuera del pais, y el trigo en grano se carga
y se desearga como un liquido, por procedimicn-
tos mecénicos rapidisimos, no exige envase de
ninguna clase para el transporte, y la harina se
conserva mucho mejor dentro del grano que en
bolsas; no hacemos tampoco bolsas en el pals, y
nos cuestan demasiade para las operaciones in-
ternas. Y por otra parte, en los paises que ne-
cesitan la harina de nuestro trigo, hay moline-
ros que tienen los mismos prejuicios y los mismos
intercses egoistas de mnuestros molineros, y ellos
también quieren hacer trabajar a toda fuerza sus
molinos y mnegociar en los subproductos, todos
aprovechables. No hay, pues, ningin motivo eco-
ndémico ni politico para empefiarse en garanti-
zar ganancias extra a los sefiores molineros de
nuestro pais, en perjuicio evidente de los con-
sumidores de pan y de los obreros molineros de
los ofros paises, y de los agricultores argenti-
nos, clase productora incuestionablemente més
digna de consideracion. Los agricultores mo pi-
den, por otra parte, que se les den ventajas de
ninguna clase: producen sus cereales y piden que
se les deje exportarlos, y esto es de conveniencia
econémica mundial. Lo antiecondmico es insta-
lar aqui més molinos de los necesarios o conve-
nientes para el pais y para el mundo.

Hay también la tendencia a prohibir o trabar
la salida de los metales; la exportacién de hie-
rro viejo sufre desde hace tiempo un gravamen
considerable, de cinco pesos oro la tonelada, y se
piensa que ésa es una politica econdémica acer-
tada; muchos industriales y comerciantes asi lo
creen. Pero es un error, pues hace que esté es-
parcida, estorbando en todas partes, una canti-
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dad de piezas deé metal que no se aproveehan por-
«ie no vale la pena tomarse el trabajo de reco-
werlas; se debilita el estimulo al empleo util de
fos brazos humanos y de la inteligencia humana
en la recoleecion de toda esa materia prima uti-
tizable; se iwhibe o se paraliza el desarrollo de
fa minerin avgentina de csos metales, para satis-
Faver el apetifo de ganancias fieiles de algunos
cmpresirios de Jaindosteia metalirgica. Bs una
extorsion deogue no Jerode haeerse solidaria la
P Beonomneg v Sovial de comerciantes e in-
o Toaade

vone Laltan penes estén apurados por des-
troany swmio auten {os bosques argentinos, gue no
ofri coma ov erplofarlos sin elementos téenicos
adeendos, i favorables condieiones ceonémicas;
creen gue esla es i conveniencia nacional,cuan-
da con mucho menos trabajo conseguimos made-
v omae utites para las aplieaciones ordinarias, y.
corervamos sl omiano fiempo  niestrog hosques,
qie valdeog eadn ve s Conviene, indadable-
noonle coplotie b nnaderies del padas gque no pue-
o o uboadaeda s por otiras de menor costo,
oot snnos n pretender exelinir maderas como
b e amevimo vy del Brasil, que sirven para
o aphencines wits genervales v practicas, con
Lo maderas pesadas, duras, dificiles de trabajar
voeras del norte de la reptiblica. Serfa un error.
preavisimo y una idea antiecondémica.

‘

Esta sociedad, adéméas de ‘‘econdmica’’, se lla-
ma ‘‘social’”’. Entiendo entonces que los comer-
cianles e indusiviales que la forman comienzan
por reconocer suosituaeion de privilegiados; que
no disimulan para si mismog ni para los demés
(e hacen ganancias rutinarias. debido a que, po-
v o mucho, tienen capital, propiedad gue no es
comiin a la generalidad de las personas.

Aparte de gue hagan ganaucias debido a su,
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propio ingenio, a su energia, a su capacidad or-
ganizadora, a su superioridad téenica, saean por
lo pronto e] interés de su capital, y éste es un
privilegio que han de reconocer los hombres de
la Unién Eeondmica y Social de comerciantes e
industriales, para no simular que estin en con-
diciones de igualdad y plena solidaridad de in-
tereses con los trabajadores que emplean. Yo en-
tiendo que s6lo afirman su solidaridad eon los
trahajadores que emplean, en cuanto se sienten
realmente necesarios como sus jefes téenicos-eco-
némicos, como los organizadores del trabajo de
esos trabajadores, funeién dirvectiva hoy vincu-
lada al privilegio de los patrones, pero que se-
guramente los sociog de esta sociedad conciben
como separable del privilegio, como un papel
que se puede desempefar sin ser propietario in-
dividual de los medios de produceion. Eso se tra-
duce, seguramente en cantidad de puntos de
vista pricticos sobre problemas de todos los dias,
que han de ser propios de los socios de la Unién
Keondémica y Soeial de comervciantes e industria-
les.

Creo gue ha de ser un principio moral de esta
asoclaciéon el precepto bolehevigue de que ‘‘el
que no trabaja no come’’; pero al mismo tiempo,
los patrones que la constituyen reconocen la ne-
cesidad del reposo, el derecho de los nifios a ju-
gar, ir a la escuela y no ser empleados antes de
mna edad acentable en los talleres y en las fabri-
cas; el derecho de las mujeres embarazadas y
puérperas al repose y la tranqguilidad; el de los
trabajadores de todo sexo y edad a la limitacion
de la jornada de trabajo y a dias enteros de dis-
tracién y reposo distribuidos con regularidad,
cuyo- intervalo segln el calendario usual es de
siete dias; reconocen seguramente también el de-
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wna vejez segura y tranquila, lo que mplica que
en ol salario ha de ir incluido el monto del aho-
FlO neresarip parva asegurar ese reposo y esa
tranquilidad en la ancianidad, y quieren estable-
cer enanto antes el seguro social, las pensiones a
b ve e

ladicoda Loabitn que lov socios de esta socie~
Had, e son empresarios en busea de ganan-
cto o erecn que bedas tas empresas sean igua-
Fe o evoda den e oo tanto por eiento de
et e gque Lo Unidn Keondmiea y
Dot e i toades v eonerciaules  distingue
entie b o Lrgeenm de lalnlaetones eeondmieas
v hvennn por egotnpda, v b Tabrieneidn de ta-
vov altes de co gque e an ahorn Tan mjeres,
o muclies de e oeliewe trahagadora, Tlay aht
perdalic v cantidad de frabajo homano, no so.
to de oy industriales, sino de los obreros, ¥ oenes-
Hones como dsta, del valor del trabajo que ma-
nejinos, han de ser miradas eon especial enco-
mio dendrp de esta asociacion, Y es seguro tame
bien, entiendo yo, que en esta asamblea, en la
(hiion eondmica y Social, no hay comerciantes
ni o industriales gue hagan sus gapancias de la
difusion del vieio. No sé si hay aqui algtn fabri-
cante de Jicores. .,

Tntrando en materia, después de cste pream-
hulo, me place notar que el tema elegido por la
asociaeidn para esta conferencia es especialmen-
e significativo del doble cardeter de ella. Xl co-
mercio vy los cambhios es una cuestion de gran
importancia practica, de. considerable significa-
do tedrico, y de las més vastas y profundas conse-
enenelas sociales.

Desde lucgo, ternemos que definir bien nuestro
concepto del comeicio internaciomal: no podemos
coneehirlo en un ambiente comn éste. sino eo-
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mo la permuta reciproca, mutua, entre los pue-
blos, de productos del trabajo y de servicios.

Noten bien que digo servicios, porque el co-
mereio no consiste solamente en el cambio de co-
sas; hay trabajos, como la navegacién entre un
pais y otro, que son servicios que se prestan re-
ciprocamente, o exclusivamente, por un pueblo
a otro pueblo, por c¢jemplo, el trabajo de los ma-
rinos ingleses y los marinos curopeos en gene-
ral, que hacen totalmente, puede decirse, el co-
niercio, exterior maritimo argeutino; nos traen
las cosas gue necesitamos, llevan de aed las cosas
que producimos para pagarlas. Y ése es un con-
siderable servicio que esos pueblos prestan a la
nacién argentina, servicio que mnecesariameunte
retribuimos con productos del trahajo de los ha-
bitantes de este pais.

Es, pues, ¢l comercio una aceion bilateral, mu-
tua y veciproca, y con ello queda dicho ¢ue re-
chazamos ese concepto del comercio internacio-
nal que parece creer gue consiste siempre, o de-
be consistir, en exportar cosas y recibir oro.

El comercio unilateral y el comercio que consis-
te en que un pueblo esté siempre enviando a otros
sus productos sin recibir nada de cllos, es ecasi
inconeebible; serfa la existencia de pueblos tri-
butarios de los otros, lo que en cierto grado suce-
de cnando dentro de un pais hay eapital extran-
jero. Nuestro pais, por cjemplo, nuestro pueblo,
es tributario de los pueblos capitalistas europeos,
de Inglaterra, de Ifrancia, de Ilolanda, de 13él1-
gica, de Alemania misma, de Suiza, de Italia, na-
ciones que tienen aqui capitales considerables,
pertenecientes en privado a individuos de aque-
1los paises, qiue viven alld, estin hajo el régimen
de sus respectivas leyes y sacau cada afio de este
pals sumas ingentes de beuncficios de ese eapital,
tributo que paga el pueblo argentino. Todo cse
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tributo puede salir c6imo una corrienfe de pro-
duetos sin retribueidn, sin gnue nada venga para
nosotros; pero es una situacién poco deseable,
que nosotrog preferimos ir atenuando hasta ab0~
lirla por completo.

b otra mancra de que un puehlo esté siempre
produciendo para los otros—y éste es el ideal de
Ios  proteccionistas— sin  recibir productos de
ellos, se reduciria a esta férmula absurda: que
nosotres, por ejemplo, nos bastaramos a nosotros
mismos, fuéramos agricultores e industriales, tu-
vicramos todo lo que uecesitamos, y produjéra-
mox la infinidad de productos necesarios para los
olvos puchlos, y que éstos no tuvieran que tener
sino oro para pagarnos; aunque vendiéramos a
piises poco adecuados para la produeccidn de oro,
nungue su produceién de oro fuera antiecondémi-
en, vsos pailses no podrian dejar de tener ors pa-
o pagar nuestros productos. Bso es lo que sos-
funen lox proteccionistas como método de envi-
quectiientn naeional, ¥y no disimulan que sdlo
concthen ol enrignecimiento del propio pals me-
dhiante ol empohreeimiento  del extranjero. lLia
wloa o fuera absurda, seria inmoral, porque
e fo vondiciones histérieas actuales un pueblo
v puede razonablemente proclamar como prin-
vipne el propia envigueeimienty a costa del em-
policerimento sistencitico de los olras puehlos.
iy ombareo, e prefewdinhes doetrinas, en que
abonada b cvenanea e b overnidades argens
ey ot tenfran nene e, v preones o ]:LS ('.‘:L-
Abadl ey

Woentoeida of commcio interuacioual como una
n.».-hl.. Pdfanter ol by FCCIpProcy,  cono nn'a,
prrmnta de pradin ba v ey Ielos, ese comerelo
e Lol et poechlos que estan al mismo ni-
vel v eaeraten Habla e III\'t'l",, porque los cam-
by, Trenen e ho e ver oeon ja idea de nivel.
ey alente e de L omonfanas no pueden ba-
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jar sino algunos productos hurdos, groseros: la-
nas, ganado que camina hacia el valle, carbén u
otros minerales que bajan por alambre carril;
pero nadie va a Hevar, con un trabajo improbo y,
un costo elevado, materias primas a lag monta-
flas para transformarlas en productos manufac-
turados y después tener el trabajo de volverlog a
bajar. El declive hace que el comereio sea difi-
cil entre dos pueblos. Debe ser una de las razones
por las cuales el agua, siempre a mnivel, retine co-
mercialmente a los pueblos; se circula por ellg
sin méas gasto de energia que el del traslado por
un plano horizontal.

Hay otro nivel de igual importancia para que
el comercio sea fdcil: es que log treues y los bar-
¢os gue van de un pais a otro tengan carga de
ida y vuelta, que se trate de un movimiento cir-
cular, no del transporte de cosas de un lugar a
otro sin tener nada con qué volver, porque en
este altimo caso el hecho de andar los tremes y
los barcos vacios durante la mitad de su trayce-
to encarece enorsaemente los fletes. Es una feli-
cidad para nosotros, por ejemplo, productores de
productos gruesos y pesades, como trigo, lana,
avena, maiz, gue los bugues puedan venir carga-
dos de carbdn, carga también bastante grosera,
y congeguir asi fletes relativamente reducidos, a
pesar de las muchas circunstancias que los enca-
recen. Pero es un hecho real que los fletes de
Buenos Aires a Europa o a Norte América, son
considerablemente mis bajos que del norte del
Bragil. Casi a mitad de distancia, los fletes
son mds altos entre aquellos paises, porgque no
hay entre ellos la misma seguridad que aqui de
venir y volver los buques cargados; los buques
hacen una buena parte de sus viajes en lastre, y
eso eleva siempre los fletes.

El tercer mivel, el tercer equilibrio aue facili-
ta el comercio internacional, es ¢l del valor de los
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productos que se exportan y se importan. Kl co-
nercio es mds fieil entre pueblos que reciproca-
mente se envian productos del misme valor to-
tal, del mismeo valor de conjunto. ;Por qué? Por-
que los pagos internacionales se compensan. den-
tro del mismo pais. Los bancos se encargan de
que los importadores paguen sus deudas en el

exterior valiéndose de los ecrédites de los ex-

portadores contra el extranjero. .

lise es el fenémeno de los cambios. Si hay
un perfecto equilibrio en los valores que se im-
portan y se exportan respectivamente entre dos
pnises, todo el comercio entre esos dos pueblos
se haee por simple compensacién de eréditos y
el oro no interviene materialmente en él; ese co-
mereio se hace entonees sin oro, lo que es una
considerable ceonomia, porque lo esencial para
el vonmereio son los medios de transporte y las
pdeligeneing capaces de econocer lo gue convies
ne dhevar de g parte oy otra; ¢l oro no sge ne-
ceib o cama edida ideal ade los valores. Se
conails pertectinmente of comereio inlernacional
. g o oro, aempre que haya aquel nivel,

# pie o verdadera economia ese equili-
Vo ale Jon valores gque se impoxtan y se expor-
Pua, e evtanto suprime el oro en las relaciones
somercinles internacionales; y esa circunstancia
tiene olra consecuencia también favorable al des
rrollo del comercio: simplifica la expresién de
esas relaclones, todo pareece méas fieil, mas sen-
vilio. No hay entonces alternativas extrafias a la
relaeion misma del comercio.

l,og precios obedecen a leyes més fundamen-
fales que las oscilaciones que registran todos los
diag log diavios en las cifras de los cambios. Los
precios, en esa situacion de perfecto equilibria
de los valores gue se importan y se exportan, se
expresan en palabras que, para importador y ex-
portador, representan siempre la misma cantidad
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de oro. Entonces se dice qive los cambics estin §
la por.

Esos cambios se expresan, ya en la moneda del
propio pafs, va en la moneda del pais extranje-
vo, obedeciendo a rulinas y costumbres que va-
rian de nn pals a otro; pero parece ser que en
todos los paises existe esa irregularidad; se
ha adoptado una norma general para cxprosar
log cambios.

Tengo aqgni, en ‘““The ILconomist” del 21 de
agosto del corriente ailo, la lista de los cambios
en la plaza de Nueva York para esa fecha, ¥y veo
que de Nueva York sobre Londres, los cambios
ge expresen en ddlares por una libra; sobre Pas
ris, se expresan en francos por un ddlar; lo mis-
mo sobre Biuselas y Suiza: en iranco,s por un
délar; sobre Italia, en liras por un ddlar; sobre
Berlin, se invierten lasg velaciones y se expresan,
como sobre Inglaterra, en moneda americana, en
centavos americanos por un marco; lo mismo so-
bre Viena; sobre KEspalla se expresan en centa-
vos amerieanos por nna peseta; sobre Amsterdam,
en centavos americanos por un florin; sobre el
Japon, en centavos americanos por un ven; So-
Jbre Shanghai, la gran plaza china, en (,enta\'os
americanos por un tacl; sobre (faleuta, en centa-
;oS americanos por una rupia; sobre Buenos Ai-
resg, en pasos oro argentino por cien ddlaves; se
invierte, pues, de nuevo la expresidn, se toma la
moneda extranpjera para cxpresar la relacion de
loy cambios; sobre el Brasil, en centavos ameri-
canos por mil reis, y sobre Valparaiso, en cen-
tag americanos por un peso chileno.

Como ustedes ven, hay nna variacién que no
se explica sino por-el habito ¥ la rutina y que
oscurece todo este asunto, v asi estan aqui ex-
presados en una columna los cambios a la par
de Nueva York sobre esas diferentes plazas.




Entre nosotidd pasd algs semejante. Bn “Ta
Prensa’’ de hy7 encontramos por cjemple que’
Jos cambios s-pre Tnglaterra se cxpresan en pe-
nigques; sobre Bélgica y Franeia, en francos; so-
bre Alemania en marcos, siempre en moneda cu-
ropea; sobre Espaiila, en pesetas; sobre Suiza, en
francos; sobre Italia, en liras; sobre Ilolanda en
florines; pero sobre THstados TUnidos, en pesos
oro moneda nacional, correspondiendo a la cos-
tumbre americana de expresar sus cambios con
nosotros en nuestra moneda. )

e querido hacer este detalle de la nomencla-
fura v modos de decir en esta materia, porque
eg una irregularidad que podrian corregir muy,
hien los comerciantes por un simple convenio;.
v seria una buena inieciativa que podria tomar
i Union eecondmica y social de comerciantes e
industriales, la de pedir que se uniforme en las
plazas de la republica la expresion de los cambios
sobre ¢l exterior, wdoplando invariablemente lan
moneda extranjera o oo moneda argenting pard
e enredon,

Pt nveralandad determioa confusiones, que;
s e enan g e muehay ofeas que hay en las ca-
oo e hombives gque hablan sobre estas mate-
o sobee todo en o] Pavlamento, los que llegan’
i fuy eonelusiones y  afirmaciones mas exs
frivnas, .

Volviendo ahora 7 esda situaeion de equilibrio}
i los cambios a la par, los cambios a la par signi-
fican «que con el oro de un peso oro—asi hay
que decir, y no con 2.27 pesos papel, que no es
oro, ni un peso oro, sino una férmula ficticia,
desde que estd cerrada la Caja de Conversién
~—5¢ obtiene igual cantidad de oro en el otro
pals. Significan los cambios a la par que con el
oro de un pege oro, con la cantidad de oro con-
tenida en una pieza amonedada de oro, se paga
en ¢l otro pafs que se considera una cantidad

c— 105



igual de oro. Con ese oro aci, se paga la misma
cantidad de oro en Londres, si se trata de cam-
bios a la par, o en Parfs o Nueva York., Quiere
decir que entonces el oro vale lo mismo aci que
en Londres, en Paris o en Nueva York, que el
oro estd bien donde esti; que el que estd aqui
. tiene motivo ‘para estar aqui y el gue estd alla,
i para quedarse alld; que no hay motivo ninguno
- para mover el oro; que no hay corrviente gomer-
cial de oro de un pais a otro. Tal es el significa-
do de los cambios a la par.

Pero es claro que cs muy exeepeional que ha-
ya ese perfecto equilibrio en el camhbio de valo-
res entre dos pueblos. Es casi seguro gue alguna
ligera desviacién de ese ‘_quilibrio perfecto ha
de producirse; un pais en determinado momento
exportara al otro més valores que log que im-
porta de aguél, o viceversa, v en csas cirecuns-
tancias se produce ese desnivel de los eambios,
que registran log diarios todos los dias.

Al decir que generalmente se produce un: deg--
equilibrio en las relacioncs de los pueblos en el
intercambio de valores, no me refiero a la impor.
tacidn de valores como musvos capitales que se
introducen a un pafs—mndtenlo bien; esa impor-
tacién de wvalores no mantiene ni trastorna el
cquilibrio de los cambios, porque son valores
que entran acd, no para ser pagados, sinp para
servir como medies de produccidn de propiedad
de los mismos (ue los traen y que no vienen a
; venderlos, sino a usarlos. Un riel, por ejemplo,
importado por una mnueva cmpresa feroviaria,
o como nuevo capital de una empresa ya esta-
blecida, no es un valor de importacion que vaya
a influir en los cambiog internacionales, mien-
tras que un riel importado por un comerciante
para venderlo en la plaza, es un valor que pesa-
T 14 en los cambios,

: De la misma manera, los productos que expor.
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tiwon pres haceer ¢ servicio del privilegio de
fon enpinde s ouropeos aue fienen empresas acé,
prien pacar o ahivaidendos de los ferroearriles,
s o oo de navegaeion, de las eompa-
b ol oo teeoddid e bz v Tuerza, de tranvias,
bbb b L prandes compaiias ganade-
1 Qo e a e brnjeras — nuestra ex-
peal oo o pacar o dividendos no pesa
oo en e vamhia Lo que pesa es ;\queﬂo
e o penta Bl e v gque e eoporiaria afin
coanndon we bolacre e en cpdel exdeanjero en
ol el il poen divbendos, no lo que hoy
vobe ALl pencs o o o e Piera, sing compensa-
Con b e oo v b vedacion ale Jos eambios
von o peelac b gie entran en o velneiones co-
mevornte wovielea Tooque sale pooea venderse co-
o eona nires ey v lo que enlea |»|:1'/,:| par
pasar i ser articulo de consomo o medio e ra-
hajo de gente ya establecida aqui.

No habiendo egquilibrio en el intercambio de
nloves, el pals que exporta mas valores tiene un
saldo a eobrar al que lmporta méas valores; eso
es [heil de comprender y es el punto practico de
partida de todo este asuuto. El pais que exporta
mas valores tiene un saldo a cobrar al pais que
importa mas valores, y en la compensacién de
esos eréditos internacionales, que hacen los ban-
cos, inmediatamente se ve que los créditos del
puls que tiene un saldo acreedor contra el otro
pafs sufren un relativo desmérito respecto de los
créditos que tiene el pais cuvo saldo es deudor.

Un ejemplo de cifras tal vez haga esto més
claro. Si Buenos Aires exporta a Londres pro-
ductos por valor de 100 millones de pesos oro e
importa de Londres productos por valor de 99,9
millones de pesos oro, esas deudas van a compen-
sarse, ¥ por cada 100 pesos oro que tenga un
acreedor argentino contra un deudor inglés no
va a conseguir sino 99.9 pesos oro en pago. Y eso
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signifiea que acd, no con un erédito econtra I.on-
dres, sino con 1n peso oro efeetivo en la mano, se
podrd comprar mis de un peso ovo de erédito
contra Londres; porque desde luego, con 99,9
centavos oro se podra comprar el erédito por un
peso oro ¥ con el milésimo de peso restante un
poquito mas. Entonces se dice aqui gue los cams
biog estdn altos, que el cambio con Inglaterra
ha subido. Es como nos expresamos corriente-
mente,

El diputado Beird me hizo cuestion, en la Cé-
mara, sobre esta terminologia usual, que yo em-
pleaba alli. Me he atenido a lo que dice todo el
mundo, y hable de cambios altos euando con un
peso oro acd se consigue pagar en Kuropa mdés
de un peso oro. Iisa es la regla y la costumbre,
¥ no hay por qué alterarla. N

El ejemplo que he pnesto, con el pequefio des-
nivel de 100 millones de pesos oro que se expor-’

tan de aqui a Londres v 99,9 millones de pesos
oro que s¢ importan de Londres a Buecnos Aires,
se acentna si la diferencia es mayor. Ya en el

caso dado se ve que el oro vale mis en Buenos

Aires, que en Londres, porque eon un peso oro
acd se paga mdis de un peso oro en Londres; y,
cuando la gliferencia se agranda, hay una tenden-
cia del oro que estd en Inglaterra a venirse
aqui. Ya no es como en los cambios a la par,
cuando el oro estd bien donde estd. BBl oro em-
pieza a estar mal en Inglaterra v tiende a venir-
se; vy se viene fatalmente desde que la diferenmcia
en los cambios compenss los gastos del trasporte
del oro, costo que varia entre 1 ¥ 1 1|2 por cien-

to, e incluye a mdas del trasporie propiamente

dicho del metal, el seguro ¥ el interés de cse
dinero durante el tiempo del trasporte. Cuando

entre paises de moneda sana la diferencia en los

cambios Jlega a ese punto, se detienc, no puede
ir més alld, porque el mayor desuivel entie la
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exportacion y la importacion de otros valores, en
ver de tradueirse en diferencias de cambio, se
fraduce en ecorriente de oro cfectivo que va de
un pais a otro.

Digo, e insisto, entre paises de moneda sana,
entre palses donde cireulan piezas de oro de pe-
so eompleto, junto tal vez con algunas piezas mis
o menos gastadas, pero que todo el mundo da ¥,
foma en la misma forma que las de peso comple-
to, y billetes convertibles en oro en cualgiier
mamento, y hasta puede no eireular oro alguno,
vomo en nuestre pais durante los diez afios an-
teriores a la guerra, enando los billetes eran cone-
vertibles a la vista en oro por la Caja de- Con-
version,

Iin esas condiciones, entre paises de moneda
snni, el desnivel de los cambios no puede exce-
der del costo del itrasporte de oro de un pais
wootro. ¥ van a ver ustedes cn las cifras veales
rohire los eambios gue figuran en ‘Bl Avisador
Merenntil”” del domingo 10 de mayo de 1914,
are ernasi, liste periédico registia los siguien-
(e emnbios el Baneo de la Nacidn, a 90 dias:
wolive laelaterra, por un peso oro, 47 peniques
v e el enmbio a la par es 47 peniques y 3(3,
Barhon una diferencia de uno por doseientos, o co-
wi s sobee eaneia, 4 francos 99 112 céntimos;
ol oo g pae es o de 5 Francos: habia nna di-
Terenein de un medio por gquinienfos; sobre Bél-
prea B Teaneos v b efnlimoess o b par o serinn D
P ohifereneia era de Tees por quinientos,
e dm e haodante menos e uno por eienfo; so-
Voo Mempoa bonoco oy b plennigees s o la par
cran boworen o D peranee e deen, que habia
vin e deecrento e dderenein ;s solive Tlalia,
Bras v b oo v oacodio ens b de D livas,
que vea el emmbao o la pae,

Codeden ven que el peso aelt permitia pa-
par wine poquile wues de oan o peso oro en aleunos
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paises, ¥y en otroes, un poguito menos; pero la di-
ferencia no excedia de medio o un tercio por
ciento, porque si hubiera sido mayor el desnivel,
en lugar de traducivse en cifras, se hubiera tra-
ducido en una eorviente de oro que equilibrarva
los ecambios, porque eran paises de moneda sana.

Ahora, jeundles son las consecuencias de es-
tas oscilaciones en los cambios, debidas al predo-
minio momentaneo de la covriente de exporta-
¢ion o de la corriente de importacién de valores?
T.as consecuencias son éstas: que el cambio altg
en cl pais de mayor exportacién de valores cs
favorable a los deudores al extranjero en cse
pais ¥ a los acrecdores contra ese pals en el pais
de mayor importacién. Por ejemplo, segin la

tabla que acabo de menecionar, el Y de mayo de.

1914, con un péso oro acd, en Buenos Aires, no se
conseguia pagar en Francia mis que 4 francos
99 1)2 céntimos: habia para nosotros una lige-
ra pérdida; eso era favorable, al eontrario, para
los que tenian deudas que pagar acd desde Fran-
cia, Bsta cireunstancia de gue con un peso ore
no se podia pagar en Francia sino 4 francos y
99 1|2 céutimos dificultaba, encarcciéndolos, la
importacién de sus productos. Hse cambio bajo,
porque era un capwbio bajo el de 4,99 1(2 con
Franeia, expresaba un ligero exeeso de nuestras
importaciones con relacibn a unestra exporta-
eién de®alores a Franeia, y era favorable a la
compensacién de ese desnivel, es deeir, el cam-
bio alto en el pais de mayor exportacién de va-
lores es favorable a los importadores, y el cam-
bio bajo es favorable para los cxportadores en
Ll pais de mayor importacién.

Ast es que, por el juego mismo de los cambios;
‘]as corrientes comerciales tienden a compensar-
se, a equilibravse; los cambios tienden naiural-
Jente a la par, tienden a nivelarse. Is una de
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Tns cosas mas interes@nfes qué hay ¢n estd ma-
{eria.

" Yo he dicho en la Céamara gque cambios altof

significan exportaeién cuesta arriba e importa-.

¢idn cuesta abajo, v cambios bajos, lo inverso;
v han querido alll bromear con eso, pero en rea-
lidad es un modo claro y grafico de decir que
los cambios altos son favorables a la importa-
civn y los cambios bajos son favorables a la ex-«
portacién,

PPor eso, la politica monetaria criolla, la po-
litien tradicional argentina, obra de estancieros
v e consignatarios como el sefior Salaberry, ¥
dv especuladores vy exportadores de frutos del

pais, esa politica ha consistido siempre en favo-

recer 1y baja de los eambios por todos los medios,
lunto por las emisiones vieiosas de papel mone-
da vomo por procedimientos banearios. En cam-
o ol Baneo de la Nacidn es siempre bajista.
Abory deferminan artificlalmente la baja tenien-
do ceveads [n Cuja de Conversién, haeciendo que
vl el moneda sea ineonvertible, ¥ prohibien-

ti L exportacion de oro, motivo enorme de ba-

n ol bo o enmbios,

(e evplicido hasta aliors todo @sto Como &1
ol veae e faern un simple movimiento de vai-
vere enlre des pueblos; pero en realidad no eg
am BY comorcio tiene mucho de movimiento cir-
ol produetos v del puehlo A al puehla 13
men deelgieme despudn gl poochlo €y del pueblo
:‘ entorir B veces cn oo te al pueblo AL junto
o pradielos e 0B wete s Por eemplog el algo-
oo abe e foc Batadon Voedees s v a0 Inelalerra,
doande o oo, tegpede v e dampade o tenido,
vovre abeoabh e e eosimmudo en nuestro)
pavi o cawbio, de ague mandamos a los Estae«

do Hados caevon v lanag, v de Tos Tstados Unie:
don sldri para ofros paises nna corviente de cal<
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7ado, para Inglaterra posibleiicnté, heehd eont
i

cueros argentinos.

- .o mismo quc la corriente de los productos es
circular, se hace también circularmente la com-
pensacion ¥ la corriente de los pagos internacio-
nales, v, en este negocio de los cambios, se pro-
ducen axi las operaciones que llaman arbitrajes
que tanto alarman al seiior Salaberry, quien si-
mula temer que por medio de malignos arbitra-
Jes nos vayan a saear todo el ovo dei pais. Bl ar-
bitraje consiste, cuando se tienc que pagar una
suma ch el extranjero, en ver sencillamente si gi-
rando dinero a una tercera plaza sc puede pagar
eon menos oro la deuda que se tiene en la plaza
acreedora. lias eifras citadas de ““El Avisador
Mercantil”’, me van a permitir explicar eso en
breves palabras. Vimos que en el momento de
la publicaeién, econ un peso oro en Buenos Alres,
s6lo se pagaban en Francia 4.99 1|2 francos; pe-
ro en Bélgica se pagaban 5 francos y 3 céntimos.
51 en ese mismo momento log cambios de Bélgica
con Francia estaban a la par v con més razdn si
1 franco belga pagaba més de 1 franco francés,
el deuder argentino a Francia debia comprar gi-
ros sobre Bélgica para pagar a Francia, median-
te una operacion clemental de arbitraje, ficii de

_haeer.

Otra cireunstaneia que debe Interesarnos os--

pecialmente es la espsenlacién que se hace con

los cambios. Se cowmpran giros ¥ sc adguiere la
posibilidad de pagar al extranjero, no siempre
porque se tengan deudas que pagar, sino por-
que mailana esos giros pueden valer mas, en vir-
tud de circunstancias que se prevén con acierto
0 con que se juega al acaso. Se especula ¥ se jue-
ga al azar también en materia de cambios, ¥y con
€50, como con las otras clases de especulacion
ciega y destruetiva, se entorpecen las operacio-
nes sanas y normales del comgrcio. '
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TUstegos Ton que ol fendmeno de 10§ éambios s

Felati/amente dificil de expresar en férmulas

senc{fas y claras para el conjunto de los paises
de moneda sana, entre paises de relaciones mo-
netarias normales. ;Qué pensar, entonces, del es-
tado actual de los cambios en el mundo, cuando;
el mundo entero, fuera de algunos paises exeep-
cionalmente colocados, como los Hstados Unidos,
tienen sus monecdas envilecidas, degradadas por
las consecuencias de la guerra, o por maniobras
absurdas y ruinosas de los gobiernos, como en
nuestro caso? Me bastara leer, frente al cuadrito
de cambios de ‘Tl Avisador Mercantil’”’ del afio
1914, en ¢gue ustedes han visto que las diferep-
eias de la par no pasaban de un medio por cien-
to, la lista de los cambios que trae ‘‘La Prensa’
de hoy.

Deciamos? sobre Inglaterra, siendo la par 47
peniques vy 315, se pagaban con 1 peso oro ar-
wentino, 47 peniques ¥ 5i8; hoy se pagaban en In-
olaterra, por el Banco de la Nacién, con 2,27 pe-
sos moneda nacional 56 peniques y fraccidn; por
medin de otros bancos se llegaba a 57 peniques

v Fraeeidn; econ Bélgica, en lugar de 5 francos,

que e la par, hoy se pagaban con 2,27 $ papel,
Lo, THLEO, TS Trancos; sobre Franeia, 12,50,
1o, 12600 en dnwar de D Francos; sobre Ale-
e, oo lnwne deo U owmareos v b oplenniges, con
S papel e paean B0yl D3 marcos;
ol S o ba ey o0 1Y Teaneos s sobree Ha-
Iy Lo [ BT TY RETYTTIR D l|l'('ll', (l”"‘l'(‘ll(‘i?lS
v b B opan e de T aetual par nomi-
val b L e abberenenes que en algunos
ca o Horan o oy coalbroerentos aomil port cien-
to P to o gque ¢obomos en presencia de un
Fenomena completimente distinto de los canmbios
comereiales normales; que esas cifras acusan en
primer término otra relacién completamente dis-
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tinta de la simple proporcién entre’los valofes
gue se importan y se exportan,

Tio que expresan estas cifras ante todo, en pri-
mer Jugar, muy principalmente, es el grado de
envilecimiento de los sighos mometarios en cir-
culacién en esos diferentes paises, ya que las sim-
ples variaciones del comercio en condiciones nor-
males, en ningin caso podrian dar lugar a estas
diferenecias de eambio. Accesoriamente, algo di-:
cen del intercambio efeetivo de valores.

El envilecimiento de las monedas en el mundg,
se debe a la politica monetaria de los gobiernos
curopeos durante la guerra vy de los gobiernos
criollos durante la guerra y después de ella. En
furopa, esa politica consistié en acaparar todo
¢l oro amonedado, ¥y aun el oro en forma de ob-
jetos de arte; acumular asi el mayor tesoro me-
talico posible, prohibir la exportacién de oro,.
declarar inconvertibles los billetes, y, peor que
todo eso, emitir después hilletes sin limite. Fran-
cia ha llegado a autorizar emisiones de papel
hasta por cuarenta y tres mil millones de fran-
cos; Alemania, se dice gue tiene ya una emisién’
de ochenta mil millones de marcos; en Inglaterra
la emisién de notas del tesoro ha pasado de 360
millones de libras, mientras el oro metilico para
redimir ese papel esti en 28 1|2 millones de li«
bras desde mediados del afio 1915; ¢ Inglaterva
ha sido el pals més moderado y su papel el me-
nos depreciado. Y al mismo tiempo que emitian
billetes, los gobiernos de Furopa se han aferrado’
al oro que acumularon y que no tiene en realidad
gran significacién frente a las enormes emisio-
nes. Los billetes se han ido envileciendo ecadal’
vez mas y los cambios han tomado el aspecto
que vemos.

v Eso ha oscurecido, durante wmucho tiempo,

‘porque la guerra trastorné todas las relaciones
comergiales; las prineipales oper;

iones se ha-
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einn por los gobiernos mismos, por medio de com-
biseiones finanecieras que no <dejaban ver la si-
tuncién real; ademds fué prohibido el comercio
en oro metalico; nacee tenia derecho de vender
ra la plaza pﬁbhea, en Paris, una pleza de vein-
1e francos; nadie tenla tampoco el derecho de
salir del pais con piezas de oro: debia dejarlas
en la frontera, previo cambio por papel, al iipo
de cambio que el gobierno ordenaba. Yo, por
ejemplo, al pasar el afio pasado de Franecia a Sui-
za, me vi despojado de unos mil francos, en oro
que lievaba, lo que me importé una pérdida vi-
sible de mas de noventa Irancos, pues del otro
Jado de la fromtera el billete suizo tenia un pre-
mio ecousiderable sobre el francés. No me habian
avisado en Franecia que me iba a pasar eso; me
dejaron entrar con el oro, pero no me lo deja-
ron sdear '

Muchas de esas eclreunstancias han oscureeido
la sitnacién real, pero el afio pasado en Inglate-
1ra se comenzd a permitir la venia de oro meta-
lico en el mercado. ‘“The Economist” registra
en todos sus nimeros los precios semanales del
oro en el mercado de los metales; aqui tenemos,
por ejemplo, los precios del oro por onza en los
dias de agosto de 1920, desde el 14 al 20. Nor-
malmente, una onza de oro vale en Inglaterra,
en moneda sana, algo més de 77 chelines; pues
en cstos dias de agosto del corriente afio, una
onza de oro en Inglaterra ha valido 112 cheli-
nes v 11 penigues, 113 chelines y 3 penlques,
114 (*}]ehnes, 114 chelines, 114 chelines y 7 peni-
gues, 115 chelines. Se trdta. de chelines papel,
porque no cirecnla oro en Inglaterza. Fsto signi-
tica un desmérito. enorme del billete inglés, de
ireinta por eciento por lo menos. Cudnto mayor
no serd el desmérito del billete francés, para el
cual no tenemos este coutrol, porgue no se han
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de permitir alli estas operaciones en oro metali
co, la del hillete italiano, ete.?

En nuestro caso, la degradaclon del billete pro-
viene de medidas temeranas v pusilanimes de los
gobernantes argentinos al estallar la guerra, me-
didas tomadas como de emergencia, manfenidas
durante todo el tiempo de la guerra, aun cuan-
do prento se.vid gque no tenian razdn de ser, ¥,
gue se perpettan atin, dos afios despuds de termi-
nada la guerra. -Me veficro a la elausura de la
(laja de Conversidn para la conversidn de los bi-
lletes por oro ¥ a la prohibicion de m;po* rtar ovo.
La primera medida ba hecho inconvertible ¢l bi-
Hete; va no hav la constancia objetiva, real, le
ane un papel Namado un peso representa euaven-
ta v cuatro centavos del § orc de otros tiempos,
io gue ya cra una degradacién previa, a la cual
desde 1914 se agrega la nueva degradaeién. Tam-
poco es poaible exportar ¢l orp qus estd fuera de
1o caja, que esta en los hancos. No es pemuitido
saear oro del pals para pagar los saldos interna-
cionales del .comercio, 1inica manera normal de
pagarlos. Kl oro que hoy vale menos por estar
acd, vale todavia menos por mo poder saliv de
aca. .

Hay, pues, una doble presién contra la salud
monetaria argentina. El billete argentino estd
envilecido, mucho més alld del envilecimiento
legal hecho definitivo por la ley del afio 99, que
ha reducido el valor representative miximo del
peso papel a cuarenta ¥ enatrvo centavos oro. Aho-
ra vepresenta mucho menos,

Como prueba de eso, me basta leer lo sigulen-
te: siendo los cambios a la par de Nueva York
sobre Buenos Alres $ 103,65 oro argentino por
100 délares americanos, en ‘“The hconoml\t 7 del
21 de agosto se vegistra que con 100 ddlares ame-
rizanos en Nueva York, se pagaban en Buenos
Aires 116,80 veces 2,27 % papel. Hoy ““Lia Pren-
sa’’ registra que los eambios con los Estados
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nidos estan a 119, 120,80, 120,50, segtn los ban-
v es deeir, hay que pagar ciento veinte veces
'y papel argentino para’ conseguir en Nueva
Vel 100 délaves oro; hay un demérito enorme
Joonuestra moneda, y ese demérito no s6lo es
«leselivo en nuestras relaciones con los Estados
tidos sino con todos los otros paises.

t'on los palses e Europa, el envilecimiento de
nuestro papel es en parte disimulado por el ma-
yor envilecimiento de los papeles europeos, por-
que es claro gue comparando nuestra moneday
gie ha perdido quinee por eciento de su ya redu-
+nlo valor representativo, con monedas que han
preeilido hasta noventa por eiento, la nuestra pa-
1ece favorecida, de lo que se jactan nuestros go-
hernantes; perd en realidad estd envilecida.
Cuando deeimos aqui, por ejemplo, que con $ 2.27,
moneda naeional se consiguen 57 chelines en In-
luelnterra, es bueno notar que se trata de chelines
Injos, de chelines que no representan la cantidad.
normal de orvo, de chelines de los cuales se necesi-
lut, como he dicho antes, 115 para comprar la
enntidad de oro en polvo o en lingotes gue antes
<n vomproba con 77 chelines y fraceién. De modo
que extid depreciada nuestra moneda respecto del
ora del mundo entero; es una pérdida indiscuti-
bl que sufrimos en nuestras velaciones comer-
viles  debido a la deplorable politica del go-
hicrno.

T"engo aqui tres eifras, caleculadas sobre datos
e Hhe Beonomist’’, que revelan bien a las cla-
1a. o depreciacién de muestro billete. Segun las
ailras que daba ““The Economist™ del 5 de agos-
b del afio 1920, el premio del oro o del papel
wmericano sobre el papel inglés era de 34,562 por
cientag el mismo dia, el premio del oro o del pa-
pol wonericano sobre el papel argentino era de
1151 por eiento, ¥ méas o mwenos el mismo dia, el
toale aposto, el premio del papel argentino sobre
v1papel inglés era de 20,32 ojo. Si se suma el pre-
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mio que tiene el papel argentino sobre el papel
inglés y el premio que tiene el oro o el papel
amecricano — porque en Norte América cireulan
hoy oro ¥ papel a Ja par ¢ indistintamente — so-
bre el papel argentino, sacamos mas o menos el
premio que tiene el oro o el papel ameriecano so-
bre el papel inglés.

Esta inferioridad artificial, calculada, inten-
cional, de nuestra moneda, es una doble cauvsa de
carestia, de inflacién de losg precios, que viene a
agregarse a la escasez de productos en el mundo;
es causa d¢ carvestia porque los preecios de los ar-
ticulos importados suben considerablemente, de-
bido a esta baja artificial de los cawmbios, y por-
que, gracias a esta baja, los artieulos que se pro-
ducen en e} pais para la exportacidn se venden
a miés altos precios en pesos papel y se encare-
cen por lo tanto para nuestro consumo la carne,
el pan, ete., doble factor de depresién de los sa-
larios reales ¥ de miseria popular, circunstancia
que seguramente tienen muy en cuenta los miemn-
bros de la soeiedad organizadora de¢ esta re-
uniémn.

-Quiénes sostienen este estado de cosas? Son
las fnerzas tradicionales gque he mencionado an-
tes, los estancieros, los consignatarios v los ex-
portadores, los exportadores de lanas, que han
ide todavia hace poco al Congreso a pedir una
leyecita de favor para que puedan vender mAs
caras sus lanas; guieren que el gobierno les apa-
Jie en el acaparamiento de lanas que han hecho,
¥ esto, valiéndose de procedimientos bancarios
con intervencidén de los poderes pablicos. Hemos
protestado contra esa tentativa, nos hemos opues-
to y conseguimos agregar al proyecto un articu-
1o por el cual se permitia la libre importacién de
tejidos de lana gruesa; en el Senado no pasd ese
articnlo, v el proyecto ha quedado enterrado asi
por lo Ginico bueno que tenia.

Se agregan a esas fuerzas, los deudores hipo-
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$pnrion nworo ol extranjero, entre ellos el propio
Mo enor Salaberry, que ha pagado sus hi-
fintiens o oro con giros a papel heehos segun los
pimban el din, Debia pagar un peso oro por
¢abn o Prancos oro gue le habian prestado,
Y. en vcomplicidad con los jueces argentinos, ha
pon cenndo con 2,27 pesos papel redimir una deu-
thn b 1200 francos v reducido su denda al cua-
renta por ciento de lo que era, ¥ si tuvo hipote-
v o oro con Alemania, ha podido por el mismo
provedimiento redueirlas a la déeima parte.

te habide algln acrecdor extranjero de hipo-
fova. n oro, que ha ido ante los jueces con el
uwio monedadeo para venderlo a sug deudores a
rinoon de 2,27 papel, a fin de que le pagaran sus
viohitos eon ese oro; ¥y los jueees le han contes-
tailn. No, seflor, como ese oro no esti a la dis-
pecaeidon de todo el mundo, ni la Caja de Conver-
wion estd abierta, temdrid que contentarse con gue
I+ paguen con giros sobre Europa. Y lhan hecho
Jevolver los pesos papel “‘pagados de méas'’, a
. que habian pagado 5 francos oro a vazén de
W17, lo gue es una extorsién, una avbitrariedad
evidente, pero ha favorecido y dejado satisfecho
o mias de uno de los terratenientes argentinos.

Y por fin estin los bangueros, esa gran fuer-
za, ese gran factor de especulacién, y hemos dé
cousiderar ,separadamente los bancos particula~
res v el Baneo de la Nacidén,

l.os banqueros ganan con la inflacién del me-}
dio eireulante,

[in la Camara he leido algunas cifras de ‘‘The!
lBeonomist” que prueban que con la inflacién
«del medio ecirculante en Europa, los bancos han
vislo acrecerse enormemente los depdsitos. Las
sumas que los bancos han manejade y de que
los bancos cran deudores han aumentado enormea
menie respecto del capital propio de los bancos.
I:ifos tenian antes, por ejemplo, veinte por cien-
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to de capital proplo respecto de los depdsitos, ¥,
ahora tienen s6lo einco por eiento, y tienen mu-
cho mas del cineo por ciento de sus fondos in-
vertidos en operaciones ue no son préstanos
banearios, sino cn titulos de renta, u otros desti-
nos e que sacan ganancias. De modo que su
capital propio lo tienen invertido en operacio-
nes no banecarvias, haciéndose cada vez mas deu-
dores v menos acreedores, v como deudores, pre-
fieren pagar sus deudas con moneda mis o me-
nos euvilecida, inflada, desvalorizada. Y las ga-
nanecias de los bancos lhan aumentado cnorme-
mente en estos Ultimos afios; eso se ha visto en
Tnglaterra, ¥ aun en Alemania, pais donde la in-
flacidn del medio cireulante ha sido causa de rui-
na general; en 1919, euando el empapelamiento
de Earopa llegd a su apogeo, los bancos han ga-
nado mis que nunea; en llolanda, pais de mone-
da sana, que no ha estado en la guerra pero que
debe haber tenido gastos considerables con mo-
tivo de ella, ha sido necesario que los tedricos de
la economia, los profesores, hombres de doctris
na, no hombres de negoeios, lanzaran un mani-
fiesto al pueblo previniéndolo contra la inflacién
con fines de especulacién banecaria. '

"Acdt oy bancos han opinade ‘dé 14 misma ma-
nera. Llamamos a declarar ante la Comision de
estudios monetarios a los gerentes de los bancos.
Los del Banco de Londres, Baneo Anglo Sud ame-
ricano, Banco Aleman Transatlintico, Banco
Francés y Banco Argentino-Uruguayo, estuviea
ron lodos de acuerdo en que no habia que permi-
tir la exportacién de oro, mi abrir la Caja de¢
Conversién; lo mejor cra seguir* como hasta aho-
ra y exportar productos: sc atienen a la politica
criolla en materia de cambios. Tlan prestado su-
mas considerables a especuladores en lanas y
eueros y quieren mantencrlos a flote, con csta
situacién anormal,
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£1 Banco de 1a Nacidon opera y opina en el
mizmo sentido, por las mismas razones, pero tie-
ne fambién una razén particular. Estd operando
eon veintituntos millones de pesos oro, (ue esta-
Lan depositados a la orden de la legacién en
JWishington,  haciendo sobre ese oro una ganan-
sin de 12 a 15 por ciento, completamente gra-
tuita.

Il sefior Apelliniz, presidente del Baneco de la
aeion, nos dijo en la comisibn gue el Banco lo
puede hacer porque tienc oro. Pero lo tiene aqui,
donde el oro ahora no vale tanto, el que vale es
el que estd alla. en Jos Estados TUnidos, que no
es del Banco, sino de la Caja de Conversion. Esas
gananeias indebidas debleran ir en todo caso a
rentas generales, a amortizar la deuda nacional
con ¢} Baneo de la Nacidn, de ninguna manera
n la cuenta de gananeias del Banco. Pero oéste
ha vivido siempre de expedientes eomo ése. De
modo que s consecuente y ha de contribuir to-
davia a la ruina nacional de més de nwna manera.

Y hay un aspecto de esta euestién gue, como
en la camara se ha hablado de patriotisino ecos
nomico, quiero ealificar de verdadera traicidn,

lista baja artificial de los cambios — porque
los cambios argentinos estin bajos, insisto, no
rolo con Nueva York sino eon Europa, estin
muy por debajo de la par con ¢l oro efectivo

curopeo — esta baja intencional de los cambios,
en provecho de algnunos bangueros y negocian-
1. viene a enearecer enormemente el servicio

e Jnodeada piblica nacional, Al pueblo argen-
tino se le impone un-trabajo mucho mayor nada
muwt gue pary satisfacer la codicia de ciertos
pyemios que aprovechan de la baja artificial de
lon caumbios; cxo lo paga el pueblo en masa, que
oo olo sanlre la earestia, sino que pagard mas im-
pucdoe para haeer frente a una deuda piibliea
Wi b g,
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- En general, eindadanos, no hay que hablar de
politica de los cambios. Los cambios no neeesi-
fan politica de ninguna clase, se equilibran y
se arreglan por si solos; lo gue necesitamos es
nna sana politica monetaria, que mantenga exn
cireulacién en el pais signos de un valor intrin-
seco o representativo lo més constante posible
v en la cantidad necesaria para llenar las nece-
sidades monetarias del pais. Y en lo demas, nos
conviene una politica de comercio exterior lo
mas inteligente y libre posible, no uaa libertad
de comercio establecidd de golpe, que arrasara
con todas las consecuencias del actual proteccio-
nismo, porque seria una politica destructiva; pe-
ro si una politica tendiente al establecimiento
gradual, y seguro, en un plazo conocido, -de la
libertad de comercio eon los otros pueblos.

Con estos dos factores: libertad de comercio
con los otros pueblos gradualmente establecida
¥y sana politica monelaria, tendremos los mejores
cambios sobre el exterior que pueda temer cual-
quier pueblo de la tierra.

La cuestién que nos ha ocupado, v que merece
1a meditacién y el estudio de todos los que me
escuchan, me explico que preocupe especialmens
te a la soeledad que ha organizado esta reunidn.

Marx, en su libro ““El Capital”’; al dar la teo-
ria del salarvio, despudés de explicar cémo el sa-
lario no constituye sino la indispensable com-
pensacién de una parte del producto del obrero
en su jornada de trabajo — llamando superva-
Ha a-lo que produce en la otra parte de esa Jjor-
nada — da a entender que esa determinacién
del salario no se haece simplemente obedeciendo
a la ley esquemitica de la supervalia, al deeir
que en la determinacién de los salarios intervie-
ne también un elemento histérico y moral; y
ninguno de nosotros crce que en la determina-
eién del valor de las mercanecias intervenga un
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b ate fistorico y moral, lo que basta para
th s claramente la diferencia que hay entre
ratanne v precio de una mercancia,

e hien; es indudable gue esta cuestion de
th weedn, y de los cambios sobre el exterior y,
i peeeio de las cosas que se importan ¥ se ex-
goerin, s un elemento histérico de la mayor
t..« udeneia en la determinacién de los sala-
sy I Unién Eeondmiea y Soecial de comer-
cianted o industriales hace bien en  atribuirle
twla 1o importancia que tieme y cn conlribuir
n 1 prouta ¥y sana solueidn, y con ello habra
g Ao lambién en juego esa fuerza moral, a
aque e refiere Marx, que puede 3 debe interve-
wooen i determinacién de los salavios.

I log son problemas que comprenden muche
we o los buenos patrones que los mas inteli-
i nles abreros; atn los obreros mas conscientes,
he s capaces de defender la retribucién dia-
1ia de su esfuerzo, cuando llegan a problemas co-
mo mlos, ya se sienten en tierra inedgnita y no
reaecionan. De balde nosotros clamamos por el
popra de los salarios a oro, exigido, si necesario
Laern, en huelga general. jVaya a hacerse en-
toader esto a los trabajadores argentinos o de
etre pais! Seria muy importante que se hicle-
ru weflana un imponente mitin de clen mil tra-
higndores, que desfilaran por la casa de gobier-
o epmino de la Caja de Conversién, diciendo:
queremos gue se abra esta Caja; queremos, eon-
ol peso que nos pagan por nuestro trabajo, con.
venernos de gue vale efectivamente 44 centas
toaro, Seria de una enorme eficacia, de un
mpniheado  trageendental. .., pero es muy difi-
wil rendizario,

t. organizaciones obreras no dan al proble-
Lo tmportancia que tiene. Eg seguro que el
#ale o, por su parte, se vale de agentes con-
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fidenciales y secretos para disuadir a2 la clase
trabajadora de apasionarse por estos asuntos.

Luego, pues, son los empresarios inteligentes
v honestos, que ven e] lado moral de la situa-
eién, que comprenden su obligacién para con
los asalariados de asegurarles un salario nor-
mal en moneda sana, quienes tienen que soste-
ner y llevar adelante estas reivindicaciones.

He terminado. (Aplausos prolongados)w

P .
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Nrhaies en el Congreso de la Nacién
TAMARA DE DIPUTADROS

Contra el decreto llamado “ce emergencia”

AGOSTO 3 DE 1914

Considerabase el decreto del dfa ante-
rior, que declavaba feriados los dias del
5 al § “a los cfectos de la converzion mo-
netaria y de las obligaciones bancavias y
comerciales”. Il diputado Justo d'jo:

T"ratindose de un colazo de las viejas finanzas
oligdrquicas, temia se quisiera resolver el asun-
lo que nos ocupa por procedimientos oligarqui-
cod, y me place sobremanera que la Camara ha-
v ereldo de su deber afrontarlo en piblico y
deinmediato, como lo estd haciendo. Me refiero
al deereto del Poder Ejecutivo de que se nos
uenha de dar leetura.

s un decrete uetamente oligarquico, en el
aentido de que el Poder Ejecutivo, sin autoriza-
cine alguna del Congreso, que se eneuentra cu
funeiones en este momento, s¢ ha creido con el
derecho  de  dietar una medida de semejante
loseendencia y consecucneias para la vida mo-
nelnria y financiera del pals. Y ésto 1n hace pro-
lendiendo guardar “‘una prudente cxpectativa’’,
peenmendando la calma y diciendo que se han de
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mirar las cosas con mucho detenimiento antes de
procederse y al mismo tiempo nos promete o nos
amenaza con medidas de cardcter méas fundamen-
tal —— segln dice textualmente — para defender
los intereses gencrales. Esta promesa me infunde
verdadero pavor para el porvenir monetario y
finaneciero del pais, 3y es sobre todo por eso que
hablo en este momento.

Il deecreto del Poder Ejecutivo — de que nog
ocupamos con motivo del proyecto presemado
por el sefior dlputado por la Capital doctor Ze-
ballos, ¥y de su mocién de que sea tratado sobre
tablas — cierra por una semana los baneos par-
ticulares y les permite, o meéjor cdicho impide a
los buenos bancos cumplir las obligaciones que
han contraido con sus clientes.

Muy propio de la politica oligirquica en ma-
teria de finanzas es que este deercto, dictado en
salvaguardia de eciertos intereses comerciales y,
bancarios, no hable en su Gltimo articulo sino
de operaciones comerciales y bancarias.

Pavece igneyar el Poder Ejecutivo de la Na-
ei6n, que la principal funcion que tiene el go-
bierno de todo pueblo civilizado moderno es la
de resguardar los derechos civiles de¢ los einda-
danos; es la de mantener el orden y la estabili-
dad en las relaciones civiles de la masa del pue-
blo: y este deereto viene a interrumpir relacio-
nes monetarias de orden eivil, ajenas al comercio
¥ a la especulacién. Al cerrar los bancos,
al impedirles eumplir sus obligaciones, con-
traidas con los que tienen el derecho en cual-
quier momento de exigirles su cumplimiento,
impide que se retiven de les bancos los dineros
necesarios para pagar los salarios, los alquileres
v otras obligaciones andlogas, interrumpiendo
las relaciones mis elementales de la vida entera
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(i peeblo dle la repiblica en que interviené la
Cté:t:::gl.! )

e deereto ha contribuido, pues, a agravar
e pamico, aungue éste en realidad todavia no se
b produeldo  sino para los  directores de
ciatos hancos que tienen sus dineros compro-
s indon en especulaciones, muchas veces dolo-
‘i o comprometidos por razones naeionales,
coino ol Aleman Transatlantico, que no estamos
a-niros encargados de salvaguardar.

" e deereto es un deserédito para los buenog
Bowens, Tengo la firme convieeién de que ha de
w1 eondenado v denunciado como una mala
aperaeion del gobicruo por los banqueros que di-
tieen las institueiones de este género que mere-
con realmente confianza.

en o que e refiere a la Caja de Conversién
wuores diputadoes, ese decreto importa algo maéas
1ave: s la violacidn directa de lo que estable-
e la ley 3871, que ordena que €] oro levado por
el pablico a la Caja de Conversion, le sea de-
vuelto en eualquier momento en que lo solicite,
a razon de 44 centavos oro por cada peso mone-
i nacional.

liuis consecuencias de este deereto, sefiores di-
pulados, son evidentes. Se ha conseguido desde
su establecer un superagio, un aglo que exeede
el agio legal fijado por la ley 3871, Esta ley,
1uva por propoésito impedir que el peso moneda
vacannl valiera nunea més de 44 centavos oro.
0 doctor Pellegrini, entonees politico de gran
mitlnencia, dijo: Por el camino en que vamos, la
piaduerion nacional se va a arruinar; tenemos
vl arooa 2005 a este precio la cosecha préxima
vildia, por ejemplo, 200 millones de pesos pa-
g1 odejumos bajar el oro a 180, la cosecha va
a waler solamente 180 millones de pesos papel, ¥,
i pura pérdida para los productores. Se ol-
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vidaba, por supuesto, de incluir enfre los pro-
ducteres a los verdaderos trabajadores del cam-
po, ¥ a los trabajadores efectivos que hacen el
transporte de los produectos nactonales en las
vias férreas o en los puertos, » que reciben la
remuncracion de su trabajo en forma de sala-
rio, que se¢ paga con los signos monetaries que
se Haman pesos moneda nacional. o

La diferencia que ¢l encontraba que se iba &
peeder, no la perdia, sino (ue la ganaba ¢l pue-
blo trabajedor de la Repiéblica Argentina; la!
perdian los dueitos de los produetos.

Fué una medida encaminada a proteger los
intereses e eclertos. grupos de eapitalistas, a
expensas e la clase asalariada nacional. Pevo
no quiero insistic mayormente sobre esta ley,
porque ya la hemos aceptado como nuna situacién
de hecho.

Esperdbamos, en cambio, que al menos seria
respetada en las consecuencias que ha tenido, a
pesar de las inteneiones de los que la promorvie-
ron, o mis bien dicho, a pesar de lo (ue cllos
no pudieron prever, tan cilegos estaban en lo que
se refierve al desarrollo ccondmico del pais.

J

Tle dicho que la consecvencia inmediata de es-
te decreto ha sido ¢l agio. Tengo aqui la prueba,
senores diputados. (fon el agio legal de 127,27,
la libra esterlina se cotizaba, o mejor dicho, va-

lia — era una equivalencia regular vy mnormal,
no era cuestion de alza o baja, — la libra ester-

lina, digo, equivalia a 11.45 pesos moneda na-
cional, ¥y una pleza de 20 francos eguivalia 9,09
pesos amoneda nacional. Acabo de enviar a dos
de las principales agencias de cambio que hay en
la ciudad de Buenos Aires, a preguntar cuinto
valen hoy esas piczas de moneda, v se me ha con-
testado por la casa del sefior Etchichurry, quo la
libra vale 14 pesos moneda nacional. contra 11,45
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peoo moneda naeional que costaba antes del de-
vecdo o enpe que la operacién  asclenda  a
1o 000 pesos; v la pieza de eineo franeos vala
Cothopesons esodeeir, gque 20 franeos cuestan ya
[0 0 pesos moneda naeional. ‘

Lot conseeneneia inmmediata de este agio es pa-
Vo lo transaeeiones fodas el enearecimiento dz
Lo arliendos importados v tmwhidén de los que sz
copartan, asdocomo o depresion de los salarios
toales oy b aeraveon de dnoenrestiag es el falza
db preeaa del sacar, e la yerba, del eaté, ds
Lo tehie s de todo tos arciewdos del econstuno ge-

vetal por wobee ooqre yvaoestdn encarecidos por

el onrode e s eeneral monetaric del muado ¥y

por L crrennstaneias anormales por que pasa
TIRIT TN A

- N 3 ., .:.\
teeo, senores diputados, que la funeién fun-

danental de la representacién nacional, en ‘estas
ciccfiones, no es en manera alguna  gavantizarv
vl ovito o la estabilidad de determinadas  insti-
tetones banearias; erco que es Jla de garantizar
In c-danbilidad del valor representativo de nues-
bere seenos monetarios. No hay que  confundir
b Tineiones  banearias del eolierno, siempre
asveorins, con sus fanciones wonctarias, que sou
lanmdamentales, ’

AGOSTO 5 DE 1914
Sotre el mismo asunio.

Jutlo, - De distintos lados. seitor presidente,

wo huomsinuado que la aetitnd  seecialista en ol

wondo gue nos ocupa obedeee a propositos de

alen eleetoral,
Me ey permitido entonees por la honorable
Canmara haeer algunas  declaraciones de orden

aocmal, que e ponen a cublerto de semcejantsy

i e,
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No tengo aspiraclones politicas, seinores dipu-
fados; no aspiro, desde Tuego, al altisimo cargo
de presidente de la repiiblica, para el cual no
tengo aptitudes, y que, por otra parte, no podria
oenpar, pues no soy catdlico, apostdlico, roma-
no... (Risas) ni estaria bastante serio en los
tedeums. (Risas).

El cargo de ministro del Poder Ejecutivo
tampoeco me -atrae con mucha Inerza, si es que
mi partido me permitiera, ocuparlo, porque no
me place la situacidn de funeionario simplemen-
te designado por el presidente de la Repiblica,
sin relacidn con el estado de la opinién del mo-
mento. Declaro que no he de hacer el menor
trabajo para mi reeleccién en la proxima reno-
vacién de la mitad de esta Camara, por razones
de gusto personal — si los sefiores diputados I«
admiten, de dignidad o de honor personal —, por
que el cargo de diputado para mi no ha tenide
satisfacciones materiales, y, en cambio, me ha
expuesto a diario a acusaciones o a situaciones
quc personalmente me son muy molestas. Acepto
ia situwacion que me ha dado agui el pueblo, co-
mo un deber, que debo eumplir en todas las si-
tuaciones y en todos los casos. Y la acepto,
también, sefiores, porque no aspiro a la situacion
de hombre que cree poder influir sobre la mar-
clia de los negocios piblicos de su pais como un
puro espiritu, alejado del contacto de los hont-
bres. Es una situaeién extravagantemente supe-

, rior, que no me cuadraria en ningén caso, ¥ que
arec que lleva a quienes la adoptan a perder pre-
eiosas ocasiones de informacion propia y de los
otros, porque cs lmportantisimo para los eiluda-
daros, no s6lo conocernos a nosotros mismos, si-
no que los demis nos conozean, que puedan apre-

. ¢iar de cerea nuestro modo de ser, nuestras fa-

' Has, nuestras deficiencias y no atribuyan, por lo

o
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t ot ot valor mistieo a la palabra, mas o me-

«« altowente inspirada, que salga de nuestros
‘ ' [

tiedo, pues, a cabierto del cargo gue se mé
I heeho, y sOlo me resta como preambulo de la
¢ punieidn, que espero no serd muy larga, agre-

o ogue e considero feliz de poder abordar el
vacto de que tratamos ante la primera Cimara
o Diputados de la nacidn que puede realmente
pi fender serlo, porgue ha sido elegida toda ella
«n virtud de una ley electoral nueva, libre, que
rnantiza la autenticidad del sufragio, y pode-

wo o alirmar de la manera més terminante que
¢ .1y Camara representa en realidad la opinidén
pi liea argentina, tal cual ella es.

Me ha de ser fécil, pues, encontrar tolerancia
en los sefiores diputados para explicar lo que
quise deeir en mi exposicién anterior al hablar
de linanzas oligarquicas, de las euales yo consi-
ueraba una tardia counsecuencia el decreto de gue
Lralamos.

Finanzas oligdrquicas son las que pesan sobré
los pueblos que tienen goblernos sin control po-
y wiar, Coneibo que un despotismo ilustrado, pro-
valo de toda la teoria econémica y financiera
e los paises mas cultos, pudiera hacer finanzas,
vo oligdrquicas, pero si despoéticas y, sin embar-
o, huenas y fecundas para el desarrollo nacio-
nal. lias formas que ha adoptado hasta ahora la
polilics argentina, han hecho materialmente im-
¢ able la realizacién de finanzas de esa clase;

i Vaeytes, preeursor de la Independencia argen.
toon hubiera tenido en sus manos alguna vez la
Jctwdura, hubiera podido encaminar, momenta-
voamende siquiera, por buena ruta las finanzas
©owvnhinas; pero los hombres como Vieytes no
Lo a la dietadura; v, por ofra parte, la fie-
Cion eonslitueional argentina, la existencia en el
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Papel de un voto popula¥ Gue no se ha ejereids
con realidlad y conciencia, ha lecho que siem-
pre hayamos perdido el tiempo en cuestiones da’
forma, descuidando por completo el estudio de los
preblemas fundamentales que debieran preocu-
parnos. Por eso, aun en épocas en que mayor ha
podido parecer el progreso politico del pais, he-
mos asistido al cuadro de una decadencia progree
siva de las finanzas,

En 1852, cuando eayd el tirano Rozas, el peso
papel argentino valia todavia 5 centavos oro y 45,
¥y un peso oro costaba diez y siete pesos papel y,
cateree centavos; doce ailos mis tarde, ecuando e!
pais pareeia haber dado ya grandes pasos por el
camino de la libertad y de la organizaecién insti-
tucional, el peso papel no vale sino tres centavos
¥ medio ovo, y el peso oro eucsta veintiocho con
ozlienta ¥ cuatro papel. No habia sido, pues, la ti-
anda la causa prineipal de la decadencia de las fi~
nanzas, sino mas bien el frangollo institucional
argentino, la mezela informe de despotismo y da
democracia en gue hemos vivido hasta ahora. En
1868 se hace aquella famosa conversién a 2500,
dandose veinticineo pesos papel por un peso oroj;
v ocho afios después, volvemos al agio, que des-
aparecié momentdncamente en virtud de un arre-
gle monetario hecho por el presidente Roca al co-
menzar su gobierno, con la nueva ley monetaria
ijur rige todavia hoy nominalmente; en 1885 caia-
mos de nuevo al agio y después hemos visto el oro
d 450. Omitiré la relacién de los acontecimientos’
posteriores, porque estin en la memoria de todog
los sefiores diputados.

. Puedo, pues, afirmaP sin severidad excesiva,
auc los gobiernos argentinos no han sabido hasta
el momento manejar las finanzas del pais. No is
kan sabido, porque mnc han {enide ocasién de
aprenderlo por si mismos, preoerpados como il



han de problenias aceesorios: mno lo han Sabide,
porque han estado obstaculizadog por oposiciones
«uie tanipoco han sabido cllas nada de lo que ha-
bia que hacer, oposiciones que no han conocidy
mis practicas que la intriga de palacio y el mo-
1in de cuartel, y no es de alli de donde pueden
kuesrse log g andes aprendizajes financieros; ¥ nn
lIo han sa.bldo, por fin, porque los negocios del
pais, las grandes transacciones que se hacen eu
preductos argentinos, ¥ la banca naciounal misma,
han estado manejados por extranjeros que no se
naturalizan y se jactan de permanecer ajenos nl:
puis en que ejercen sus actividades fundamenta’.
les. -

Iin estas €ondiciones, sefiores, la moneda fa si-’
do hasta ahora en la Argentina un objeto de ma-
1ripulaciones que la han heeho llenar dos fines 4
les euales no estd destinada en ningtn pueblo mo-
derno: ha servido, en primer lugar, como fuente
e renfas fiseales espureas; ha servido, en segun-
do dagar, para manipulaciones de mnegociantes 3
dee politicon sin esertipulos. o

Hu cado ndecsaria la aparieién en el pals del
{rorinto obreero, para que estas cuestiones hayan!
( dulo plantemse con la c¢laridad y bajo el punto
e v Fandamental con gque lag planteamos. Ha-
o ovembe o, ma oomenos, e apareeio el pris
moce aattiera de o Vanpoaredin vy oen ¢el inae
pottoro Coomnn Nve Tnllenind, domigeitindo en
Voo etebad de Yo baos v de Yo Fandadores del
artode Hocode oo Lo Necntma, estampd ya
o antealn chiec doogae eenbieaba para

| I Boabaywlooa ol o dod oro,
“ oo, hemos etadido e Tondo s estag
~
i oo swmpe preocnpados de loogue g

il L oo manetario) porgne en el sighd Ino-
b involierada la relaeion, — diré —, T
o cicraal prera i sadud de Jos presupuestos de las
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familias obreras, basados en la remuneracion
diavia del trabajo de cada dia.

Y aqui estamos, seiiores diputados, después de
cse largo aprendizaje, que no ha sido egolsta,
porque no hemos reservado lo gue habiamos
aprendido para nosotros mismos, pues lo hemos
publicado en todas las oportunidades y lo he-
mos manifestado en todas las ocasiones; aqui es-
tamos, inspirados en lo que hemos aprendido,
para combatir el decreto que acaba de dictar ¢l
poder ejecutivo respecto de la moneda y de los
bancos.

La aectitud que asume cn esta ocasién, en la
sesidon de hoy, la diputacioén socialista, no ha po-
dido variar, a pesar de la breve eonversacién que
uno de sus miembros, el que habla, ha tenido en
el seno de la comisién de hacienda con el sefior
ministro del ramo. En realidad, no hemos reci-
bido nuevas luces. Los fundamentos del decreto
no parecen ir mas alld de los enumerados en
sus considerandos, que me parceen de todo puu-
10 de vista deficientes.

Creemos, pues, que en el fondo de esta cues-
ti6n hay algo que no se nos quicre decir, que 10
alcanzamos a comprender bastante claramente,
para que no tengamos el derecho de afirmar que
st trata de misterios.

Los bancos, sefiores diputados, son institueio-
nes casi de orden piblico, pero que en su manejo
se consideran rigurosamente de orden privado.
ITemos oido en este recinto propiciar medidas
nacionales que comprometian la renta pibliea
y obligaban a estudiar largamente a los repra-
sentantes del pueblo, para aumentar los medios
de *que disponen las institueiones hancarias pri-
vadas. Y en la misma ocasién se mos dijo: No
hay que peusar, ni por un momento, en que esos
redescuentos puedan hacerse por intermedio del
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Wanea ale T Naeion, porque esa mstitueién com-
pite eon los hanceos particulares, y jamds los ban-
e particulares van a admitic que el Banco de
ln Nuewon se informe, por dentro, de e¢démo hacen
win newsocios. Son, pues, instituciones misterio-
uny log bancos particulares. i

L noticias relativas a su manejo casi no nos
Hesan sino por la estadistica que se hace en las
ptiblicaciones comerciales o Judieciales, respecty
de las quiebras. Aprendemos, asf, que hasta el
31 de julio de 1914, las sumas comprometidas du-
rante el afio corriente por los bancos de la Repti-
hlica en los casos de quiebras declaradas hasta
esn echa, es decir, en lo que va corrido del pre-
senle ano, ascienden casi a cuarenta millones de
pesos moneda nacional, de los cuales 11.222.000
corresponden al Baneo de la Nacidn, 4.274.000
nl Banco Espafiol del Rio de la Plata, 2.233.000
nl Banco Francés del Rio de la Plata, 2.218.000
ol Baneco de la Provineia de Buenos Aires, y,
1.982.000 al Banco de Italia y Rio de la Plata.
(niero limitarme a considerar estos cineo ban-
vas en las consideraciones que presento a la Cé-
ara,

No sabemos, por supuesto, a cudnto ascienden
las sumas perdidas por estos bancos y comprome-
tidas por ellos en los concordatos civiles, en log
nrreglos privados de euentas, mas secretos aun,
Seooyen deeir cosas fabulosas, se habla de perso-
wujes que han quebrado y que han recibido del
I'aneo de la Nacién sumas cuantiosas.

% oste establecimiento sabemos también, en
virlud de su 1iitima memoria anual, que en el afio
I3 hizo préstamos mayores de cien mil pesos ea-
dauno, es deeir, grandes préstamos por un total
aue representa mas del nueve por ciento del total
de L smas prestadas, proporeidn jamis vista en
[ hotoria del hanceo, qne nos haee pensar, con fun-
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damento. que el Banco de la Nacién ha estado
dando pabulo a la especulacién, aun cuando go
cvidenciaba va que Tbamos camino de Ia crisis.
Esta suposicion o esta afirnmacién se confirma,
seflores diputados — ¥ siento tener ¢que echar un
poeo de agua en el entusiasmo por las finanzas na-
cionales qne ha arrvastrado en ciertos momentos
de este debate a algunos miembros de la CaAmara
—esta afirmacion dolorosa se confirma por este
otro dato: el Banco de la Nacion el 30 de junio de
este ailo tenia descueuntos por valor de 451 millo-
nes de pesos, Pues bien: las quiebras a que me
acabo de veferir interesan al Banco de la Na-
¢ién en lo que va corrido del presente afip en la
proporeion del 248 por ciento del total de los
descuentos. Tin cawmbio, los cuatro bancog a que
me he referido antes, que han descontado en con
ijunto 534 millones de pesos, han tenido quichras
fque les interesan por valor de pesos 10.700.000,
es decir, 202 por ciento del total de los desenen-
itos. Y hay que notar, sefiores” diputados, ¢ue he
elegido cuatro de los bhanecos gue no son en ma-
nera alguna los mejor reputados,
b Nuestra informacién llega mdis lejos. Artienlos
de eritica financiera aparecidos en periddicos cu-
ropeos nos hacen saber a qué clase de operaciones
snelen los bancos particulaves avgentinos destinar
sus dineros; v aqui la actitud favorable, la faz
plausible de la comparacién, corresponde feliz-
mente a la autoridad argentina. ;
4
Hay bancos particulares para los cuales se pl-
de en este momento el auxilio del tesoro naclonal,
que han destinado el dinero de sus depositantes
para fundar hipddromos, como el hipédromo de
Nan Mavtin, que ha sido practicamente clausura-
‘do por el gobicrno de la provincia de Buenos Af-
rves. Bl mismo banco ha destinado dinero recibido
del ahorro del puchblo a construir en Tueuman un



easing, también easa de juego, gne ha dejado d3s
funeionar asi que el gobierno de Tuewman prohi-
-bi6 a los empleados que asistieran al establecis
miento. Otro banco, de més campanillas todavia,
ba comprometido parte de su capital en fomentar
esa especulacién en tierras que se ha lamado Ciu-
dad de Invierno, donde funcionaria durante cler-
tos meses del afio la yuleta ¢ue deja entonees de
{funcionar en Mar del Plata. i
Todo esto nos hace dudar, con positive funda-
mento, de la validez de esa publicacion oficial que
cada dos meses hace ¢l ministervio de IHacienda
respecto de la situacion de los bancos. En ella apa-
recen los bancos con una gran suma depositada
en sus cajas o entregada a su enstodia por el pua-
Llico, v con una suma igualmente considerabls
deseontada, prestada a sus clientes. Una de esas
cilras es positivamente segura, la de Tos depdsi-
tos; la otra, la que representa los créditos de los
bancos contra sus deudores, puede ser grands-
menfe feticia. He oido deeir, de buena fuente, que
te ealos pretendidos eréditos de los bancos, hay,
an W por eienlo que es completamente irrealiza-
Bile w30 por eiento representaria tanto o més
que el eapital total de Jos bancos en cuestion, qué
~on todos los hancos, porque aqui se trata de su-
winc olobales Bs evidente que Ta sitnacion no es
tienbiea para dodos ellos, gque aleinos fendedn
vesdhente e dimern hien eoloeado, v oque olros
Fo lnbnan calvewdoonnd y on toque estan al bor-
I R T N T IO A R i

v e pheabite e Taes ensas deque ha
Floo Lo b v o condneta del Banceo de e
Decwon Conen i preeedente perfectamente inteli-
bl del e ‘nn responsibles Tos hombres que
b eabieroadao ol paid, I35 &senn baneo que ope-
14 con (|l||| ro «ue tiene de balde, un banco euyo
camtal se ha formado con emisignes de papel 1=-;
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preciado y ¢on un empréstito euyo servieio paga
el pueblo entero de la Republica eon impuestos
sobre lo que necesita para vivir y trabajar. Habi-
litado, pues, con dinero que tiene gratuitamente,
ese banco no se cree obligado a hacer lo que ha-
cen los ofros bancos, a dar alglin dividendo a sus
accionistas, que en este caso seria el pueblo ente-
ro del pais; no se cree obligado a contribuir con
algo de sus ganancias al renglén de los gastos pi-
blicos; todo se insume en el mismo establecimien-
to y por eso llega al resultado que acabo de pre-
sentar.

No se venga, pues, sosteniendo el florecimicn-
to y la autoridad del Banco de la Nacidn, que no
son tales, ni a crcer que tengamos en ¢l base fir-
me para medidas bancarias y financicras gue pue-
dan salvar la situacién, situacién que por otra
parte no hay potencia humana que pueda salvar.

Y laré notar, para terminar en lo que se refie-
re a los bancos, esta eireunstancia: que todo lo
que aqui se diga o se haga, y todo lo que por =1
gobierno se haga o se diga en el sentido de exten-
der su ala protectora sobre todos los bancos in-
distintamente, echa el deserédito sobre las insti-
tuciones banearias sin execpeién; y es de alta sa-
lud nacional, es indispensable para la educacién
econémics del pueblo, que el pueblo sepa cudles
son los buenos bancos. No quiero que se haga la
lista negra de los bancos, hablo de la necesidad de
que tengamos la lista blanca de ellos, dejandose-
les abrir las puertas y hacer los pagos y cumplir
los compromisos a que estdn obligados.

Se ha hablado entre nesotros repetidas veces
—y hasta en los nltimos tiempos, cuando estas
cuestiones han parecido ocupar menos a los hom-
Lres pablicos argentinos—, porque ha comenzado
a afirmarse la creencia, muy saludable, de que el
Estado no es omnipotente en materia monetaria
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—se ha hablado mucho, deela, de Ja ncéeesidad de
ceonomizar el empleo del numerario, de la nece-
sidad de que los bancos no tengan reservadas en
sus cajas cantidades excesivas de pesos moneda
nacional, que prestarfan mayor servicio en eciz-
culaeidn. :

Admito la verdad relativa que hay en esec modo
de pensar y de deeir, pero afirmo que la politica
que se nos estd proponiendo, que los actos oficia-
les producidos en estos UWtimos dias no hacen si-
no agravar la situacién de este punto de vista;
harin que el pueblo lleve con menos seguridad,
con menos confianza y menos asiduidad su dine-
ro a la eaja de los bancos; ¥ los bancos dispon-
dran para los fines del erédito de una porcién me-
nor del numerario total que hay en el pais.

PPor fin, ni en Alemania, que esti en estado de
guerra con easi toda Furopa, ni en Francia, que
s enenentra fambidn en estado de guerra, los
futneas se o coreade Para nosotros, la dificul-
tud actund de lox bancot no proviene principals
nonte do L pueren oo de an mol manejo ante-
vlor, - Lo dhipotneon soeadintn eree que si hay al-
i e e nshilneiones en estado de inminens
te bumeavrota, no es atribueién nuestra apuntalar-
Fa v inueho menoy a expensas del pueblo.

Y aqui se vincula posiblemente en el decreto o
que se refiere a los baneos con su atropello a la
Caja de conversién.

Ne ha dicho que la clausura de la Caja de con-
versidn ha sido una medida de defensa de la ri-
«uezi piiblica, y yo afirmo que se trata de una
simple violacién de la ley 3871; y para aclarar
Ia sitwacién ante la honorable Camara, dcbo re-
cordar antecedentes relativos a esta parte de la
cuestion,

La ley 3871 no se hizo para la conversién de ia
moneda. Cierto es que en su artieulo 1° se dice,
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por erfor — porque realmente fnd wu error d¢
hombres que no eonocian la teoria de la monecdg
— se dice que en un plazo conveniente el gobier-
no de la Naecién dird endndo sc ha de realizar 2
conversion total del papel moneda cireulante. Esa
totalidad de la conversién era una proposicién ab-«
‘surda de todo punto de vista, opuesta a las prae-
tieas finaneicras de los estados que saben mane-
Far el papel moneda; pero, para cohonestar los
‘propdsitos reales de la ley, se pretendié que ol
Estado argentino podria hacer esa conversién to-
tal, que desde entonees no se ha anunciado nuney
cuando va a realizarse.

La ley no fué hecha para fines de conversiony

Jo repito; fué hecha para evitar que el agio del

oro bajara de 127,27, Bl procedimiento para con-

seguirlo estd en cl conocimiento y en la conecien-
‘cia de los legisladores que me eseuchan, y fué in-
falible. No cabe duda de que un gobierno dispues-
lo a imprimir billetes de banco, puede, en toda
Locasion, dictar una ley como ésta, sin abrigar Ia
menor preoeupacién respecto de su eficacia. Se
gueria impedir ¢ue el papel valiera méis de cua-
renta y cuatro centavos oro, y es seguro que esto
se va a conseguir siempre que el Estado diga: dey,
un peso papel a todo el que me traiga cuarentz
¥ cuatro centavos oro. ;Quién va a dar méas de
cuarenta y c¢unatro centavos oro por un peso ha-
pel, si el Estado esta dispuesto a dar ese peso pi-
pel a quien le lleve cuarenta y euatro centavoes
,or0? La ley era de una exactitud matemditica en
este sentido.

. Por ornato, para mejor arquitectura financiera,
&o le agregaron a esta ley una cantidad de artien-
dos, tendientes a constituir un fondo de conver-
sidn, articulos gue han sido abolidos sucesiva-
aente, uno iras otro. Se aboli el impuesto adicio-
nal de eince vor clento ne debia depositarse di~
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voctmmende en el Banco de la Naeién paTa consii-
tuir dheho fondo; se quitd, como fuente de re-
curaes e eonstituirlo, las ganancias del Baneo
e lu Naeidon, gue han pasado ahora a formar pas-
e mdegrante de su capital en ejercicio. Se han
deslinado también a otros fines los otros recursos
endnblecidos por la ley. De ésta sélo ha quedado
aibsistente la clausula esencialisima de que se en-
{regard un peso papel a todo el que lleve a la Ca-
Ju de conversidn cuarenta y cuatro centavos oro.
Y hasta ahora, hasta hace dos dias quedaba tam-
hitu en pie, felizmente, el agregado de esa primd-
ra parte, que decia: la Caja devolverd a quien le
lleve un peso papel y a razén de cuarenta v cuatro
centavos, el oro que le haya sido llevado en depd-«
sito por los particulares y por los bancos.
Dictada esa ley, a la que se ha pretendido des-
puds atribuir grandes virtudes, el pals siguid la
marcha progresiva en que se encontraba.
Cuando se la dietd, el oro habia bajado hasta
200, y como consecuencia inmediata de los ama-
gos de Ia ley y del conoeimiento gue algunasg poe-
sonas bien informadas tenian del tipo que iba a
fijarse, prodajose el ascenso del oro a 227,27.
Después, no por obra de la ley, sino por el des-
arrollo del pails, por &l aumento de lag transac-
cionies, por el nfumero de los pagos que hay que
hacer cada dia, sea por negocios al contado, sca
por ¢l vencimiento de las obligaciones a plazes, sc¢
fia necesitado en el pais mayor cantidad de valor
monetario que el representado por las emisiones
de papel existentes en aquella época, a razén de
227,27, Es por este motivo que han venido al pais
cantidades de oro del extranjero para establecex-
st aqui, ¥ quedarse on tanto lo neecesitenos. Pero
v ley no ha hecho venir el oro, ni podia hacerlo
venir, pues esto ne estd en manos del gobierno;
ni el oro ha ide a la Caja por orden, por imposi-



eién de la ley, porque ésta no puede exigir al que
tiene oro ¢ue lo lleve a la Caja; de manera que
el oro alll depositado ha sido llev 1do porque, pa-
ra mayor comodidad en la circulacién, debia pri-
mero disfrazarse con el traje criollo del peso mn-
neda nacional.

A cso se debe, pues, que la Caja haya recibido
todo ese oro amoucdadep europeo; no a las virtu-
des de la ley.

Bse oro, sefiores diputados, ha cireulade hasts
hace dos dias en el pais, 1ep1‘esentado por las emi-
siones de papel hechas por la Caja; hoy no pueda
deeir lo mismo. P

Entendidas las cosas de este modo, se eompraii-
de con una claridad meridiana cuidn vano e infun-
dado ha sido el clamor contra el pretendido em.
papelamiento del pais que nos traia la ley. No ha-
bia tal empapelamiento; era oro que se¢ transfor-
maba en papel por razones de comodidad, al tipg
fijado por la ley, para una circulacién cada vez
mayor de oro.

No menos absurda ha sido la prédica de algu~
‘nos diarios contra el ‘“‘estancamiento’’ de esa can-
tidad de valor amonedado; en realidad, ese oro
estaba en manos de todo el mundo, circulaba en
los bancos, en todos los negocios que maneian
moneda, se encontraba en los bolsillos de los cm~
dadanos.

i Qué diremos ahora de la intencién de salvar al
pals, encerrando violentamente el oro depositade
en la Caja, mediante un tkase del poder ejecus
tivo autorizado por el poder legislativo? No ten«
80 duda de que el oro no va a salir de la Cajay
si lo guardan suficlentes bomberos; pero repu-
10 que es un ecrror gravisimo, una ilusién, un
absurdo indiscutible, creer que esa medida va a

[resguardar la rigueza nacional. Cada peso oro que
indebhidamente quede en la Caja de conversion,
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es un peso oro que pierden los tenedores del pa-
pel moneda nacional en circulacién.

A riesgo de molestar demasiado a los seflores
diputados me voy a permitir leer media pagina de
un librito que trata de estas cuestiones, adaptan-
do los datos numéricos al dia de la fecha.

Diee asi: ‘““Circulaban en el afio de 1899 como
papel moneda inconvertible, depreciads y de curso
legal, 201,300,000 pesos moncda nacilonal, a Llos
que se i aprerado hasta el 31 de julio del co-
vricie ana fos LIS millones de pesos papel mene-
die entreesmlas por la Caga de conversion, como
ovdena o tey de 1899, ¢n eambio de los 194 mi-
Hones de pesos oro gque ol poblico ¥ los bancos
Lan aportado a la Caja. 6o total estaban, pnes, en
civetlacion 738 millones de pesos papel, que, a
razon de 44 centavos oro por cada peso, represen-

tan 324 millones de pesos oro. Tal ha sido al 31

de julio de 1914 la cantidad de oro necesario en
el pais para moneda, oro efectivo espontinca-
niente depositado por sus tenedores en la Caja do
conversion, y oro simbolizado por los billetes de
las antiguas emisiones sin depdésito equivalente de
metalico. A no haberse dictado la ley de 1899, esa
misma cantidad de oro, que el _aumento de las
transaceiones internas y no los deerctos del go-
bierno ha heeho necesario para fines de moneda,
hubicra estado representado por los 291.300.000
pesos de las emisiones anteriores a 1899, billetes
que habrian recuperado su primitivo valor repre-
sentativo y estarian hoy a la par, y junto eon los
eunales y altervando con ellos, circularian algo
mas de 33 millones de pesos oro en piczas de org
acufiado, argentinas o extranjeras’’.

“‘La situacién monetaria aectual no difiere de
esa situacién hipotética sino en que, al fijar en 4&
centavos oro el valor representativo méaximo de
un peso papel, la ley de 1899 ha impedido al papel’
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“emiydo anfes de ese aflo represenidr mas de pe«
s0s oro 128.100.000, ¥ en que es mucho mayor,
por lo tanto, la suma de oro amonedado que cie-
eula, ¥ que para no chocar demasiado con el hé-
bito tradicional de nuestro medio circulante, ha
ido previamente a cisfrazarse de papel en la Ca-
ja de conversién.”’

En el momento por que pasamos, honorable C4
mara, las transacciones comerveciales v de todo gé-
nero que exigen el emplea de namerario, han dis-
minuide de una manera rapida y aguda en el

. pais avegentino, por razones locales de liguida-
- cién ds lo especulacidn en bancarreta, lo que ha
retraido mucho ¢l monto total de las transaccio-
nes, ¥ por razoncs universales de interrupeidén de
transaceiones del comerzio externo.

Afirmo que hoy, en el momento ein que esta-
10s, ¢l decrelo del poder cjeentivo ha tenido ya
consecuencias desastrosas para la eirculacién mo-
netaria argentina. Afirmo —— y éste es un teore-
wma, silos gefiores diputados lo ¢uicren tomar asi,
pero vamos a tener muy pronto su prueha — afir-
mo que si las transaceiones se han restringido
hasta nceesitar 25 millones de pesos oro menos
para realizarse, 25 millones de pesos oro que sin
el decreto hubicran sido ya retirados de la Caja
de conversidn, a la hora en ¢ue hablo, hoy, en es-
te momento, el peso papel moneda argentino no
representa sino 40 centavos oro.

Repito, porque este es el “‘leit motiv”’ de mi
exposicidn: todo valor en oro vetenido indebida-
‘mente en 1a Caja de conversion, es valor perdido
por los tenedores actuales del papel.

Y para terminar, sefiores diputados no voy a
recurrir 2 Un sareasmo, porque cl savcasmo, si lo
hay, no lo voy a poner yo. Me voy a referir a un
muerto, ¥ no me placen los sarcosmos con los
.muertos. Pero una parte de la clase gobernante

’
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argentina se prepara a ecelebrar la inauguracion

del monumento al doetor Carlos Pellegrini, gue

fué el principal fautor de la actual ley monetaria

argentina. Sobre é] recayd la grave responsabili-
dad de proponerla y sostenerla, con la elocuencia
v energia que le eran propias, en ¢l parlamento
de la nacidn.

Los méritos que haya en la ley a &l le corres-
ponden. Para mi el principal de esos méritos es
esa pequeia ecliusnla accesoria que obliga a la
Yaja de conversion a devolver al piblico las pie-
zas de oro que le hayan sido Hevadas a eambio
del papel que ha pasado a circular. Esa es la
virtud esencial de la ley, porque es la clausula
que atenfia, que modifica en sentido favorabls
los vicios de las otras clausulas.

Seria entonces un sarcasmo (ne esa clansula,
destinada a impedir que el agio del oro suba por
arriba de 127,27 mientras haya un peso oro de-
positado en la Caja de conversién, fuera anulada
hoy, en visperas de la inauguracion del monumen-
to a Pellegrini.

Sejiores diputados, reabramos cuanio antes la
Caja de conversidn,

AGOSTC 7 DE 1914
Contra el proyecto de ley que suspel-
dia por 30 dias los efectos del articuls
70. de la ley 3871, en cuanto obliga a
la Caja de Conversién a entregar oro
por napel.

Jugte. — Diréd desde Juego, sefior presidente, lo
que me proponia deeir al pedir 1a palabra un mo-
mento antes.

Me parece que el prineipal objeto del informs
en general que hemos oido sobre los proyectos,
del sefior diputado Olmedo, miembro informante
de la mayoria de la comisién, ha sido el de pre-
disponer bien a la honorable Camara respeeto de




las autoridades en gue dicha mayoria se ha infor-
madoe.

Quiero ante todo llamar la atencién de la Ca-
mara sobre estos puntos. Lios principales despa-
chos de la mayoria de la comisién estan en oposi-
eién con la opinién del poder ejecutivo, como asi-
mismo en oposicidn con la opinién del presiden-
te del Banco de la Nacién; y respecto de las opi-
niones de banqueros y comerciantes, me pareea
vvidente que la Camara debe recibirlas eon mu-
cho interés, con mucha curiosidad, porque puaden
ser preciosamente informativas por lo que digan
y por lo que callen, pero las ha de recibir, segu-
ramente, con beneficio de inventario.

Para completar estc brevisimo preambulo rela-
tivo a las autoridades que pueden guiarnos en la
solueidon de los problemas de este origen, agrega-
ré que el Unico banquero con quien he hablado en
estos dias respecto de estas cuestiones, banguero
de la mds alta categoria en el pals, me demostrd
ignorar a fondo la ley monetaria actual de la Re.
publiea Argentina, al suponer que esta ley obli-
ga a la Caja de conversién a dar 44 centavos oro
por todo peso papel que se le lleve, sin limite de
ninguna elase; me demostrd asi ignorar la his-
toria monetaria del pais y el sentido de la actual
ley monetaria argentina,

Como se ha puesto ahora a la consideracién d¢
la Camara el proyeeto relativo a la clausura de
la Caja de conversién, debo referirme especialk
mente a él; y no he de ocultar a la honorable Ci.
mara que abordo este debate en. representacion
de la diputacién socialista en un estado de depre-
si6n de animo, de alarma, de dolor, con la angus-
tia que pueden sentir nuestro partido y nuestra
diputacion al ver que todavia hay que debalir
problemas fundamentales de la economia nacio-
nal, gue creiamos ya resueltos para siempre,
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Estamos en la situacién de un construetor que,
encargado a eierta altura de un edificio de com-
pletarlo y ornamentarlo, descubriera que necesk
ta empezar por rehacer los cimientos.

Y no ha sacudido mi conviecién respecto de los
asuntos que hoy vamos a resolver, ni ha contribuf-
do a tranquilizarme respecto de que haya de sa-
lir de esta Camara la mejor solueién posible, aun-
que asi lo espere con clerta ansiedad, la circuns-
tancia de ver al pie de los despachos de la mayo-
ria firmas que han estado tan distanciadas en
otras ocasiones como las de los seflores diputados
Melo y Arce, las de los sefiores Lie Bretén y Echa-
giie, firmas de hombres que han estado tan lejos
nnos de otros, como los sefiores diputados Zeba-
Hos y Olmedo, de larga y variada experiencia en
la politica del pais, y los politicos que reeién aho-
ra quieren entrar a tomar parte en la direceidn
de la cosa publica, invoeando para ello, por y so-
bre todo, sus propésitos de regeneracion nacional,

Nos alarma esta situacién, porque podria 1lie-
var a creer, scitores diputados, que a pesar de la
nueva ley electoral, a pesar de que se aplica con
lealtad y eficacia, se ha llegado quiza a la demos-
tracién experimental de la inutilidad del sufra-
gio del pueblo, conviecidn que seria dolorosisims
para nosotros, que no tenemos ahora, y a la que
no creemos llegar nunca, a pesar de cualquics
error que en un momento desgraciado para el
pais se produjera en esta Camara.

Nos haria pensar esta ecircunstaneis que he
apuntado, que si se han renovado en cierta medi-
da log hombres, estuvicran siempre en juego, ed
primer término, las mismas fuerzas, los mismeg
intereses y las mismas ideas que antes. Pero espe-
ramnos que la resolueién de la Camara sobre ca-
da uno de los problemas coneretos que va a tener
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yue abordar, ha de ser un desmentido formal ¥
zompleto a semejante suposieién.

En lo que se refiere a mi intervencion en el ds«
bate, voy a tener la vanidad disculpable — por-
gue tanto en esta clnara como en la comision de
hacienda hago el papel del convidado de piedra,
desde que he hablado sobre grandes cunestiones
que se han planteado a nuestra resolucién, y en
gencral mi opiniée no ha sido eseuchada ni ha en-
contrado casi eco en el recinto — voy a tener la
vanidad, decia, de hacer notar que por dos afios
consecutivos he combatido con toda energia el
despilfarro en el presupuesto, gque la cidmara ha
votado a libro cerrado, por lo quc hemos queda-
do sujetos a la arbitrariedad del Poder Ejecuti-
vo en las economias, que, motu proprio ¥y contra
1z Constitueidén, ha creido deber introducir en la
ley de gastos pliblicos votada por la Camara. Y
guicro también hacer notar gue no hace un ano
esta Cdmara autorizdé la emision de 250 millones
de pesos en cédulas hipoteecarias, contra el dic-
{amen que presenté como miembro de la comi-
%ién en disidencia, vy he visto después, como
guien ve cumplida una mala previsién, que las
cédulas han bajado a 83 y alin a 76, y que el
Poder Ejeeutivo no quiere saber ya nada més
de emision de eédulas.

L.a elausula de la Caja, implica una gravisima
cuestion previa. No se pretenda acusarme dJe
rrolijidad en el estudio de esta cuestion. Puede
ger que fatigue por umos minutos a la Camara,
pede ser que le imponga un esfuerzo de dten-
¢ifn a que no estamos habituados en la dilueida-
cio1e de las cuestiones que tratamos de eostum-
bre; pero entiendo que es indispensable que ios
sciores  diputados todos comprendamos lo que
50+ los signos monetaring. sobre tode los dipu-
tados del puehbio == =. = » z= ha tenido hasta
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aliora conmo base de su sistema monetario el dé
loi signos,
il enestién previa que necesito tratar es el
apio, & que me he referido en pocas palabras, al
diseulirse en esta Cémara la aprobacién del de-
creto del Poder FJCLHUVO cerrando la Caja de
(‘0]1\'91‘S1011 ‘
En esa dlS(’llSl()ll 1mprov1sadd y repentina, re-
curri al procedumen‘ro mis banal y grosero para
patentizar a la honorable Camara que ya se¢ ha-
biz producido el agio; y traje apuntes de dos
casas de moneda de la ciudad con los precios (e

la libra esterlina y de la pieza de veinte francos.

Tndudablemente, es una forma un poco empiriea
de presentar la cuestién, pero lo hice apremiado
vor las cireunstancias y convencido también da
qite seria la forma que mas de inmediato encon-
trarfa asidero cn la mente de muchas personas
que me escuchaban.

Quiero, pues, insistir nuevamente en esta eir-
cunstancia, con cifras recogidas hoy en las casas
de cambio de Vacecaro, Avenida de Mayo 640G;
Gonzalez hermanos, Avenida de Mayo 682, y Tar-
sia, Bolsa de comercio. Lia libra esterlina, que

-valia 11,45 pesos en las tres casas, vale hoy
212,50, 12,60 y 12,50, lo que es ya un agio efec-

tivo de algo como 9 por ciento. Es claro que en
ess agio exigido por las casas de cambio, estl
incluida la especulacién que los seiinres cambis-
tas hacen sobre las monedas de oro disponibles
2n la ciudad.

Pero esto no exeluye, en manera alguna, ¢ue
ra se haya producide el fendmno fandaments!
del agio, que es el alza de los preeios expresados

en signos monetarios. Isto me va a obligar a
una dilueidacion previa de lo gue son los SIgNHK.

Lo tsorip de los signos monebarios es, como
lodas las teoriay se-wms, feeundas y progresistas,
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una intima combinacién de materialismo e idea-
lismo. Lios signos monetarios representan nece-
sariamente una poreidn de algo que tiene valor:
no caben en la historia, no caben en el mundo
signos monetarios que nada conereto represecu-
tei, como los que pretendia que circulaban en
este pais el charlatin Lorini, traido pago de ®u-
ropa para ensefiarnos lo gue era la moneda ar-
gentina. Bso no existe, ni en la Argentina, ni en
nmguna otra parte del mundo. Todo signo mo-
netario representa, poco o mucho, algo de una
substancia que tiene valor; ¥ en el mundo ac-
tual los signos monetariog representan una can-
tidad, grande o pequefa, de esa substancia qusz
tienc valor y se ha tomado como medida de log
valores: el oro. ’

Si hay, pues, un gran progreso idealista en
fue a alguno se le haya ocurrido simbolizar con
un pedazo de papel un poeo de oro, para susti-
tuir este material costoso en la cireulacién
monetaria; si hay también un progreso idealista
en que la gente se acostumbre a recibir pedazos
de papel en cambio de cantidades de oro, csto no
se puede separar de la conviceién materialista,
absoluta y permanente, de que los signos mone-
tarios han de representar algo que tenga valor,
algo eoncreto, algo conocido, algo que todo el
mundo sepa lo que es.

Por otra parte, los signos monetarios al circti-
lar en el mundo en un sentido ‘nverso de los va-
lores a cuyo movimiento ayudan, no tienen ese
valor representativo sino en cuanto los objetos
que circulan en el comercio, los valoves efectivos
gue eireulan en el comercio en forma de mer-
cancias, en un sentido opuesto a la circulacién
de esos signos, son equivalentes al valor repre-
sentativo que se ha atribuido a dichos signos.
Na es posible hacer que cien millones de pasos
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parel representen en ningun momento eien i
llores de pesos oro, si en ese momento no eircu-
lan en sentido inverso sino ochenta millones de
jicsos oro bajo forma de mereancias.

Los valores son todos medidos en oro. Desde
=] momento en que los valores circulantes etfec-
tivos, medidos en oro, suman menos que el valor
ateibuido a los signos en cirenlaeion, los signes
se deprecian en la misma proporveidn en que son
redundantes, en que son superfluos, en que cs-
tan en exceso sobre la necesidad real de signos
_monetarios.

Estamos, pues, sefiores, en el segundo aspacto
materialista de la teoria de los signos moneta-
rios, como representacién de valores que circa-
lan en cambio de algo que tenga cfectivamente
el valor atribuido a esos signos.

Y ahora, la tercera faz materialista de la encs-
tion, sefiores diputados: podria decirse que sien-
do asi que los signos monetarios tienen una
capacidad real para servir como numerario,
siendo asi que representan eficazmente valor y,
que sirven para cl trafico de mercancias y en
gervicios, no habria necesidad de que cirewlaran
gino signos monetarios, siempre gue se conocie-
ra el limite exacto en que se les ha de mantoner,
siempre que los poderes piblicos encargados de
sy emisién supieran con exactitud qué monto
de signos monetarios han de lanzar a la ecircu-
lacidn.

Pues bien, nadic pretende que este limite sea
conocible; no hay gobierno en el mundo, ni au-
toridad financiera ¢ ccondmieca cn la tierra, que
pueda decir en un momento dado en un pais:
hoy deben circular tantos millones de pesos pa-
pel representatives de tantos millones de pesos
oro.

El tinico eriterio. también materialista, de gue
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Ia ecirculacion de signos no excede de la legitima
medida, es que cireulen al lado de los signos
monetarios, cambiandose a la par y en condicio-
nes que éstos merezcan la misma conflanza, pie-
zas de oro acuiiado, es decir, valores efectivos,
respecto de enya validez nadie puede dudar.

Por eso es que en los paises donde se han
hecho emisiones de signos monetarios, medida
muy inteligenfe de economia en el numerario,
se las limita de modo que circulen siempre si-
multancamente piezas de oro, como ecireunlan,
altcrnando con el papel, en Estados Unidos.
Alemania, Franeia e Inglaterra.

Nosotros, sedor presidente, no estdbamos n
ceta situacidn, debido a las anormalidades de
nacstros antecedentes monetarios, y porque la
costumbre de usar papel se ha arraigado en el
pals a tal punto, gue todo el oro que circulaba
ha ido a disfrazarse de papel en la Caja de
conversién antes de empezar a circular; pues
hasta el sibado circulaban en ¢l pals cientos de
millones de pesos papel inmediatamente cambia-
bles por oro al portador en la Caja de conver-
sién, y por eso todo el mundo tomaba todos los
pesos papel por 44 centavos oro.

f.a situacién ha cambiado desde entonces, ¥
desde entonces el signo monetario argentino ha
sufrido desmérito. Porque estas cuestiones, se-
fior presidente, — y aqui viene otro punto mate-
rialista — 1o son cuestiones de fe; ha sido el de-
fecto inveterado de los finanecistas argentinos el
hablar de fe y de confianza cuando se ha tratado
del papel moneda; y todavia en la mala lifera.
tura econdmica que aparece cn algunos diarios
que se creen muy autorizados, se usa y se abusa
de la expresién ‘‘moneda fiduciaria’’, expresién
Gue podemos abolir para siempre sin menoscabo
alguno de nuestro léxico atil
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No es cuestion de fe; todos los datos que aen-
bo de enumerar y que son evidentemente eicrios,
muestran gne el signo monetario no necesita te-
ner tras si ninguna reserva de oro, si ha side
emitido en la cantidad que el mercado local en
el momento de la emisidon puede reeibir; y tam-
bicr prueban que cnalquier reserva de oro es-
condida. que cualquier tesoro que se nos dig
que esta en alguna parte. dispuesto a ser enire-
gado alguna vez, ecuando los sefiores que mane-
dan lo quieran, para ponerlo en circulacién cn
cambio del papel, tampoco ¢s una garantia; esa
fe vo girve para mantener los signos con el va-
lor nominal que tenian auntes, si hay exceso de
billetes en circulacion,

Por eso es que el diputado que habla v ia
Giputacién socialista, no han atvibuldo iImpow-
tancia alguna, ninguna significacién, en el siste-
ma wmonetario argentino, a esos 30 millones de
pesos oro depositados en el Banco de la Nacidn
con el titulo de fondo de conversién. Creemos
¢iae no han contribuide en lo minimo a consolt-
dar nuesfro sistema monetario; creemos que han
sido simplemente millones de pesos usados por
el Banco de la Nacidn para fines determinados
por la ley, ¥y vemos sin alarma gne hoy se incor-
poren al capital del Baneo de la Nacién, para
enfrar cun juego en las operaciones ordinarins
de ese estableeimiento. '

Y por eso c¢s también gue hoy negamos al
aendsito de oro encerrado en la Caja de conver.
sion toda eficacia en el sentido de garantizae el
valor representativo del peso moneda naeional
argentino. :

El agio, pues, estd estableeido; la deprecia-
cior. del billete argentino es un hecho, por in
sencilla razén de que se ha csrrado la Caja de
conversion cuando era mas urgente abrirla y



euando el oro que estaba alli queria salir para
que se retiraran de la cireulacidn signos mone-
tarios en exeeso, billetes redundantes, billetes
superfluos, que estdn ahora empapelando real-
mente al palis,

Se ha produmdo pues, el agio con todas sus
consecuenciasg, la mis grave de las cuales — pe-
ro no tal vez la mas desagradable para algunos
sefiores capitalistas — eg la influencia sobre los
precios de las mercancias, manifestacion del
agio para comprender la cual es necesario un
estudio muecho més prolijo que el del agio en el
precio de las monedas de oro en las czsas de

cambio, o el preelo del oro en la Bolsa de Bllb
Nnog An‘as, asi que.la Bolsa se reabra.

Los precios en papel, los precios en sifrnos,
¢xpresan el valor de las cosas medido en oro, y,
slempre que log -signos pasen a representar me-
nog oro, el precio de una cosa, aunque su valor
¢ oro no haya cambiado, se traduce en mayor
nimero de esos signos.

En estos momentos ya hay un motivo de alza
de los precios de algumos productos del pais,
por las dificultades del aprovisionamiento de los
ejérecitos europeos, que determinan una deman-
da grande de carne y de trigo, a tal punto que
¢l Poder Ejecutivo nacional ya se cree en el caso
de ponerse a intervenir em operaciones en earne
¥ trigo.

Pero a esa circunstancia de carestia y a las
oiras que ya rcinaban en el mundo, se ha venido
a agregar en estos dias la depreciacidon del
papel. e dicho ya gque la depreciacion es hoy,
de un 10 por ciento.

Pues bien, sefiores diputados: si a la fecha,
por disminueién de las transacciones, 10 por
ciento de los hillefes emitidos se han hecho re-
dnndantes v superfleos. eada uuo no repressnta
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ya mis gue 39 centavos y 6|10 de centavo oro;
v el novillo que valia doscientos pesos moneda
naeional para la cxportacién, ha pasado a valer,
220 pesos moneda nacional; y el azdicar que cos-
taba en el puerto de Buenos Aires 15,90 pesos
los cien kilos ha subido a la fecha a 17,49 pesos
moneda nacional.

Dejo evidenciado las méas graves consecuengias
gue ha tenido ya la clausura de la Caja de con-
versibén, conseecuencias que van a agravarse si se
mantiene esa clausura.

i Para ¢ué mantenerla? ;Qué objeto plausiblé
podria satisfacerse con esa clausura?

Se diec: para que no salga el oro del pals, v,
al mismo tiempo, se agrega que hoy la salida del
oro del pais es punto menos que imposible, en
vista de los riesgos enormes que corrc el ore
¢xportado. _ '

Se dice que es porque algunos bancos han ido
apresuradamente a sacar oro de la Caja de con-
veisién en cambio del papel, para mandarlo a
Francia.

#Qué significaria eso, honorable Camara? Sig-
niticaria sencillamente que ese papel no tiene
aqui una funeién tan importante gue desempe-
fiar, ¥y que ese oro, extraido de la Caja de «on-
versién, es més productivo en Francia; habien-
do toda clase de ventajas en llevarse esa canti-
dad de oro que no hace falta para nuestra cir-
culaciébn monetaria.

Se habla, como de un molivo para el cierre d¢
la Caja de conversion, de que en Muropa la es-
vasez del numerario metilico ha llegado a ser
tan grande que se han empesado a hacer cmisio-
nes de papel.

(Pero cudndo se ha visto uve un pals gus
emite, mas papsl seaz un centro de atvaceidn va-
ro ¢l oro?
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Nuestra larga éxperiencia prueba gue miens
tras un pafs emite papel hace alejar el oro; en<
tre nosotros se emitid papel y més papel y el oro
no venia al pais sino en cantidades insignifican-
tes. Ha sido preeciso que se dejara de emitir pa-
vel sin equivalente en ore para que este metal
L(\O'ara a acumularse en la cantidad que cono-~
‘cemos.

Se dice que es para que los bancos no s¢ 1a-
talicen; y, al propio tiempo, se presenta a los
barcos como en un estado angustioso, apremian-
te, para el cumplimiento de sus obligaciones. e
supcne que no tienen bastante numerario en sus
eajas para hacer frente a las obligaclones que
tondran que afrontar el lunes, si asl se resuclve.
+Cémo pueden entonces esos bancos ir con su
papel a la Caja de conversién a retirar oro?

. Necesariamente irian méas bien a cambiar el
oo gue tiemen en sus cajas por papel, puesto
gne su clientela, lo que ird a pedirles, es papel.

Y, en cuanto a esas extracciones de oro parg
]3111=opa nétese, para terminar este punto, que
dificilmente podemos creer que venga papel ar-
gontino de Europa a sacarnos oro de la Caja de
conversidn, porque en Europa no hay papel ar
gontino.

Sc pretende también que es para que los Dar-
(tlculares no se metalicen, y se dice que mu(,‘_w,
gente extraerd de la Caja de conversién, sin
ohjeto, ¢l cquivalente en oro del papel que tie-
ne en el bolsillo, eon el fin de atesorarlo en 1a

aimohada o en la pata del catre. R

Fudiera ser que, efectivamente, hubiera cierfo
nimero de personas con ese modo de pensar,
pero no tienen mayor importancia. Jamas los
retivos de oro por ese motivo pueden llegar a
exiremos considerables, seria un  detalle, wna
cantidad despreciable, y nosotros ne podemos,

w156 -



no tenemos derecho de oponernos a la tendencia
alesoradora de esas personas, puesto gue no fe.
nemos motivo para exigirles mayor cordura gue
la que ha mostrado el Poder Ejecutivo de la
Nucion al cerrar viclentamente la Caja de con-
versién. Si ha habido un error respecto del ate-
soramiento, si hay algnien gue esconda el ore
sin motivo, no debe ser el estado argentino, en-
tidad politica a la cual se le puede exigir mayor
inteligeneia y mayor concienecia en estas cues-
tiones.

Y. por fin, se habla de que hay que dar elasti-
cidad a la moneda.

Me parvece que es todo lo contrario de darie
clasticidad, decir al pals: he ahi 700 millones de

‘pesos papel; hagan o no falta, ellos deben cir-

cular; y, en cambio, retendremos aqui estos mi-
Jiones de pesos oro, hagan o no falta en la Caja’
de conversién. Iisto es lo que significa la clau-
sura de la Caja de conversidn. '

Por fin, dirigiéndome, ante todo, a los sefio-
res diputadod que tengan el propdsito, mas o
auenod definido, de emitir papel con ecualguier,
fin en lag cireunstancias actuales, propodsito de
(que yo, por supuesto, no participo, les diré: La
condicién previa, la Oniea circunstancia que po-
dria explicar y disculpar en alguna medida urv
emisién de papel en las actuales circunstanciay,
seria la previa apertuea de T Caja e eonvors
sion; serfa decir o todo ol que Tenmn un hitlele
en lo mano: Puede nshed e o ovefivar el oro a gue
Liene dervecho, ¥ o cwnndoe se huabiern visio la ean-
Lidad de oro que quedarn en In Caja de convers
S0 como rarantbue indiendora de que un peso
papel todavin va o vepresentar b centavos ovoe,
sorin enfonces ¢l ecaso de cdelerminar si habria
Tawar o npp nueva emisidan Jde papel que pudiera
restringivr aun mas o eantidad e oro restante
en !a lain de eonvbrsion,
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Porque es evidente que reabierta la Caja de
eonversién, retirado el oro que se guiera retirar,
¥ lanzada a la circulacién una nueva emision de
rapel, sin ¢l correspondiente equivalente en ero,
es evidente que la consecuencia seria ¢l retivo
de una suma de oro equivalente al monto de la
emision hecha. Si se emitieran 100 millones de
pesos papel con cualquier fin, se retirarian ins-
tantaneamente de la Caja de conversiéon 44 na-
llories de pesos ovo.

IIe puesto cl mayor cmpeiio, sefioves diputs~
dos, en no referirme en toda la exposicién que
he hecho, al punto de vista peculiar, y estrecho
segfin lo entienden algunos, del Partido Socia-
lista. Tenemos nosotros por norma referir todas
esias cuestiones a la sitnacion de la clase traba-
jadora, a la consecuencia que una medida de
orden legal puede tener para el pueblo trabaja-
dor, y lo hacemos, evidentemente, del punto de
vigta de partido, pero eon esta circunstancia:
del punto de vista de un interés de partido inte-
ligible y confesable para todo el mundo, ¥ que
todos los ciundadanos del pals pueden adoptar
sin desmedro de sus proplas convicciones, ¥ po-
driz agregar, sin desmedro de sus intereses le-'
gitimos.

Ile heeho la eritica del proyecto que se some-
te a nuestra aprobacién, de un punto de vista
general y tedrico; ahora completaré las conside-
raciones con breves palabras gue me han sido
inspiradas por mi compaiiero de comisién el di-
putado Olmedo, que al significarme el otro dia
que 81 es enemigo de toda medida de orden le-
gal que altere la condicién legal y juridica do
la Caja de conversién, me dijo o sugirié que los
diputados del Partido Socialista debiamos furn
dar esta oposteidn en argumentos de ovae




prenernl. que no parecieran de partido, que pu-
i tacar alguna fibra més sensible del cora-
v ole tos representantes de otra clase soeial quo
la citnacian de Ia clase trabajadora. Ile de agre-
par, s, que la medida tomada por el poder
epecutivo, que la medida propuesta por la comi-
L, o8 Und Nueva y enorme causa de descrédito
parn la Nacién Argentina... jHoy hasta se du-
da, seilor presidente, de si en la Caja de con-
version estd, en realidad, el oro que se¢ dice con~
Llener. ..

Ministro de hacienda. — jNo se puede dudar!

Justa. — ... porque se ha mandado cerrarla!
Ainistro de hacienda. — Exo no se puede po-
ey en duda.

Justo. — Ks una nueva causa de descrédilo
nacional.

Y el deserédito trae la restriceidn en las trans-
acciones, senores diputados. Si hay algin dipu-
tacdo en esta CaAmara, que pretenda representar
mas que al pueblo trabajador a los negociantes
del pals, vera que esa niedida es un estorbs pa-
ra el desarrollo normal y sano del comercio mis-
mo, del comercio heeho con simples fines de ga-
nauneld. '

3 Y por qué, seilores juristas, si el Estado
argentino, después de grandes aventuras mons-
tarias, ha afirmado, bajo la fe pablica, que el
peso moneda nacional argentino habia de ser to-
o convertido alguna vez, a razén de 44 centa-
vas oro por cada billete papel, ecdmo puede pre-
senfarse ahora ese mismo Hstado como incapaz
de devolver siquiera ¢l oro que se le ha confia-
du en custodia? Seria una grave 1nf1c1enc1a, nna
prave traicidn a la fe cmpenad a, & la fe bur-
1 liesa.

Y oseria, por fin, sefiores diputados gue quie-
1un vepresentar en esta Cémara, mas gue log in-
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tereses del pueblo trabajador, los tereses de
los propietarios del suelo, uia medida enorme-
mente perjudicial para el valor del suelo. En
paises mas adelantados, como Nueva Zelandia,
Canada y Australia, paises tan despoblados
como é&ste, que vproducen lo ‘mismo que pro-
dueimos nosotros, el suelo tiene un valor tripie
o cuadraple del que tiene el suelo argentino, zin
tener mejores condiciones intrinsecas para la
produceién. 3 A qué se debe eso, sefiores diputa-
dos? A que la politica ccondmica y social de
aquellos pafses, a que toda su civilizacion, es
cnormemente superior a la nuestra. No ineurri-
remos, pues, en el grave ervor de inferiy al pue-
blo argentino esta mancha, al nombre argentino
esta nueva causa de desmedro,y de atrasar a la
Bacién tal vez por cincuenta afios.
He terminado. T

AGO3TO 7 DE 1914
Contra el proyecto de ley de redes-
cuontos con nuevas emisiones de billetes
ingonvertibles, dijo

susto. — (Creo que va a agradar a la honoras
ble Camara una breve explicaeién acerca de por
qué ¢l Partido Socialista hace de esta cuesiién
una cusstidon politica.

Lo asombroso para nosotros es que se pnedd
ereer que en esto no hay una cuestidon wolitica.
81 fuera asi, nos pregunfariamos cudzes pueden
ser las cuestiones politicas. Serian timicamente
las cuestiones. electorales y se llegaria entoneces
a esta conelusién: que solo hay politica donde
fas elecciones son fraudulentas, y sabemos todos,
nor el eontravio, que nuestros modelos politicos,
de politica fecunda, de politica sana que condu-
ce a algn resultado para el pueblo, son los pue-
blos que tienen eleeciones sanas, la wmolitica de
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fechoria.

.Alemania, por ejemplo, donde se fusila tal véz
a cien diputados soclalistas, pero no se deposi.
ta un solo voto falso en las urnas.

t Y qguiero agradar especialmente a los sefiores
diputades que en este momento en la Argentina
propician, aungue no lo quieran uni lo entiendan,
el envilecimiento de los signos monetarios. ¥s
bien conocido que en distintos otros paises, de
una manera o de otra, se ha querido llegar al

mismo resultado. .

A

v Ya el seior diputado por la capital se refirid al

(X3

‘partido de los “‘platistas”, en los Estados Unidos.
Pretendia ese partido la libre acuflacién de la
plata, en la proporeidén de 1 a 16, siendo que en
esos momentos, en el mercado de los metales,
1 de orvo, valia 32 de plata. Habia que evitar la
acnnacion sin limite de plata, para que ta plata
acuinada no invadiera todo el campo mouclarie
v odesalojara al oro, degradando ta moneda. 1l
huen sentido frinmfd, como fanlns olras veces,
en los Bstados Unidos, v oenn pretendida vefors
wa tonelaria, que oo g sine el envilechaiento
dedos o monetartos eirenlanies yosu reem-
pha o por e mlertores, o prospero, :

Habia cido preeedido ese partido platista, que
diepoes tomo el nombre de populista, por el par-
tida de los “areenbackers’, constituido por los
honthres politicos que atribuian una virtud ma-
rivillosa a los billetes de banco, que en Norte
'América tienen el dorso de eolor verde, de don-
de fomaron popularmente el nombre de ‘““green-
hackers™, partido que queria la emisién ilimi-
lada de esos billetes, Tampoco tuvo éxito seme-
dante tendencia. Lia clase gobernante de Norte
América tuvo bastante tino, bastante cordura y,
doctrina monctaria, para oponerse a semejant

En Europa la misma tendencia ha estado re-
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presentada por los bimetalistas, que pretendian
qgue al patrén de oro se agregara el patrén de
plata, sobre todo cuando la plata valia mucho
menos en el mercado de los metales: o gue quie-
re deeir que existiendo el patrén bimetalista™la
plata desalojaria al oro de la civeulacién y no
habria cn eirculacién sino signos de un valor in-
ferior.

Esto no sueedid, por supuesto, en Alemauia,
pais donde la clase {rabajadora tiene una alta
doctrina en materia monetaria y no se dejo en-
gafiar por la propaganda de los bimetalistas, no
sucediendo como en Norte Amcérica, donde, por
pequeilas razones de orden politico, la elase ira-
bajadora se dejé arrastrar en ciertos momentos
por la doctrina de los platistas, pero, felizmente
para los obreros, sin éxito.

Podemos, pues, creer que debatimos una cues-
tién politica, y, francamente, si todos los repre-
sentantes del pueblo aqui reunidos tomaran es-
te asunto en esc sentido, ello seria altamente
honroso para la Cimara.

Esto no obsta en manera alguna a que los di-
putados socialists sefialemos en concreto cud-
les son los intereses de grupo, de gremio o de
casto yue puedan estar embanderados intencio-
nalmente en la campafia que se estid llevando
adelante para el envilecimiento de los signos
monetarios argentinos. Tengo la conviceién de
que todo este movimiento de estos dias tiene su
origen en la influencia de los banqueros, a guie-
nes el Poder Ejecutivo ha consultado antes gue
a los representantes del pueblo — a los que en
verdad no ha consuitado en absoluto — antes
de tomar medidas de la violencia y de la teme:
ridad de las que adopté por su sola cuenta.

Los banqueros insisten ante todo en este asun
10 de los redescuentos, y no guieren saber nada
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de waralorias, por una razén muy sencilla: por-
que ol redesenento log pondria a ellos en la con-
dicion e dendores resguardados por plata gue
ke Jes i de afuera, ¥ como acreedores eonser-
varimn lodo su derecho respecto de los deudores
de los baneos. No quieren moratoria, para apre-
mar of cobro de los eréditos que tienen contra
s clientela, v oquieren el redeseuento para ha-
cer [rente, sin reeursos propios, a las obligacio-
nex de los bancos para con sus clientes.

No puedo tracr o este debate experiencia ni
dofes banearias; no sé nada de bancos, ni me
eveo obligado a saberlo; no puedo conocer todos
low negoeics, ni tengo la obligacion de estar en
ol seereto de cada industria, de cada gremio;
lengo, en cambio, la obligacién de counocer cul-
les san log prineipios de la politica monetaria.

lle {raido, pues, algunos principios elementas
Tes, lo ue se me ha reprochado de parte de al-
vunoy diputadog, que me han hecho notar que
no he sabido aportar al debate nada nuevo. Me
feticito de que los principios clementales que he
Lo, que considero de un valor ineconmovible,
venn ei pateimonio del mayor n@mero posible de
diputadaes, pero debo hacer iotar gue no en-
cuentro que esos prineiplos tengan su tradue-
cron en looaetitud en este debate de algunos di-
pulados que pretenden respetarlos y abrigarlos.

e Hesa, o paetie de ellos, a0 las conelusiones
ey dhilevenden, S ha Henodo o saln con e exe
procaen e padvediaded, comn enln vooereo en log
peoamerpies cren e todo oo quos diee el senor dis
pulada, v oen o ane e b dhieho aondes respecto
e b nopeeabidndbaed de everne o Caga de Cone
veraton, sn o reavieamon e dornos pari Ia mo-
nedn avgentnue. o peeo eerremos la Caja de
Conversion, Jasta alv vo Hegan mis prineipios,
Cuando  erco que los principios tedricos de la
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“moneda impideni el cierre de Ta Caja de conver-
sion, me opongo con todas mis fuerzas a que se
cierre la Caja de conversion.

Por otra parte, he oido agui errores concretos
de hecho, monumentales, en boea de hombres
que han tenido posiciones de la mayor respon-
sabilidad en la politica argentina. No sé si ellos
pretenden conocer los prineipios; pero he oido
decir a un sefior diputado que ha sido goberna-
dor de la provincia de Buenos Aires cuando la
provincia tenia una gran institucién banearia,
en cuyo mancjo &l influyé seguramente, le he
oido decir que antes, cuando no habia un solo
peso oi'o en la Caja de conversién, el papel lle-
g6 en un monento dado a valer 50 centavos oro
cada peso, y gue bien podria suceder ahora ofro
tanto. Es que se ha olvidado este detalle: que
entonces no habia ninguna ley argentina que au-
torizara a una iastitueidn piblica a entregar un
peso papel a quien llevara 44 centavos oro. Es
la Uniea diferencia, nada mas! Una vez que se
ha planteado esta nueva situacién, una vez que
el estado argentino ha encargado a una llama-
da Caja de conversiéon, que ha sido sencillamen-
te una caja destinada a impedir la baja del oro,
de dary, a quien lo pida, un peso papel en cambio
de 44 centavos oro, desde entoneces no ha podido
valorizarse el billete mas de lo fijado por la ley,
es deeir, mas de 44 centavos, ni lo podrd en lo
suecesivo, porque no se discute la supresiéon de
la Caja de conversién, ni la abolicién de todos
los propositos de la ley 3871. Se discute tinica-
mente la suspensién de la obligacién de la Caja
de devolver el oro alli depositado en cambio de
papel que cireula.

Después, sefior presidente, he oido con el ma-
yor asombro al seflor diputado Echagilie, admi-
nistrador también hasta ayer de una gran insti-
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fucién bancaria oficial, § mixtd, éste otro gravg
error de hecho. ' 'Y -
Pretende el seilor diputado Echagiie que ape- :
nas dietada la ley llamada de conversién, hubo
oro en la Caja de eonversion, llevado a la Caja,
y dejado alli no se sabe por qué. Siendo asi que
en 1899, la cotizacién media del oro fué de 225 '
y al ailo siguiente del en que se dieté la ley lla-
mada de conversién, la cotizacién media fué de
231. (Caleulen los sehores diputados si podia
quedar nn solo peso oro en la Caja de conver-
si6n, obligada a entregar el oro a 227,27, Un
afto mds tarde la cotizacién media fué de 232;
v al afio siguiente, 236, para bajar recién en
1904 a 227,27, C
Niego, pues, en absoluto la realidad del pre-
fendido hecho que nos ha comunicado el sefior
dipuiado Kehagiie; no ha conoeido é1 la historia
real e la Caja de conversidn cuando ha podido
pretender que en pleno agio, en un agio ¢ue 1le-
vabi el tanto por cicnlo de desmérito del papel -
o de 8 opunton poroencima del agio ofieial)
det aa amnnme establecida por Lo tey, hubiera p
croeen o U de conve o, ) Sy

"ot e prapone ewitiy para redeseuento. Se

oy rvimieatndo v con fodo acierto, con toda
vlhiecnem vy cloeneneia por el seiior diputado Oli-
ver y por el sefior diputado de Tomaso sobre lo
«que oslo significaria para el valor representati-
vo de la moneda. Ya hay agio, cuinto mayor no
keria el agio una vez que se anmentara la canti-
dad s papel moneda circulante! N

Se ha hablado, por el sefior diputado de la
"Torrve sobre todo, de la garautia en oro. Aqui
veo flaguear el conocimiento de un gran princi-
pto que emiti esta tarde en el seno de la honora-
hle Camara vy que el sefor dipntado de la To-
rre, que me ha hecho el honor de leer un librite

aBidod il
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mio sopre ia moneda, parecc né haber compren-
dido o no haber aceptado.

Insisto yo en mi librito en que, para la con-
wversion a la par de los signos monetarios, para
que. conserven todo su valor vepresentativo, no
importa nada quec haya por ahi oculto, inacce-
sible al pueblo, un fondo grande o chico que se
Jlame fondo de conversiom. ¥so no pesa en nin-
gin sentido, sefior presidente; lo que pesa es,
como lo dije hoy, que circulen simultineamente
con los signos monectarios sin base metdlica, pie-
zas metdlicas efectivas, o signos ecambiables por
oro al portador en cualquier momento, que cra
la situacidn nuestra hasta hace cuatro dias.

La dificultad estd en que no es posible, en mas
nera alguna, saber cuil ha de ser ese margen
que ha de estar necesariamente representado
por oro efectivo. Por eso un pais que sabe lo que
hace, en materia de moneda, tienc ese margen
muy alto y mantiene una gran parte del nume-
rarlo, en forma de moneda metalica efectiva.

A mi juicio, estdbamos tranguilos a este res-
pecto, porque teniamos fe en la Wltima promesa
del gobierno argentino, en materia de moneda.
Creiamos que no se llegaria jamdas a proponer la
medida que hoy sc ha votado en esta Camara,
ni mucho menos la qgue estamos discutiendo.
Creiamos que en cualquicr momento saldria de
la Caja de conversién, a cambio de papel, el oro
alli depositado. Tn este sentido, era fiduclaria
nuestra moneda, se fundaba en la fe; pero ya se
ve cuin poco valor ha tenido también esa fe.

Existe el agio; y seguird subiendo, sin tencr
en cuenta para nada la cantidad de oro amonto-
nado, escondido, reservado en la Caja de con-
versién, pero inaccesible a los tenedores de bi-
lletes>

Emisién para redescuento! Su limite dependes
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ria de lo gue pidan los banqgueros, inSaciables én
su avidez de ganancia. i

iSe ha conocido algin banquero que crea al-
euna vez que ha ganado bastante? (Risas).
cuinto mis avidos de ganancia van a ser cuan-
do comprendan gue la haeen eon dinero que ob-
tienen con tanta facilidad! Siempre que puedan
descontar al ocho por ciento van a ir a golpear
a las puertas de la Caja de conversién, para re-
deseontar al siete por ciento.

‘Ademés, seilores diputados, yo mentirfa si di-
jera que creo gue hay una institucién bancaria
argentina que tenga las condiciones de firmeza
y de seguridad en sus operaciones para que se
Ie pudiera confiar, no digo esta tarea tan azaro-
sa. y cxtraordinaria del redescuento con billetes
inconvertibles de la Caja de conversién, sing
pard operaciones ain mas normales.

Ne pretende que se va a limitar la emisién pa-

o redeseontar hastin que esté garantida, por lo
menod, Lo emision cireulante en an A0 por ciento
con el oro ddepositndo en la Caja de conversién.
i

Llino, cdesade Tuegro, o ateneién sobre la eir-
con tane de gque se fije en 40 por ciento y que
de duga que en olros paises es de 30. Y es evi-
denle — no me refiero a la cantidad que se va

i reservar, encerrada en la Caja, porque, desde
liego, lo desecho —, es evidente, decia que la
cantidad de moneda cireulante que ha de estar
representada por oro efectivo varia en los dis-
tintos paises, segln la amplitud de las oscilacio-
nes del monto de las transacciones, En un pais
sujeto al vaivén de especulaciones desenfrena-
das tiene que ser mueho mayor para no caer
Treeuentemente en el agio. De modo que si en
'‘Alemania -— y lo pongo en duda — hay sola-
mente el 30 por ciento de la cireulacién repre-,
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gentada por oro, Yo creo que en nuestro pais no.

bastaria el 60 por ciento.

Dickmann, — ﬁi me permite el seitor diputa-

do para aclarar?. 5

Presidente, — Pmnmrlme Tiene la palabra el
geficr diputade por la capital.
- Justo. — Los datos que ofrece el sefior dipu-
tado Dickmann son los siguicntes: lios billetes
del Banco de Inglaterra ascienden a 56.000.000
de libras con un encaje a oro de 36.000.000, lo
gue equivale al 64 ojo; v el Banco de Francia,

con una emisién de 5.302.000.000 de fraucos,:
tiene un encaje de 4.072.000.000, o sea, el 76!

por ciento.

Pensaba detenerme sobre esta faz de la cues-’
tién, pero no sé si la hora y la atencién que po-

demos dedicar al asunto me permitirian desarro-,

larla con lucidez; diré, al acaso, cuatro pala-
bras. i

. . A
Creo (ue con el sistema que parece gue quisie=

ra implantarse. de clausurar la Caje de conver-
sién y emiiir billetes inconvertibles, vamos a lle-
gar a este resultado: que a medida que se envi-

lezea el billete, podra decirse que el valor repre-

sentativo del mismo va a estar cada vez mas ga-
rantido por el oro que exista en la Caja; v si al-
guna vez, debido al deseenso en las transaceio-
nes del pais, el total de los valores representa-
dos por los billetes en circulacién fucra de pe-
sos oro 194.000.000, tendriamos entonces ga-
ranvizados nuestros billetes en un ciento por

‘ciento; pero, francamente, esto me pareceria un

progreso hacia afrés. Iisa satisfaceidn seria

.comparable a Ja que experimentaron algunos de

los iniciadores o propiciadores de la ley de con-
versién, cuando después de limitado el agio a

127.27 leGI’OIl vean ustedes e¢] milagro 10111/&-_

“do vor la ley: apenas ha subnlo el oro a 232
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235, pero no pasa de abi. Perd la le§ habia co.

menzado por hacer saltar el oro de 200 a 227/

s evidenie que si el salto hubiera sido atin mas
rrande, nunca hubiera habido agio del oro so-
bre ¢l tipo fijado por la ley!

Nebo referirme ahora a una ecita que el sefior
dipwtado de la Torre ha tenido la bondad de ha-
cer, de un fragmento de una publicacién mia so-
bre la moneda. Digo que ha tenido la bondad,
porque no estoy habitvado a oir que se eciten
opiniones mias en tono tan atento y respetuoso.
'(Risas). Ila lefdo el sefior diputado un fragmen-
to que yo realmente he escrito. '

A

" Recuerdo Gue cuando escribia estas palabrag
pensé: (no servirda esto algan din para una ar-
gumentacién favorable a emisiones hechas eon
malos fines? Y mi temor de aquel momento se
ha confirmado en esta sesion. He tenido el des-
agrado de ver que el sefior diputado de la To-
rre usa esta proposicion eventual, punramente doc-
trincein v de allisima politiea, si se lo quiere
ndnotiv, como o argumento  que  justifica la
emigion de papel moneda inconvertible, para re-
dercontar o bancos que considero en gran parte
en bancarrota.

Cuando eseribi esto, seiiores diputados, en di-

ciembre de 1911, habia en la Caja de conver-
ston 189 millones de pesos oro, més o menos, v,
cstibamos en pleno desarrollo de los negocios
argentinos. Me parvecié cvidente, ecomo se con-
Firmdé después, en los afios sucesivos, que iba a
afluir mucho mas oro a la Caja de conversién;
que cada vez nuestra moneda se fortaleceria
mis; y declaré esto, o puse esto, como una cs-
especie de “‘tour de force’’ tedrico: ‘el problema
interesante seria determinar cudnde y cuvanto
podria emitirse con fines fiscales, no bancarios”’
Quise decir: con altos fines de administracién,
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como el de fundar escuelas, que es uno de los
méas grandes para mi; pero jamdis se me ocurrié
que pudiera plantearse ni para fundar bancos ni
- para afianzar bancos, y mucho menos en estas
condiciones, euando sale el oro de la Caja en vez

L. de afluir a ella; cuando las transacciones estan
L profundamente depumldas, ¥ cuando, para com-
;%” pletar la sxtuacwn, sefiores diputados, la Cajai
Zr

estd cerrada; v jamds se ha podido pensar en es
ta operacwn, sino con la Caja abicrta, como 10
hice notar esta tarde. Lo que se deberfa hacer en
Fjodo caso seria reabrir la Caja de conversién,
“dejar salir de alll el oro que se quisiera retirar
'y, cuando se viera lo que quedaba, sacar la cuen-
ta de qué es lo gue podria emitirse en papel, es
“decir, de cuinto oro més podria dejarse salir de

'1a Caja.

De la Torre — g[‘_rll yué fecha dijo e] seiior
diputado que escribié eso?

Justo — Estd aqui: diciembre de 1911; es el

prefacio de la segunda cdieién.
De la Torre — Desde el comienzo de la erisis. y
Justo — Después de esa fecha entraron, sin
embargo, mis de 70 millones de oro a la Caja de
conversion. Yo vendi ese aiio en 10.000 pesos la
hiectarea que habia compl’ado a 900. De manera

que e parecia una época de enorme prosperi-
dad. (Risas). '

Lo més extrafio, lo més extraordinario que
hay en este proyecto que se discute, es que se
le presenta como una nueva forma que toman log
proyectos de redescuento que se presentaron a
esta cdmara hace dos afios.

Esa sola circunstanecia, ese solo modo de pre-
sentar las cosas, muestra hasta ddénde es infune .
dada la actitud de los sefiores diputados que pro«
pician el redescuento, en la forma que ahora se
(discute, La gituacién es diametralmente difes
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‘Fente. Jintonces se propiciaba el redescuento, pa-

ra que los bancog no tuvieran la necesidad de
mantener demasiado papel en sus cajas, y sel
agregaba que ese dinero, alli paralizado, no ha-
eia andar bhastante ligero los negocios; ahora se
propicia el redescuento, porque los bancos no
tienen bastante dinero en sus cajas, para hacer
frente a sus compromisos.

De la Torre. — Entonees, como ahora, se pro-
piciaba para dar una graniia a los bancos en
Jos monmentos de panieo. o

Justo. — El péinico estd4 producido, seiior dis
putado, )

. De la Torre. — Con cardcter permanente.

Justo. — La situacién es enteramente distinta,

Nos pagamos demasiado, seflores diputado, de
los ejemplos extranjeros. Va a tocarme también
esta vez hacer el papel de nacionalista en esta
Cimara, en que muy a menudo se¢ me acusa de
hombre sin patria y sin bandera. Entiendo que’
Ia situacién monetaria argentina ha sido, hasta’
el sibado de muchos puntos de vista ideal y lo
afirmio e el prefacio de este librito, en log sit'
rutentes términos: ‘‘HEsta situacién es, en gran
parie ienorada fuera del pais y no muy bien
comprendida dentro de 61, To que explica la com-
placencin von gque se daenrso agqui o antojadi-
2 npniones exbranjoris sobee Toomoneda are
prentiae o vealidmd, noesten polifien monetaria
del wonmerto e smpevior ol de los Kstados Uni-
Ao guegue o et laven obee b enludad de nues-
bvo medio cocabionte T eopeentnetones de log
e,

Me ex mmpaable v desde oy, repetir lo que
devin enfonees, Lo nueva ley de los listados Uni-f"
daosd, en maderia de woneda, hi tendido a preve-
niv las erisis monetariag deferminadas por eir-
cunstancias eventuales, como a garantizar a los
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depositantes en los bancos el ecobro del diners
que les han confiado; ¥ en ninguna forma ha
sido hecha a expensas de los tencdores actuales
de billetes, ni sacrificando al pueblo asalariado
por el agio de la moneda.

Nos fijamos mueho, decia yo, en los ejemplos
extranjeros. Cuando sc¢ diseutid el presupuesto,
se apelé en su apoyo,—en apoyo de la rutina
nacional en esa ley —a avrgumentos como éstos:
tenemos menos soldados que Alemania, menos
gendarimes que Rusia v menos frailes que Lspa-

. na (Risas). la podido agregarse en otras diseu-

siones: pagamos por nuestra deuda pliblica un
interés menos alto que ¢l que paga Colombia, ¥,
no tenemos mds analfabetos que los que existen,
en*‘re la poblacién negra de los Estados Unidos.!

* Bl ejemplo extranjero que gquisiera traerse enz

" esta oportunidad para hasar la medida que se;
" 1B0$ propone, estd completamente fnera de lugar

¥ de tiempo. No hay nada comparable con esto’
en ninglin pais en materia de emisiones, ni hay;,

" nada que tuviera ninguna relacién con lo que

aqni se pretende haeer

Se ha hablado de Alemauia, de Inglaterra, de
Jos Estados Unidos. Yo me pregunto si en esos
paises, cuando se han hecho aquellas emisiones,
habia un agio normal. No lo habia, seflores dipu-
tados. En los Iistados Umidos, con la ley mone-
taria antigua o con la nuneva, sicmpre el billete
papel de un peso americano ha representado y;
ha sido tomado y cntregado por cien centavos
oro americano. .

Habria que preguntarse, ahora, si se han he-
cho en esos paises emisiones de papel deprecia-
do para fundar bancos, No se han hecho, sefiores
diputados,. '

Ilace algunos aflos nos visité un financista in-
glés, de influencia en los negoecios de la Gran
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- Bretafia, a quien se le puso en eonocimiento de
- 1o gque era en esc momento el Banco de la Na-
eién; v aquel hombre mostré clerta admiracién
por la institucién tan floreciente; pero cuando
se le dijo que ese banco arrancaba de una emi-
§16n de 50 millones de pesos papel depreciado,
lanzado a la eireunlacién en circunstaneias en que
el oro estaba a 350 para llevarlo a 450, aquel fi-
nancista inglés casi se cae de espaldas. (Risas).
‘Asi lo dijo ‘“‘La Nacién’, seglin me parece re-
. eordar; ‘‘La Naeidn’’, que en esa época, por su-
puesto, defendia ideas monetarias y financieras
muy distintas de las de hoy, aungue nunca en-
tendié bien la ley de conversion. (Risas),

o

= HMe pregunto si en los paises donde se han to-
mado las medidas a que aludié el seflor diputado
de la Torre, el Bstado presta a los particulares
vy en muchos casos a los especuladores, dinero que
€1 mismo ha tomado prestado conirayendo una
deuda, cuyos servicios se¢ hacen por el pueblo
mediante impuestos. [Gso fambién, aunque hava

Y

stdo unn practien argentina muy reeiente, es algo
sin ejeniplo en fos paises de buena administra-
cion baneavia, Tinanciera y monetaiia. No po-

demos, pues, parangonarnos con aquellos pai-
ses e los cuales se lian hecho operaciones que se
pretenden andlogas a las que hoy se sostienen
cn esta Céamara.

1" El sefior diputado de la Torre, por otra parte;
ha ineurrido en un error final al hablar de que
no hay qgue confundir las épocas de escasez de
moneda con lag de abundancii. En las épocas de
abundancia de moneda, —ha dicho, —seria un
error emitirla, mientras que en las de escasez,
puede ser convenlente. La relacién es diametral-
mente opuesta. Ni hay ahora escasez de moneda,
Lia mejor prueba es que, segln los temores del
Podert Ejecutivo y segiin lo qué muchos sefiores
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diputados han dado eomo fundamento para ce-
rrar la Caja de Counversién, parcceria que sobra-
ra Ja moneda, hasta el punto de que hay muchos
tenedores de billctes que estin acechando que se
abra la Caja de Conversién para ir a retirar y,
eseonder el oro. Quiere decir que la moneda so-
bra; quiere decir que no habria colocaciéon para
la moneda. Lejos de faltar, estd superabundante;
y la {nica manera de que esa superabundancia
no resultara en perjnicio general, seria reabrir
la Caja de Conversién, y que esconda ¢l oro
quien lo quiera, pues en ese caso la pérdida la
experimentaria el duefio de ese oro, mientras
que ahora la vamos a experimentar todos.

P -Nada tiene que hacer la clevacién del interés!
eon la escascz de moneda. Bl interés sube en el
mundo y en un pais eon relacion a otro, segiin el
nivel de las ganancias rutinarias del capifal.
Quien tiene en este pals mil pesos, sin ser méas
inteligente ni mis diligente que el que en Euro-
pa tenga también mil pesos, gana méas que el
europeo por el simple hecho de temer los milb
pesos, ¥ esta es la razén porque se paga aqui,
niayor interes,

i Depende también el interés del dinero, sefio«
res diputados, de la seguridad de las transaccio-
nes en un momento dado, y es evidente que en .
este momento, en la tierra argentina, es tal el
temor de que se aventuren los recibidores de
dinero prestado en especulaciones peligrosas,
que muy dificilmente se presta el dinero y por
eso el interés es alto. No se ha de pretender por
eso que el estado argentino carguc con los aza-
res de esas operaciones.

En materia de politica ferroviaria, hice votar
con anterioridad a la honorable Cimara que se
ha establecido entre nosotros la politica extra-
ordinaria de que el estado construya las lineag
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improductivas, que son una causa de servidum-
bre v de tributo permanente para el pueblo pro-
ducter de la Repablica, en favor de los propie-
. tarios a (uienes csas linecas les valorizan la tie-
. rra ¥ de los cmpresarios a quienes esas lineas
‘ transportan sus productos por un precio de porte
inferior al costo de ese porte.

Han de rceonocer log sefiores diputados qud
en materia de crédito, ¢l estado argentino ha
seguido la misma linea de conduecta; que el es-
tado argentino presta a determinacdas personas
e institueiones a costa del pueblo entero de la

. Reptblica v 1o ha hecho asi desde que existe el
Banco de la Nacidn Argentina.

Pero, sefiores diputados, no empeoremos la si-

tuacién, no la compliquemos. en grado extraor-

. dinario, haciendo que esa practica se extienda y,
se agrave hasta el punto de llevar un ataque di-
recto a la estabilidad de la moneda civeulante,
como seria en ol cavo de que, cerrada Ta Caja de
Conversion, se  hicieran  nuevas  emisiones  que
aumentaran el agio ya producido.

Sefiores diputados: no creia poder hablar tan-
10 tiempo y con la relativa cnergia que lo he
heeho, porque penetré esta noche al recinto bajo
impresiones dolorosas. Venia de la celebracién de
1u mitin popuiar en honor de la memoria de Jau-
rés, sacrificado hace pocos dias, porque no queria
el servicio militar de tres ahos, porque se le odia-
ba como a un partidario fervieate de la paz; ha-
bia reeibido alli la noticia del fusilamiento de cien
0 mis, -—creo (ue son ciento diez— diputados
socialistas en Alemania, noticia que todavia no
me atrevo a creer, aungue se ha confirmado por
un periédico aleman de esta cindad; y, por fin,
antes de tocarme hablar en este recinto, asisti a
la escena lamentable de mi compafiero el dipu-
tado Repetto, ensangrentado por un asalto su-
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frido en antesalas, 2 un paso del comisaris de 14’
Camara, por opiniones o palabras vertidas cn
este recinto. :

Disetilpesenmie entonces de gue haga notar en
este momento cudn importante creemos nosotros
nuestra misién en la politica argentina; sélo esa
conviceién puede imponernos la  tarea diffeil
que llevamos adelante; s6lo esa conviceién pue-
de hacernos hablar y estudiar en la forma que
lo hacemos; crean los seflores diputados que la
palabra nuestra tiene wn valor exeepeional, so-
bre todo, porque formamos el finico grupo exis-
tente en esta Cdmara gque en esta gravisima
situacién asume una sctitud clara y definida.
Veo que todos los otros grupos estin completa-
mente anarquizados, a no ser que haya algtin
grupo que se¢ jacte de tener perfecta unidad en
esta materia, favorable al proyecto que discuti-
mos, mérito que no ereo que reclame partido
alguno. :

Disetlpeseme de leer palabras de un conserva-’

dor argentino, vertidas por ¢l en una entrevista
con un redactor del diavio conservador de 1’a-
118, “he Figaro’, Me vefiero al ex ministro Boseh,
que ha heeho publicar, o dejado publicar como
vertidas por ¢él, las siguicentes palabras, referen-
tes a la nueva ley clectoral que dié ingreso a los
diferentes partidos a la Camara: ‘‘Iis claro que
la entrada ha sido también abierta al socialismo,
gue se presenta como un partido enérgico; pero
su  disciplina y fuerza, lejos de intimidarnos,
obligard a los otros partides, radical y conser-
rador, que hasta ahora se han mostrado indo-
lentes, a organizarse a su turno, y es asi como
la Argentina conocerd cun realidad el régimen
parlamentario’’,

i bdhnd U

En honor, sefiores diputados, a una declara-
cion asi formulada, por un hombre gue tiene tan
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"pocd Teldcién con el Partido Sdcialistd, que s

tard en frente de nosotros en las mas grandes’

cuestiones, atribiiyase a nuestra palabra un va-

lor execepecional.

Y me permito pedir, insistiendo en las mani-
festaciones que hemos hecho en cesta Camara
respecto de la cuestion en debate, que piensen
bien los sefiores diputados en qué sentido han
de votar. '

Il terminado.

" AGOSTO 12 DE 1914

Sobre’ ¢l proyecto de ley que auto 1.
zaba al P. 18, o prohibir la exportacion
de oro, dijo:

Justo. — De la serie de proyectos Namados de
emergencia que han sido presentados a la Ca-
mara para subsanar los inconvenientes agudos
de la crisiz, hemos combatido a casi todos. Nos
han parecido malos proyectos, gue han sido
transformados, por desgraeia, por obra del par-
lamento, en malas leyes.

Nos hemos empeilado en todos los momentos
de su discusion en separar el papel moneda de
estado, la estabilidad del peso moneda nacional,
que mnada tiene que hacer -con las cuestiones
bancarias, con el organismo que debe existir o
debe crearse para centralizar y estabilizar las
operaciones bancarias.

La primera cs una categoria de orden politico
y econdmico, que interesa por igual a todo el
mundo y que es una de las bases de la economia
nacional. La segunda, la organizacion especial-
de los bancos, es una cuestion accesoria respee-
to de aqguélla, mny sccundaria respecto de Iz
cuestién monetaria, y que ha de resolverse, a
nuestra juicio, con los recursos propios de los
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bancos, ¥ de ninguna manera a CXNCnsas del
pueblo.

Nos hemos empefiado, pues, en todos los mo-
mentos ¢n mantener las cuestionss relativas a lg
moneds por encima, muy por encima, de las
cuestiones relativas al crédito, y lo hemox hecho
convencidos de que el cierre de la Caja. de con-
versién y las emisiones para redescuentos nos
llevan divectamente al agio, agio que las perso-
nas superficiales, que no aprecian a fondo estos
prablemas, ercen que no existe sino euando las
c¢asas de cambio venden una libra por més de
$ 11.45 moneda nacional o cuando en la Bol«a
hay ecorredores que venden o compran oro a
tanto o cuanton. Pero el agio no deja de existir,
porgue estas transacciones a que me araho de
referir, prohibidas por Ja Bolsa, como parece
que lo han sido, tal vez bajo la presion del go-
bierno, se¢ hagan al lado o enfrente de la Bolsa.

Los diarios de Buenos Aires ya han registrade
an aviso, bien pagado seguramente, pidiendo
ofertas de una suma determinada de .oro, para
una fecha préxima, lo que significa que ya no se
sabe absolutamente ecuantos pesos moneda na-
cional de los que circulan equivalen a una suma
determinada de oro.

El sefior Ministro de Hacienda ha deseonocido
la inmincnecia del agio durante la discusion de
las leyes que acaban de sancioharse; pero ape-
nas votadas esas leyes, ha pensado ya de otro
modo, posiblemente mejor informado, y en decla-
raciones hechas a un diario de la mafiana ha
dicho que para evitar el agio ¢l Poder Ejecutive
tomarsi las medidas convenientes,

No ereemos gue haya otra medida posible que
In de reabrir la Caja de conversion y felizmen
fe o} Poder Iijecutivo ya tiene en sus manos el
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medio de hacerlo en cualquicr momento, por-

que, con gran oportunidad, al tratarse en esta’

Céamara el proyecto de ley que autorizaba al
Poder Ejecutivo a clausurar la Caja de conver-
si6én, se Intercalé en uno de sus articulos la pa-
labra gue autoriza al Poder Ejecutivo a abreviar
o~ disminuir el tiempo por el cual se determina-

ba esa clausura. De manera que en rigor el go-

bierno puede reabrir la Caja de Conversién en
cualquier momento, y cuanto antes lo haga, serd
mejor,

Los diputades socialist#s comprendemos que,
dado el modo de pensar del gobierno en estas
cuestiones, la limitacion de la exportacién de;
oro debe ser una posibilidad méas de reabrir Ia
Caja de conversiom; de ahi que estemos de acuer-
do con esta medida, aunque la consideramos
también un error.

Hemos votado hasta ahora conira todos los
proyeetos del Poder Ejeeutivo, conveneidos de
que defendiamos los intereses generales del paig
¥ de que no haciamos politica de clase, aunquey

por supuesto, en esos intereses generales va
? o

comprendido el valor representativo del peso
moneda nacional con que se pagan los salarios.

Ifoy asumimos wuna actitud diametralmente
opuesta, y venimos a apoyar el proyecto del Po-
der Ejecutivo, por razones -de clase. Prohibir o
limitar la exportacién de oro es simplemente
desvalorizar el oro que hay en el pais y el pueblo
trabajador que mnosotros representamos en pri-
mer término no tiene oro; impedir la exporta-
cion de oro es dificultar el envilecimiento dek
papel, &1 ha de permitir reabrir antes la Caja
de conversién y atenuar los errores anteriormens
te cometidos.

D¢ manera que vamos a prestar nuestro apo-

Py
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vo a esta medida que propone el Poder Ejecu-
tivo, que, de todos los crrores cometidos hasta
1o fecha, serid el que menos 1cdundam en per-
Juicio de la clase tl'aba;jador

Ie terminado.
SEPTIEMBRE 15 DE 1214

) Consideraba la Cdmara, en comisidn,
diversos nuevos proyectos de emisiones
vara redescuentos, Dijo:

Justo. — No puedo decir, seilor presidente, que
entro-a cste debate en muy levantado estado de
Animo.

Hace dos afios, tuve ocasién de presentar a la
honorable cimara un proyecto destinando parte
de lag utilidades del Banco de la Nacidén al pago
del servicio de la deuda pilbiica, fundandome en
(ue ese banco operaba con dinero tomado en prés-
tamo por el estado argentino, deuda cuyos ser-
vicios se haclan de rentas generales, es decir, por
medio de innpuestos sobre la vida y el trabajo de
fos que no lienen ninguna renta. Con eso signifi-

caba que creia Hegado el momento de comen-

zar una reaccion agresiva confra los viejos pro-
cedimientos finaneieros y monetavios argentinos,
que no son, por supuesto, de la responsabilidad
exclusiva, ni mucho menos, de los actuales gober-
nantes del pais, sino procedimientos tradmmnales
hasta donde puede desearlos el seilor presidente
de la Repablica, tan adicto a los partidos tradicio-
nales, pero a quien parece que hoy empiezan ya a
alarmar esos partidos cuando se exceden en sy
amor por la tradicién en clertas cuestiones.

Pero lejos de haber llegado €l momento de co-
menzar la reaceién contra los viejos sistemas, en-
contramos los diputados socialistas que apenas ha
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Hegado el de iniciar contra ellos una defensiva
todavia débil, porque nuestro niimero es escaso ¥,
realmente nos agobia la unanimidad con que
son blen vistos en distiutos sectores de la camara
ciertos propdsitos que nosotros repudiamos por
completo.

Lia vieja politica monetaria v finaneiera argen-
tina, no es tampoco, por supuesto, de factura ex-
clusivamente argentina. Iin sus virtudes como en
sus defectos, es la hervedera de la vieja politica
capitalista universal en materia de moneda y de
bancos; pero, sefores, de la vieja poiitica de
hace trescientos afios, no de la que rige en log
paises capitalistas modernos. Estamos hoy en ma-
teria de politica monetaria, al nivel en que estaba
Massachussetts en 1717, que tenia entonees el mis-
mo agio del oro que tenemos nosotros hoy. ’

Kl error se comprende en estas cuestiones. Es'
un error tedrico, que va intimanente unido a un
interés practico. En todos los paises las leyes son
la factura de la clase dominante, de la clase que
manda, y donde ha mandado la burguesia, se han
hecho leyes que cuadraban a los intereses de la
clase adinerada.

‘Antes de la burguesia constitucional, los gobier-.
nos europeos fueron mas o menos absolutos, ¥ en-’
tonces, por supuesto, los carvacteres actuales de
la politiea n®netaria y bancaria argentina eran
més acentuados ain, porque era una politica al
servieio de un déspota; era cuando se hacian em-
préstitos forzosos, cuando se envileeia la moneda
metalica intencionalmente para pagar las deudas
del estado con menos de lo que el estado habia
recibido, enando se¢ repudiaba la deuda pablica.
[ué un gran progreso el comprender como una
obligacién permanente v normal del estado la de
satisfacer sus deudas, lo que data del triunfo de
la segunda revolucidn inglesa, movimiento cuyo
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T equivalenfe ftodavia parece no haberse cumplide
del fodo enfre nosotros.

15} punto de partida nuestro es la confusiéon
1edrien v priactica entre la economia del estado y,
Ia ceonomia particular, entre los recursos de que
dispone el gobierno, y de los enales ha de poder
cchar mano en eualguier momento, y los medios
de la produecién iniciada por empresarios, heeha
por empresarios, dirigida por ellos, en el interés
principal o exclusivo de dichos empresarios.

Somos log primeros en comprender la altisima
importancia de los empresarios en el mundo mo-
derno, y ya lo hemos dicho repetidas veces e
esta edmara; pero lo que negamos, y volvemos &
hacerlo, es que corresponda al estado el papel de
fomentador de los intereses de los empresarios
y el de engendrador artificial de empresas cuya
razén de ser es problemética, por el simple hecho
de no haber nacido esponténeamente.

i Ysa idea del fomento la tenemos todos. ;‘_,Quién‘
va a dudar de que seria muy lindo que el congre-
50 o cl poder ejecutivo fueran capaces de fomen-
tar todas las grandes actividades nacionales? '

© Pero bajo esa bandera se ocultan los propdsi-
tos mas distintos y también se cobijan los errores
mas peligrosos. Deben recordar todos los sefiores
diputados la historia del famoso aventurero Liaw,
aquel escocés que a los 20 afos habia dilapidado
la herencia paterna y se-hizo pagar sus dendas
por su madre; que prese, por haber asesinado a
otro en duelo, se escapd, y tué en aquella ocasiéon
al continente europeo, donde estudié el sistema
finaunciero de los paises que visitaba, al mismo
tiempo ¢ue hacfa grandes ganancias en el juego.
WVolvid a su pais eon cl propdsito de poner en prac-
tici los conocimientos adquiridos, y desarrollar
sus planes de fomento. Pretendia nada menos que
‘In ocupacidén de los pobres, el establecimiento.
de almacenes de granos y la explotacién de minas,

Nk 4
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¢l fomento de la agrieultvra, la mejora de las ma-
nufacturas, la reduecién de la tasa de inferds, y,
la proteccién y elevacién del comercio exterior’’,
Todo eso se proponia hacer Law en Escocia, donde
no le llevaron el apunte. Pasé, entonces, a conti-
nuar su vida mundana en el continente, y acabd
por dar con lo gue necesitaba en la persona del
famoso regente de Francia, que lo autorizé a
poner en practica su sistema de emisién de bi-
Hetes, que terminé con una banearrota total y ab-
soluta, ¢ hizo la ruina de Francia por 25 afios. ;

No nos paguemos, pues, demasiado de la pala-
hra fomento, seilores diputados, y reeordenos que
hay un solo pais en Furopa gue tenga un minis-
terio de fomento: es el pais mias atrasado de Eu-
ropa oceidental, es también el pais dc progreso
mas lento, es Kspatia!

Nuestro progreso, como lo dijo con mucha ver-
dad v valentia el sefior diputado de la Torre, se
ha producido no gracias a los procedimientos mo-
netarios vy bancarios de la clase gobernante ar-
gentina, sino a pesar de ellog, ¥y ha sido tan lento
como ha podido ser.

Los Estados Unidos de 1800 a 1830, antes de los
ferrocarriles, de los buqgues a vapor y del telégra-
fo, vicron su poblacién crecer de 5.300.000 a
12.800.000 habitantes, tante proporcionalmente
como ha erecido la poblacidon argentina entre los
censos de los aflos 1869 y 1895, hace pocos afios
en pleno desarrollo de la (éenica moderna. Y no
habta, por supuesto, en los Bstados Unidos nada
que cquivaliera a las instituciones bancarias de
fomento a que han sido tan adictos los gobiernog
argentinos.

Y si se trata de crédito para el fomento, la
verdad es, sefior'es diputados, que ya se ha hecho
bastante por el estado argentino, para que tods
el fomento posible mediante el erédito del estado
se haga sin necesidad de nuevas leves.
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" Pesan sobre nosotros, comé una calamidad, 16§
“ejemplos extrgiios. Siempre que se presente o no
se presente la ocasion, citamos lo que se hace en
otros paises, y no serfa difieil que algin politico
argentine se inspirara en el hecho de que los
Estados Unidos tienen la garantia de los bancos
libres de emision, en forma de titulos de la deuda
piblica adquiridos por esos bancos, para ereer que
agui habria que adoptar, como se adoptaron hace
algunas déeadas, procedimientos semejantes, o que
hay que vincular estrechamente el erédito nacio-
nal y las instituciones naclonales ccondmicas con
las instituciones privadas.

Desde luego haré notar este contraste: esa vin-
enlacién que ha habido en Norte Amériea ha si-
do la inversa, diametralmente la inversa de lo que
se ha hecho entre nosotros. El Estado americano
colocd sus titulos de deuda en los bancos, en ga-
rantia de la convertibilidad de los billetes emiti-
dos por esos bancos, para tener ocasién de colo-
car su deuda en momentos de gran crisis finaneie-
1a del Tstado, cnando se produjo la gran gucrra
de secesion, Kl Estado aparece asi fomentando los
infereses hanearios, pero en el interés propilo.

Aqui sueede fodo o contrario; entre nosotros el
Estado se endenda para banguear. Asi se hizo des-
de un principio. Il primer empréstito contratado
por el gobierno argentino fué para prestar. En
tiempo de Rosas existia una casa de moncda que
descontaba. De ella resultd el Banco de la Provin-
cia de Buenos Aires, famoso banco emisor que ter-
mind convirtiendo sus billetes a 2.500; se acom.
pafié después de un Banco hipotecario de la pro-
vineia de Buenos Aires, liguidado no hace mucho
tiempo en forma desastrosa junto con el Banco de
la. Provincia, que también quebrd; les acompaiid,
a cicrta altura de su historia, el I3anco Nacional,
que Tué fambién a la bancarrota; y de todas esas
ruinas swrgio siempre sobre la base de las mismas
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doctrinas, ¢l actual Banco de la Naeion, del cual
me be ocupado ya reiteradas veees en esta Cama-
Ta, ¥ no creo deber repetir lo gue he dicho en esas
ocasiones; pero, por lo menos, es indispeusable re-
‘cordar que es un banco fundado con una emision
de papel depreciado e inconvertible; un banco cu-
vo capital se ha ampliado después con un emprés-
tito enyos servicios se hacen de rentas genervales;
un bhanco que, al fuadarse, se dijo ¢ue destinaria
el 80 por cicuto de sus utilidades a los accionistas,
gque lo es el pueblo argentino entero, y el 10 por
‘clento al tesoro piblico, en eambio de los privile-
zios que se Je acordaban, privilegios gue se han
aunmentado.

Pues bien: de esas utilidades no sale en realidad
ni un centave para cosas que no sean las del cré.
dito, como las entiende ese banco. Las utilidades
integras se acumulan al capital; y se ha llegada
hasta este detalle sérdido, que apena realmente,
porque demuestra a qué distancia estd la gran ins-
titueidon piblica de erédito argentino, de compren-
der, en grado minimo siquiera, que estd vineulada
al desarvollo general de la Nacidn: la ley 1420 de
edncacion comnn atribuye al tesoro escolar la mi-
tad de los intereses de los depdsitos judiciales del
capital, gue asecienden actualmente a 45 millones
de pesos, y son depdsitos que permanecen en las
cajas del banco largo tiempo. Pues bien: se ha
resuclto por el Baneco, o por el Poder KEjeentivo,
«que esos depodsitos no paguen inferds alguuno, ¥ se
ha despojado asi a la institueion escolar de esa
fuente de reenrsos. El Banco de la Nacidn trabaja
con dincro de balde, con dinero que tiene gratui-
tamente,

Sefiores diputadox: estamos ocupados a diario
en cuestiones de la adiministracion piblica, v cuan-
do no tenemos algin gran esedndalo que diluei-
“dar, como el del edificio del Congreso, tenemos se-
)yeras eriticas que Tormular contra diyersas ramas
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e b oadmmisbeacon, completamente defeetuosas
voamiteconomiens, Recordaré el caso de los ferro-
carrden, hare notar e gqué condiclones estd insta-
tada ¢l servivio de correos argentino, gue es el ser-
victo pihilico por exceleneia, el primero en todo
pace envilizndo, No quiero ingistiv en la cuestién de
f inctruecidon primaria, porque parecera tal vez
qne eso ho liene atingencia con la euestidn gue nos

preocupa. 11aré notar, si, gue cuando est@bamos
{tin orgullosos de las obras de salubridad de la
Capital, cuando erciamos tenerlas en las mejores
manos, y ese servieio daba un gran producido, aca-
bamos de asistir a un gran eseandalo, exterioriza-
o en ciertos diarios, que ha terminado con la sali.
da del hombre considerado generalmente como la
mejor garantia de que aquellas obras servirian y
aquella administracién andaria bien.

;Podemos creer, en tales condiciones, que seas
mos capaces eolectivamente de¢ banguear?

Me parece que seria una ilusién, que seria una
mentira convencional. Banqueamos desde hace
tiempo, pero banqueamos mal.

Todos los himnos de alabanza que se cantan al
Baneco de la Naeidn, los considero bien inspirados,
pues por el nombre de la institucién pareceria que
referirnos a ella en un sentido de eritica fuera co-
mo tratar de desvirtuar el crédito argentino; pe-
ro es indudable que procediendo sineera e inteli-
gentemente, no debemos ocultar nada de nuestras
opinicnes reales y fundadas respecto de la marcha
de esa institucién.

El dltimo balance del Banco de la Nacidn, que
se refiere al afio 1913, presenta una utilidad anual
de seis millones de pesos, cifras redondas. Seis mi-
Hones de beneficio, de los cuales tres millones se
alribuyen a la cuenta de eapital y tres a la cuen
{n de Fondo de reserva. Salta a la vista que una
cifta tan redonda no es completamente digna de
eridilo, 1in las mag grandes institueiones, las cifras
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referentes al balance de ganancias y pérdidas ge-
neralmente terminan con centavos y estan forma-
das por una serie de unidades distintas de eada ca-
tegoria; cso de un seis seguido de ocho ceros es
algo inverosimil. Yo dudo de la exactitud de cs-
te balance; creo que las condiciones peculiares en
que opera el Banco de la Nacidn, sin tener que
dar cuenta a nadie de cuéles son los resultados,
porque no tiene accionistas que se la pidan, le
hacen perfectamente fdcil presentar balances fic.
ticios que hagan aparecer ganancias que no exis-
ten. Es mi opinidén respecto de las gue aeusa el
{ltimo balanee de)] Banco.

Para crecrlo, sefiores diputados, mc baso tam-
bién en datos recogidos prolijamente de publica-
ciones comerciales que se hacen en la ciudad de
Buenos Aires: ‘‘El Cronista Comercial”’ y ‘Kl
‘Avisador Mercantil’’, que registran todos los ea-
sos de quiebra, indicando en cuféinto estd afecta-
co cada banco en cada caso.

Ya tuve ocasién de hacer conocer a la honora-
ble Cimara, hace algunas semanas, a cuinto as-
cendian las quicbras en que estaba interesado el
Banco de la Naecién, durante los siete primeros
meses del afio corriente; ahora tengo la cifra re-
lativa a los ocho prinieros meses de este aflo, es
decir, hasta fines de agosto, 3 resulta de ellas que
la parte del capital del Banco de la Nacién, com-
prometida cn esas quiebras, asciende a 17.112.416
pesos. Esto se refiere Gnicamente a las quichras
comerciales.

e qguerido informarme mis de cerca, y pensé
presentar a la honorable Camara una minuta de
comunicacion al Poder Kjeentivo, solicitando que
nos informara sobre los casos de concurso eivil,
concordato, quitas, adjudieacién de propicdades
y arreglos de deudas de cualquier naturaleza o de
cualquier nombre en que hubiera sufrido que-
branto el Banco de la Nacidn, indicando el nom-
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bre v la profesion de lag personas que hubieran
ocasionado ese quebranto. Pensandolo mejor, re-
solvi dirigirme  directamente al presidente del
Baneo, adjuntindole el proyecto de minuta, y pi-
difndole gque me hiciera el servicio de proporeio-
nirnie esos informes, y, en respuesta, rceibl la
sigriicnle esquela: ““Aanuel de Iriondo saluda con
i, mayor consideracién ‘al sefior diputado doctor
Justo, vy en eontestacion a sus atentas lineas de
ayer, cumple con el deber de manifestarle que ia
ley v la administracién banearia le impideu en-
viarie la iuforimnacién a que se refiere la primera
parte de su proyecto de minuta de comunieacion,
Respecto de los datos a que alude la segunda
parte de esta minuta, los pondré a su disposicién,
sin designar el nombre de los deudores o clientes
del Banco, en forma global; confirmando los de
la memoria anual, tan pronto como se sirva ma-
nifestarme ue asl responden al estudio que tle-
ne en vista’. Setiembre 7 de 1914, !

Como zngo las tltimas memorias anuales del
Janco, no he creido necesario molestar al sefior
presidente del Banco de la Nacion con la reitera-
¢ion del pedido, y puedo hacer notar {nicamente
e en ol aito 1912 el Banco de la Nacién apareci()
con 3822000 v pico de pesos }>e1'rhdo‘; por casti-
go de cartera y qmla v que para el afio 1913 esa
])eulula, por ¢l mismo  conceplo, ha sido de
7.152.695 pesos.

Mi interés al divigirme al sefior presidente del
Banco de la Nacién, en la forma en que lo liee,
no tengo por qué disimularlo. Considero que es
indispensable que la Camara de Diputades de
la INagidn, que se ve countinuarmente oscupads de
uesticnes banearias, conozea todo esto, porque
en mahdad, como dlputado me he visto, muy a
]m\(u mio, en el caso de hablar de cuestiones ban-

wrias eon mueha mdés {recuencia que de las eues-
hom,s que yo tenia mas a pecho al veulr a este
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recinto como representante del pucblo. Yo creia
tener que ocuparme de leves de interés absoluta-
mente general para la poblacién, de leyes de ad-
ministracién publica en el sentido estricto de la
palabra, de cultura nacional, de legislacidn civil,
de legislacién social; pero apenas nos hemos ocu-
pado de eso. En eambio, sefiores diputados, he
debido intervenir en discusiones sobre el perddn
de intereses punitorios a deudores que no paga-
ban, en la ampliacion de las facultades del Ban-
‘co Iipotecario para extender sus préstamos a vi-
fiedos wis jovenes que los que ya podian recibir
préstamo, en la ampliacion del ecapital del Bance
Hipoteeario pma operaciones que ¢l ereyera bue-
nas, de acuerdo con su ecarin orgdnica, amplia-
cion a la cual me opuse, por supuesto. 'Y ahora
estamos embarcados en esta lirga serie de pro-
yvectos finanecieros, que vienen a distracrnos e
problemas realmente urgentes para la pablacidn
trabajudora del pais, problemas que estan la-
mando a las puertas del Congreso desde hace
afios, sin haber encontrado todavia su solueitn.

Entonces me he dicho: tengo perfecto derecho
de informarme a fondo de lo que se hace con los
dineros del Baneco de la Naecién. @Quiero saber
quiénes son los que piden prestado y no pagan,
qué profesiones tienen. Y al hacerlo, he tenido
en cuenta que en la memoria Oltima se dice — y
seguramente es cierto — que de los. dineros des-
contados por el Banco de la Nacién en el afio 1913
86}0 ¢l 8 ojo han sido entregados a agrienitores,
6 y fraceidn por ciento, a los industriales; casi el
26 olo a los hacendados, que son un gremio bas-
tante heterogéneo, porque entre ellos hay muchos
que no viven precisamente en. sus haclendas,
otros tienen sus campos comprados a crédifo, y
no explotan en forma alguna sus terienos; y, fi-
nalmente, hay un 21,26 por ciento deseontado a
‘““ofros gremios’’, gremios que no gon ni agricul-
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fores ne omdhicdriales, o haeendados, ni cemer-

el

Paern i esos gremios son especialmente sos-
peehones (Wisas), Mi sospecha estd también co-
vrabirida por palabras que hemos oido en este
recinlo al senor diputado Zeballos, quien al fun-
dar un proveelo en esta Cdmara hace pocas se-

manns, nos dijo que él ereia que mientras hubie-
ra banco oficial de préstamos, en la politica ar-
gentina no cabrian grandes partidos, porque los
hombres activos e inteligentes disimularian sus
opiniones politicas o las atenuarian, si eso hubie-
ra de ponerlos en buen predicamento con las au-
toridades bancarias centrales de la nacién,

Yo me he dicho, seflores diputados: si hasta
ese punto pesan los bancos oficiales sobre la poli-
tica, cuénto no pesard la politica sobre los ban-
cos? (Risas).

Desde luego, los bancos oficiales han tenido
hasta hace poco esta peculiaridad, que no sé si
la tienc. todavia, la de sustentar o mantener, ne
sé si oficialmente, pero de hecho, personas que
se anunciaban en la prensa diaria como corredo-
res de préstamos de esas instituciones bancarias.

No he visto a nadie que se anuncie para obte-
ner préstamos del Banco de Londres y Rio de la
Plata; pero del Banco de la Nacién y del Banco
de la Provineia sé que se cuentan algunas perso-
nas influyentes que hacian de eso su profesion.

Tengo cn mi poder un documento judiecial, un
alegato presentado en un pleito sobre la liquida-
ciéon de una sociedad andénima, la Colonia Juarez
Celman, en gne se dice ante la justicia de la Na-
¢ion que en 1902 un ex Ministro del Interior de
fa Reptblica Argentina, que tuvo sus veleidades
de eandidato a la presidencia, se ofrecié al pre-
siddente de esa sociedad para obtener del Baneco
Nacional en liguidacion una quita del 50 por cien-

lo, 1 cuyo efeeto ofrecia sus servicios profesio-
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nales y 1a influencia de que podia disponer ante
el direcrorio. La gestion fué aceptada por la so-
ciedad, pero parece que no tuvo éxito en ¢l ban-
co; v entounees, en otra sesidn del directorio que
tnvo fugar en 1803, se hizo saber que ofro aboga-
do, ox ministro del presidente Pellegvini, propo-
ria interponsr sus buenocs oficics para obiener
si Rarco Hoeloval vna quita de uvn diez por cien-
to, sicrapre que a él, come remuneracién, se le
perraitiera apropiarse de lo que excediera del
diez per ciento de la guita quc obtuviera. Esta
gestion fué mis afovtunada: el Banco Nacional
en liquidacidén acepté unma quita del quince por
ciento, v el ex ministro embolsd el cinco.

Hon casos mas (ue suficientes para qgue nos
pongamos cn guardia ante la ampliacién que se
guiere dar a los recursos con que hacen opera-
eiones de crédito las instituciones oficiales. Ne
creenios estar a cublerto tedavia, porque no hay
suficiente control popular, de que se repitan ca-
808 ¢omo ése. No hay pais en el mundo, demoera.
tico ni de otra clase, que tenga instituciones ban-
carvias manejadas como las instituciones banca-
rias argentinas; en todas partes se las mira con
profunda desconfianza. Son completamente sin
precedentes v siu ejemplo, como lo son las cédu-
las hipotecarias argentinas, emitidas esn la ga-
rantia de la Nacidn.

Y ahora, ante la urgencia con que se pretende
llevar adelante estos planes en mayor o menor
grado emisionistas — aue nosotros repudiamos
todos, no distinguiéndolos en el mal que ecausa-
rian sino por la cantidad de billetes ¢ue lanza-
rian a la cireulacion, lo que nos hace creer que
el despacho de Ja mayoria de la extinguida co-
misidn espeeial de hacienda es 127,27 por ciento
peor que ¢l despacho de la minoria —, ante ese
apuro para resclver estas cuestiones en esta for-
ma, nos preguntamos si realmente el mévil Gnico
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y principal en acceion es el de Tomentar la§ indds-
irias principales del pais, .

Lieo en la primera pigina de la Gltima memo-
ri a del Baneo de la Naeidn lo siguiente:

“laas quichras se han sucedido, y como los uL
timos aiios la especulacién en tierras llegd a su
pueriodo mas dlgido, ha sido muy dificil sustraer-
seoa esta mndencm que halagaba con mpulas
¥y clevadas ganancias’’

Kl baneo habla de csto como de cosa propia, Io
‘que no haria el directorio de ningiin banco oficial
de otros palses, porque en todas partes una ins-
titueién bancaria que se respete exeluye por com-
pleto, de las operaciones aue fomenta, la espeenla-
citm en lierras.

Y agrega: .

“La paralizacion de esta elase de operaciones
ha complicado la situacién de nuestra plaza, que
necesita ain terminar con una parte importaunte
de negocios, cuya liguidaciéon no puede obtener-
se cor la rapidez que seria de desear. A este fin,
la dirdecién procedié con cautela, sin precipita-
ciones, tratando de evitar el desequilibrio que re-
sultarfa  de ligunidaciones violentas que harian
ginvilar sobre un solo ailo, eon alteraciones sensi-
bles en log valores, los errores e lmpaeiencias que

hare venido acunmlindose de tiempo atras’. -

Todo esto nos presentaria al Baneo de la Nci'-'
eidn como empefiado en detener la Jignidacién de
a espeeunlacion en tierras, que ha traide la cri-
‘sis. Nos parcee una actitud completamente im-
propia. No creemos poder complicarnos en una
operacion financlera nacional que tenga ese ob-
Jeto. Creemos més bien que siendo uno de los
grandes problemas macionales el del aprovecha-
miento del suclo, que no podra hacerse nunca
micntras subsistan lag formas actuales de propie-
dad, deberia aprovecharse esta famosa ocasion
que se nos presenta para acelerar la liguidasién
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de los latifundios a1 precio que hoy realmente ten-
gan, v facilitar la adquisiciéon de pequeiios lotes
de lierra a los verdaderos productores.

Dije al comenzar, sefiores diputados, que se
trataba de wviejas précticas, de practicas tradieio-
uales, vinculadas a viejos errores; v guiero ¢o-
rioborar esa afirmacién con algunas considera-
ciones de orden tal vez menos pertinente a la
cuestion en debate, pero que se reficren a ex-
presiones que escuchamos en casi todos log labios,
aungque no en todos, pues ya, fuera de nuestras
filas, hemos oido una voz muy clara ¢ inteligen-
te, del punto de vista del eapitalismo serio, de
la burgucesia consciente, realmente progresista,
que ha abordadoe estas cuestiones en la Cfamara.

Tas practicas monetarias y bancarias de log
partidog tradicionales se han basado en errores,
en viejas doetrinas que son también tradiciona-
les en nuestros partidos.

Una de ellas es la supersticion sobre el poder
creador del crédito. n realidad, no se admite por
ningim tedrico de subsianeia que el erddito eree
nada, Kl erédito es el procedimiento por el cual
se transfiere In posesidon momentdnea del capital
que pertencce a persontas incapaces de pouerlo en
uso, ineapaces de dirigir su empleo, poniéndole
en manos de aquellos que sou capaces de divigir
la produccién y el cambio. Eg la manera de ha-
cer una fuente de renta para losg capitalistas que
no pueden comerciar ui dirigiv la industria ni la
produceién, mediante el interds que de muy bue-
na gana pagan log cmpresarios de la industria y,
.del comercio, Y cs también, cuando lo hacen los
bancos por medio de sus capitales propios ¥ de
los depoésitos que reeiben, una manera de acele-
rar la eivenlaeidn de las mercancias, pero siempre
sobre la base de que el productor inicial opere
‘con dinero propio durante la fase inieial de su
produceién, hasta que comienzia a cstablecerse la
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cirenfawon regular de sus eniradas y salidas, ¥
sobre Ta base de que el altimo recibidor de la
mercancin, el consumidor, pawue al contado.

lin este pais se ha ltegado a la exageracién y
n la o corrupeion del crédito, hasta ¢l punto de que
casas minovistas que venden articulos de consu-
mo, ropas y muebles, anuncien cn los diarios, en
grandes avisos, que estan dispuestas a fiar hasta
diez mil pesos pagaderos por mensualidades. HEso
nos dice que la institueién banecaria argentina en
su conjunto, y las ideas generales sobre el crédi-
to en nuesiro pails, conspiran confra la fortuna
piblica- y aum conira las buenas costumbres.

Porque gran parte del erédito argentino, sobre
todo de los bancos oficiales, no ha sido crédito
para la produceibén sino para el eonsumo. Puedo
dar este dato entre otros: la industria vinicola,
tan favorecida, segiin se pretende, por las institu-
ciones nacionales de crédito en las provineias de
Cryo, ha dado Ingar a que en la ciadad de Men-
dofa haya habido 800 automéviles. Compdirese
esa cifra de vebieulos de lujo con la importancia
real de la localidad, y se comprenderd hasta qué
punto el erédito oficial corrompe las costumbres,
degenerando en un crédito de consumo, no de
produceion. .

Otro de los crrores es el viejo error mercanti-
lista de la balanza del comercio, que se pretende
equilibrar cada afio cuidadosamente y nos deja

slempre muy apesadumbrados si se nota un ex-

ceso de las importaciones sobre las exportaciones.

Ya he tenido ocasién de hacer notar gue todo
exeeso de lag cxportaciones sobre las importa-
ciones que se produzea de uwa manera perma-
nente, significa ¢l tributo puro v neto de la cla-
se {rabajadora argentina al capital extranjero;
«e manera que si alguna vez no hay cse exceden-
te. no nos aflijamos demasiado, porgue querrd
deeir que la elase trabajadora argentina consu-
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;I me tanto como produee, equilibrio equitativo ¥
' saludable para la Naeién en su conjunto. Claro
4 que no podemos pretender que eso se realiee por
¢l momento de una manera permancnte, porgue
i sabemos que en el pais estan invertidos grandes
, capitales extranjeros que vienen en busea de
i, renta, renta que ha de salir ordinariamente ba-
1 £ Jo la forma de un exceso de las exportaciones
‘ sobre las importaciones.
§ Y, por fin, la supersticién mercontilista del
oro, oro que no sabemos comprender, que no sa-
bemos tenerlo ni atraerlo, pere gue una vez que
1 lo tenemos, a veees por razones ajenas a la vo-
luntad de los gcobernantes, se teme de una ma-
nera casi mmfantil gue desaparezea; ¥ ese oro,
retenido violentamente, acaparado, atesorado sin
objeto, pasa a ser un verdadero peligro, una
Terdad(’ra calamidad.

El oro es ineonsciente; pero los que lo tienen,’
sefiores diputados, saben 0‘onordhneh‘ic lo que Tes
conviene, y busean el luero; de modo gue, en enal-
quier pais donde el capltal tenga un alto mteres,
no va a faltar oro; para que no lo hava, serd ne-
cesario que se lo des 1Joje por una mdla moneda,
como lo hemos desalojado por tanto tiempo dﬂ
nuestro pais con billetes inconvertibleg y envileci-
dos, de la misma manera como se desaloja en las
provineias los billetes nacionales con billetes pro-
vineiales, de iferior calidad.

Bl Estado no crea valores; el Estade no ha he-

¢lro la moneda; el Estado no da valor a ninguna

- substancia ni ha heeho que ¢l oro valga; el oro
vale, cualquiera que sea la opinion del Estado res-
pecto de s ovalor, Lo tmico que ha heeho el Bsta-

do, en materia de moneda, ex establecey la eseala

de los preeios, como ha establecido la eseala de las
pesas en el sistema mélrico decimal. Ha dicho: la
eseala monetaria constard del centavo, del peso,

del argentino, ete., como ha dicho: la eseala de me-
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didas de pexos se dividid en gramos, kilogramos,
tonelada métrvica, efe., pero no puede dar ni quitar
valor o cosa ninguna. Puede, en cambio, el HEsta-
dao, nedianie leyes avbitrarias, confiscar parie de
la rigquezs phblica repregentada por los billetes gue
circulan, y dislocarla, entregéndola a los tenedo-
Tog de nuevos billetes emibidos por el Wstado, lo
quc es un €esn0jo, que el IBstado argentino ha co-
metido niuchas veces, v ha sido califieado direeta-
wmente de robo por el gran economista v moratiz.
ta inglés John Stuart Mill, .

No es un milagro extender el erédito mediante
entisones de billetes inconvertibles y depreciados;
es una vulgar maniobra de mala politica financie-
ra a que estamos demasiado habituados. _

Una consecuencia de la supersticién argentina
por' el oro, ha sido la medida tomada tltimamente
de cerrar la Caja de Conversion, medida para la
eual veo que el Poder Ejeeutivo pide una prérro-
ga de ofro mes, con antorizacién a prolongarla atin
por 30 dias mds. Mz la manera de mantener la in-
seguridad en el pais. 1loy nadie sabe cudnto re-
presenta el peso papel monedsa nacional; necgesita-
riamos que se reabriera la Caja para tencr la cons-
tancia efectiva de que representa 44 centavos oro.

niretanio, las consceuencies de la clausura de
la Caja son las siguientes: en 1a Bolsa no se cotiza
el oro. porque ha sido prohibido hacerlo; pero
quien neeesita una libra cstevling, ha de pagarla
hoy, en las casas de moneda, Reeconquista y Sar-
miento, a 12,50 pesos; en lo de Francisco Beuve.
nuto, Corrientes 427, a pesos 12,45; en otra casa
de moneda, agenecia maritima y banecaria, Recon-
guista 579, a 13 pesos,

Tia libra a 12,50 significa el oro a 248,11,

Liog giros gue se hacen para Europa cuestan eo-
mo si el papel se hubiera depreciado hasta 239,25,
Quinientas pesetas giradas a Ispaila, cuestan
239,25 pesos moneda nacional, debiendo costar,
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sencillamente, 227.27. De modo que el oro viene a
estir para estos giros a 239,25, en todos los ban-
eos de la eindad. Lo mismo buu,d(, con las liras,
para giros sohre ltalia, ¥y con las libras, cuando
se haeen giros sobre Londzres.

11 Banco de Londres y Rio de la Plata no acep-
ta los giros para el (,Xtel'lf)l', gino contra metali-
¢0, 0 sl no se le lleva metdlico da a entender, sc-
ein informey qgue he recibdo hace poeas horas,
que habrd que entreger por cada libra esterlina
que se quiera girar ] 2,50 pesos o mds, cs deeir,
habria que hacer el giro como si el oro estuviera
a 248,11 o mis ariiba.

Podemos ereer, pues, que. 8 resar de la prohi-

bicién de 1z cctizacién del oro en la Bolsa, el agio
es ya visible; ¥ la demostracién seria mas comple-
ia, si un cstudio de los preelos permitiera hacer
la prueba que falta. Pero no voy a haeerlo en
este momento, porque carezeo de los datos, aun-
que consta, publicamente, que los precios de los
atticulos de consumo se han elevado mucho des-
de que se dictaron las tltimas leyes llamadas de
emergeneia, aun los preeios de log productos ar-
gentinos, que son de exportacién y tienen su va-
lor sicmpre medido a oro.

Tias medidas que se propician para faeilitar los
préstamos, enando los bancos particulares no guie-
ren prestar, siendo asi que su negocio es prestar
lo propio y lo ajeno, sicndo asi que los hanecos si
no prestan estdn siempre en pura pérdida, que
1o hay que creer, en ningiin caso ni o en ningum,
forma, que sean tinidos pava prestar, que las le-
yes en lodos lox paises se oeupan de limifar la
{tendenein de los bancos o hacer préstamos mds
alld de lo tegitimamente posible, esas medidas, di-
o, que agquil, en eslos momentos, se propieian pis
a factlitar los préstimos, agra carin exla conse-
cuencia del agio, ya cleelivo o inminente,

Bstamos, pues, suerificando lo fundamental a
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lo aeeesario: cniiificande la moneda a la politica
bongia il agpirada,

L monedy es el patrdn de la estabilidad de to-
dos los econiratos. ITacer que el valor representa-
tivo del peso varie o esté sujeto a oscilaciones, es
trastoiraar todos los contratos existentes y guitar
un sentido efeetivo y permanente a los contraios
por venir v, sobre todo, es envilecor o rebajar los
salarios reales: es deprimir log salarios.

KEsto es sobre tedo grave en paises como el
nuestro, tan intimamente vinculades al mercado
universal, ¥ que por csa misma razén deben cui-
dar especialmente - de la solidez de su medio ciren-
lante. En un pafs aislado podria creerse que el
fendémeno del agio fuera menos patente v de con-
gecueneias menos inmediatas para el consumo in-
terno; pero entre nosotros, todos los articulos de
consumo interno son al mismo tiempo productos
de exportacién; de wmodo que desde el primer
momento ¢l agio recae sobre la economia domés-
tica de la familia trabajadora, encarcciéndole los
articulos de consume indispensables.

No me eabe dnda de que la dépreciacién de la
woneda eirenlante en el pais es una aspiracion de
muchos comereiantes extranjeros de exportacidn,
que ven ea la depreciacion del peso papel la po-
sibilidad de vomprar a vil precio los productos
nacionales. Hsa c¢s una ley universalmente reco-
nocida: el pais que paga a sus trabajadores con
una moneda depreciada, es un pais que puede ex-
portar sus productos a mas bajo precio. De ma-
nera que degradar la moneda mnacional es degra-
dar al mismo tiempo la remuneracién del traba-
jo nacional y deprimir el valor de¢ los productos
argentinos. Y esto se produeiria en momentos en
que la politica argentina, bajo la influencia de
la organizacidon de la clase obrera en partido po-
Jitico y de la propaganda de los diputados socia-
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listas, pareceria querer encaminarse en cierto
grado hacig la legislacidon sociall

;Qué valor tendrian las medidas més o menos
completas ¥ sinceras que se han tomado, o se

quisieran tomar en lo gncesivo, para levantar la’

sitnacion de la clase ,‘frz.b:uadora, si al propio
tiempo que se legislase sobre la jornada del tra-
bajo, sobre la salubridad en el taller, y sobre
casas baratas vinléramos a envilecer los signos
con (ue se pagan los salarios que reciben cada
dia los trabajadores!

Nerin 1o nemaeton mds completn del espivita
misiwo de L legislacion social; seria estar simi-
Tando una obra para la enal no estariimos ahso-

Tutamente  titulados.  La leeislatora areentina
debe probar la sericdad eon que ahorda eata elas
se de problemas, manteniendo a toda costa, en s
valor representativo actual, los signos monclarios
con que hoy se pagan los ,sdhnos

Y el aumento de las emisiones se intenta con
el propésito de proteger las industrias que ela-

boran materias de produeeién nacional! p

Ya he dicho en alguna otra ocasién que, a
nuestro juicio, en este pafs las Umicas industrias
protegidas han sido las industrias oligérquicas,
las industrias que estdn en manos de grandes pro-
pietarios o de grandes sindicates, en que entran
muy principalmente log terratenientes. Ile dado
conto ejemplo de esto la industria del azficar, pro-
tegida en un grado extraordinario, nunca visto
en pais alguno de la tierra, por leyes compara-

bles w los edictos que se dieron en Rusia sobre

la materia, antes de la primera Duma, cuando
no halia leyes en Rusia, sine tkases del zar. En-
tonees se establecid alll un preeio de carestia,
comparable con ¢l precio gue se paga normal-
mente en la Repiblica Argentina el azaéar, que
es un producto de primera necesidad, que porgue
se produce en el pais hemos de eomsumir a un
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precio doble de su costo en los pafses que no lo
producen, y hacia los cuales hoy se estd expor-
tando el agiear, favorcelendo esa exportacion
con mcdidag que ha tomado nuestra gran insti-
tueidn de crédito, el Banco de la Naeidn, con
fuertes adelantos sobre depdsitos de azflear. Es
una opevacidn dz crédito unacional, directamente
favorable a un trust que explota el consumo ar-
gentino en beneficio, por ¢l momento, del con-
sumo extranjero, porque es sabido que los trusts,
los sindicatos, que monopolizan el expendio de
un articulo en un palis, operan con ventaja pro-
pia, inundando el mereado exiranjero de pro-
ducteg a vil precio, para mantener el produeto,
dentro de su propio pais, al maximo de preecio
posible.

Kl diario socialista ha heeho publicaciones que
han comprohado que el derecho de importacidon
sobre el azlicar extranjero es, en la Repibliea
Argentina, mas o menos el doble del costo de
produceion del aztcar en la Habana, puesto el
azticar a bordo en el pueito, lisio parva la expor-
Ctacion a los Estados Unidos. En estag condieio-

nex, ¢tendeiamos todavia nosotros algo gue hacer
en materia de erédito, para favorecer esta indus-
fria? ;Nos quedaria alguna ecosa que hacer en ese
seutido? Es nuna industria favoreeida por ese
exorbitante derecho de aduana, por los ferroearri-
les nacionales gue transportan la lefla a los inge-
.nios por nu flete inferior al costo; protegida por
una escuela nacional de sacarotecnia, que costea
el erario nacional en la provincia de Tueuméin;
protegida por un ingeuio mmodelo que se estd ha-
ciendo alll con gran costo, para cnsefiar en ese
caro juguete, ¢bmo se ha de hacer aziear, siendo
asl gue el ingenio modelo tiene que ser necesa-
riamente el que produzea el mejor azicar con cl
menor costo, para el consumo, en condiciones co-
merciales; indusiria protegida, seitores diputa-
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dos, hasta ¢l punlo de poder mantener un hm-
puesto local, que eobra el fisco provineial de
Tueumin sobre el consumo nacional del aznear.
;Vamos o emitir papel, para dar més crédito a
esa, industria?

;Y la industria de los vinos? Pagan los vinos’

extranjeros un derccho de importacién de ciento

por ciento. Las duelas y los cascos que sirven de’

énvase a los vinos, entran libres de derecho, como
Jas maquinag para la refinacidon del aztecar. El

Baneo de la Naceidn ya ha inundado de billetes

a Mendoza. Rige también en Mendoza un impues-
to provincial, que grava el consumo nacional de

los vinos. llay eniisiones locales de mala moneda,

que desaloja a la moneda nacional en provecho
siempre de los productores capitalistas locales,
que asi pueden pagar los salarios con signos mo-
netarios degradados, inferiores a lox pesos en
que ellos reciben el valor de sus vinos. Iay tam-
bién una eseuela de vitieultura cosleada por el
crario nacional. ;Podemos todavian fomar nedi-

das de expansion det erddito o favor de esa ine

dustria?

La molineria no necesita mas proteeeidn e
Ia de gue se le abran mereados extranjeros, dando
nosotros, a nuestra vez, més libertad de entrada
en nuestros puertos a los proeductos extranjeros,
en primer lugar a los productos del Brasil.

© Y log frigorificos, que se les considera ya trus-
tificados, est - PY otegldos por la exencidén de
" derechos, por la gran facilidad que tienen para
operar en nuestros puertos y por el preeio bajo,
relativamente al precio- que consiguen en Europa,
de la ecarne avgentina. No habria ningiin motive
para gue el estado se ponga a tutelar linanciera-
mente estos grandes organismos cupitalistas, que
ya han encareeido enormemente la carne, articalo
de consumo indispensable para nuestro pueblo.

Hay realmente mucho que hacer para favoic-
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cer o pradueeion argentina, la produceién agri-
coliv, Ta gue no es hecha en forma de produecién
olisdvquica, ni fo ha side nunea; la produceién
de das chaeras que estdn en manos de arrendata-
vios v ool pequelios propietarios. Pero es eso lo
are ol pobierno avgentino no ha sido capaz toda- .
via de hacer. Fuera de toda duda, nesesitamos
fomentar la agricultura argesniina, v ;qué es lo
primero que debemos hacer para clio? Tengo la
convieeién, annque esto parezea una paradoja,
de que.do primero ha de ser enseiiar a leer a los
foturos agrienltoves argentinos. Ta agricultura
es una rama de la produecién cuya evolucion es
inversa de la que se observa en la industria ur-
bana. No se nota cn ella esa tendencia a la een-
tralizacidn, ni aparceen, cada vez en mayer nf
mero relativo, graudes unidades agricolas, sino
al contrario; los campos, las heredades, tienden
a subdividirse en lotes, eada vez mis pequeiios,
para gue cada uno de ellos sea el teatro de la
ocupacién de una familia. Bs un trabajo esen-
cialmente de familia, de pequefia unidad econd-
mica. Liego, el agricultor neceesita, mucho mas
que el obrero de fabrica, tener la eoneciencia ne-
cesaria para su propia direecién téenica vy ccond-
mica. §Se concibe entonges una agricultura flore-
ciente y préspera en un pais de analfabetos?

Me bastara para que los seflores diputados
comprendan el alcance de las palabras que pro-
nuncio, leer las siguientes cifras de una publica-
eién. destinada a ser presentada al eongreso so-
cialista internacional que hubo de celebrarse en
Viena en el mes que acaba de transeurrirv, y cuya
celebracién no pudo efectuarse debide a la gue-
rra. lig el duforme del ciudadano austriaco Otto
Bauer sobre la carestia. de la vida. Refiriéndose
al desarrollo de la perfeecidon de los cultivos en
ln parte oecidental ¥ la parte oriental de Euro-
pit, nos diee: mientras que en Bdlgiea la hecti-
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rea de frigo da 26,6 quintales en término medio,
mientras gqne en Bohemia da 22, en Alemania
22,6, en Inglaterra 19, en Iolanda 26,3 ¥ en Sue-
ciy 22 (uintales por hectdrea, en Bosnia, pals
donde no se sabe leer, da 8,7, en Bulgaria 11,8,
en Rumania 11,8 también. Y en Rusia, el famoso .
pals de la tierra negra, de la tierra fértil por ex-
celencia, desciende el rinde medio por hectirea
a 6.9 quintales.

Kstamos nosotros en los 8 quintaies por heetd-

rea, muy poco arriba de Rusia, y lo atribuyo en
gran parte a la incapacidad téenica y ccondmica
de los agricultores arvgentinos. Es indispensable,
para que cllos adquicran Ios conocimientos que
les faltan, para que puedan recibir eon algin pro-
vecho la propaganda del ministerio de Agricul-
tura, para gue sean capaces de asoelarse ¢n eos
operativas con fines ccondmicos, para que pie-
dan adquirir en comtin sus semillas, para gue
puedan adgnirir ¢n ceomiin s marninaria, para
ane puedan vender en comiin sus productos; pa-
ra fodo esto, es indispensable que sepan leer, es
indispensinble que sepan estudiar ls memoria de
una cooperativa, (ue puedan apreciar la verdad
de un balance de una de esas pequeilas sociedas
des.

H1 fomento de la. agricultura no pucde consise
tir en prestar madas plata a los terratenientes, eo-
mo pareceria ser el propésito de algunas de las
fuerzas que estdn en movimiento, en este momen-
to, en el paie.

He recibido la traduceidn castellana de la uiti-
ma ley de bhancos de los Estados Unidos, y en ella,
con gran sorpresa, he encontrado un capitulo que
diee: préstamos sobre tierras laborables, y entre
paréntesis ‘estanelas’’.

+Cudndo se ha visto que en los Iistados Unidos
haya estancias? ; Quién va » Hamar tierra labora-
ble a las cstancias argentinas? Son tierras virge-
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nes Lierras de pastoreo, tievras en estado primiti-
Vo, nproxinmdamente, .

Yoesn tradueeién tan infiel me parece tenden-
cloni, Crea que ese folleto ha sido distribuido con
of chjeto de dar auge al inflacionismo del crédito

en fuvor da los terratenientes argentinos; y pre-
vengo la atencién de los sefiores diputados, para
(ue no vayan a dejarse sugestionar por publica-
ciones de ese género.

Bl progreso agiicola, a la pav que en el esta-
blecimiento de mayor ntmero de productores en
el campo y en el avmento absoluto de la produe-
ei0n ndmonal, tiene ue traducirse, si es realmen-
te progreso, en un awmento progresivo del rendi-
miento medio por unidad cultivada, como :sucedc
en todos los paises ue adelantan.

Acalo de dar la tltima cifra de Alemania, 296
quintales de trigo por hectdrea; pero no ha sido
slempre esa la cifra en Alemania. En 1880 era de
12.9 guintales por hectérea; en 1882 sube a 14
quintales; en 1887, a 14.7; en 1892, se cleva a 163
en 1898, a 16.7; el aflo 1899, la cifra es de 19.13
tres afios mas tarde, sube a 20.4; siete afios des-
puds, a 2005, para llegar en 1912 a 22.6 quintales
por hectérea. . )

lfomo se ve. es el resultado de una evolucion
progresiva, de un awmento en la capacidad tée-
nica de los trabajadores del eampo, que es lo que
nosotros tendremos que propiciar en la Argenti-
na, ¥ este aumento no es posible mientras se man-
tengan lag formas actuales de arriendo en nues-
tro pals.

Es éata la eran protoceidn que necesita la agri-
calture, argenting, v 6o se ha de consegmir por
medio do nusvas cmisiones y am"oha,s;oxm; de cré.
dito, sino por nmevas leyes de orden civil. Es ne-
ceario dar estabilidad a los arriendos. Iemos pre-
seninlo un proyecto de ley en este sentido, que
no ha salide atn de la eomisién de Legislacion:
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hemos presentado otro de igual trascendencia,
para que los arrendatarios tengan derecho a cons-
truir una habitacién y a hacer las mejoras indis-
pensables en el terreno gue ocupan, y a ser indem-
nizados por el valor de esas mejoras una vez que
desalojen ¢l campo. Tamnoco ese proyeeto ha me-
reeido hasta ahora la ateneiéon de la comisién, ni
ha sido tratado por la camara.

Y necesitamos, por supuoesto, librai a la agri-
cultura de las enovmes trabas fiseales que pesan
gobre ella, Gravan Jos derechos de aduana gran
parte de los arvticulos necesarios para la produc-
cion agricola v ganadera; se exirae como cuatro
millones de pesos moneda nacional al afio del hie-
rro galvanizado, que no s6io es el techo del agri-
cul'tor, sino también un medio importantisimo de

trabajo y produccién para él, y el recurso indis-
pensable para proteﬂe sus cosechas contra la in-
temporle \

Otros ttiles agricolas pagan también derechos
de importacion, sin hablar de los altos derechos
que gravan los articulos de consumo’ personal de
Jos agriculiores.

Y hay también esa gran categoria de impnesi’os
provinciales countra la produecién, que fueron ini-
ciados en la pirovincia de Santa Fe por las viejas
0]12&1’(111145 de la region y mantenidos en todo su
vigor por el actual gobierno radical.

Ll mensaje del oohmnador de la provincia de
Santa Fe correspondiente al afio 1914, en el cua-
dro ntimera 1, titulado * Reeaudacién neta duran-
te el ejercicio de 1913 al 15 de febrero de 191477,
dice: produoulo de las guias para hacienda, pesos
862.776.60; guias para cmea]e.,, % 1.815.624.79 mo-
neda nacional. Los dos vamos han producido al
fisco de la provincia de Santa Fe $ 2.678.401 con
39 centavos moneda naecional, en un solo afio.

Yo me pregunto: todo nuevo impulso gue pu-
dicra darse al crédito nacional en aquella provins



ela pretendiendo Tomentar a 1a agricultura, ;podria
representar a2ago para log agricultoves de verdad
una economia, en Jos mteresea compar rable a la eco-
vomis gue obtendiian si se suprimisren estos ma-
los impuestos? ; Vamos a cicer que la difervencia
enfre ol interds comercial que pagaran los produe-
tores a los institutos privados de crédito y el del
Banco de la Nacién o del Banco ‘10'1’10014 que se
proyecta, seria tan grande que superara a aqu(,Ha,
otra diferencia?

N1 queremos proteger la agricultura en la ]»1'0’«
vineia de Santa Fe, la primera medida fiseal :
tomar ex la de suprimiv esos impuestos.

En la provincia de Bucnos Aires subsiste atin el
impuesto mal llamado sobre la produceion, pero
que nosotros hemos titwlado eontra la produccidn,
Fué creado por el seflor gobernador Costa, y mans
tenido hasta la fecha como un anexo de la contri-
bueion directa. No conozco el moento de ese im-
puesto, pero es un gravamen que no se justifica,
contra la p}’oduecwn

Y ese mal cjemplo, el mal cjemplo de las dos
provineias prineipales, ha sido seguido reciente-
mente por el gobierno del sefior Caircano en la
provincia de Cordoba, que, a la contribucion di-
vecta de 9 V4 % al aho, ha agregado 1 16 %
sobre la produccién agropecuaria, pretendiendo
expresamente la ley que ese impuesto lo pagaran
los arrendatarios, aunque hayan hecho sus eontra-
tos de arrendawiento sin haber sido notificados
siquiera de que se proyectaba tal impuesto, por lo
que significaria agravar los arriendos que pagan en
¢l 1mporte integro de la gabela.

Igarzabal. — Pero a la vez que se ha creado ese
impuesto, se han suprimido otros por igual valor,

Justo. — Se ha suprimido un impuesto que 1o
se pagaba,

Il texto de la nueva ley de Céordoba dice que
loy propictarios son responsables del page de ese
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impuesto, pero se les confiere todos los derechoy
yue tiene el fiseo en cunanto al procedimicnto su.
mario y ejecutivo para recmbolsarse ellos del i
nero pagado al eravio, por los arrendatarios.

De manera que es un impuesto hecho con la in-
{tencion manifiesta de gravar a los verdaderos pro-
ductores agricolas.

Igarzéhal, — En realidad grava al duetio de la
tierra, wo al pequelio agricultor.

Jusio. — No sé por qué, entoneces, el gobicrno
de Cordoba no ha tenido la sineeridad y la lealtad
de decir que era un nuevo gravanmen sobre la tic-
rra. Y los propietarios de Cérdoba que se respe-
tan, se han apresurado, por supuesto, a notificar
a sus arrendatarios que ellos cargan con ¢l im-
puesto.

Clmedo. — No sblo han dicho que asi lo erefan
los propietarios que reclaman; el gobierno lo ha
dicho también. Los propietarios que reclaman han
ratificado la opinién del gobierno. De manera que
se¢ ha confirmado por las dos partes (ue cs un
impuesto que grava la tierra; ¥ es un impuesto
racionl, porque ha suprimido el impuesto de fru-
tos, el de transito, ete., que son inconstitucionales,
y repuadiadoes por las leyes del pais. '

Justo. ~— Con las reformas que proponeos, gue
son tealmente urgentes para fomentar la produe-
clon agricola en el pais, y con el impuesto al ma-
vor valor de la tierra, cuya iniciacidn nuneca seria
més bienvenida que en ¢l momento en que el valor
del suelo se ha deprimido y, por consiguiente, el
impuesto nuevo a crearse no gravaria ganancias
de especulacion ya bechas, se llegaria al desarro-
llo robusto de la agricultura argentina, y recién
entonces se habrian echado las bases para ¢l ver.
dadero crédito agrisola en nuestro pais.

Porque la situacién actual de los productores
agricolas grgentinos no es compatible, en realidad,
con el crédito, Se trata de arrendalariog qug
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wrnendun por uno o dos afios, que cambian de
caat, que haeen nha casa para vivie en ella con
v, frecuencin que la con que se confeccionan
un vestudo, gque estia completamente desvineula-
dusidel cuelo, de agrieultores nomades, trashu-
manten, parva qitienes el pais tiene el sentido de un
crmpamento; son hombres que apenas se conocen
enlee w1, hombres a quienes apenas conocen los
comerelantes de la region v los establecimientos
Lanearios de los pueblos vecinos; ¥y no es posible
«ue a tales arvendatarios sc les otorgue crédito en
Jorma ventajosa. .

5l erédito agricola europeo, estudiado Ultima-
mente por una comision americana nombrada por
el gobierno de los Bstados Unidos y por el Con-
greso del Comercio del mismo pafls, estd en manos
de asociaciones de campesinos, principalmente de
cooperativas, de ecireulos pequefios de personas
gue se conmocen intimamente en su cardeter y en
sus costumbres, v que pueden saber cull es el des-
ting del dinero que se pide ¥ ¢ué probabilidades
tiene de un rinde la operacién que se proyecta.

Iin los Estados Unidos, que tienen seis millones
de chacras y una producceién agricola enormemen-
te superior a la nuestra, no hay nada comparable
en materia de crédito agricola a lo que agui se
yuiere crear. '

Wegesitamios ereay primero la poblacidén campe-
sing capaz de resibir crédito v de aprovecharlo,
vy eso no lo vainos a hacer con leyes schre el eré-
dito, sino con leyes eiviles y sociales de otro orden,

Nos place a los representantes de la clase tra-
hajadora, venir a la edmara de diputados de la
Naeidn a sev los defensoves fervientes de los libros.
Nos pareee casi una trivialidad, en un pais moder-
no, renegar de las enseflanzas, de los libros. Esta-
v eio en eontradiecién con todo lo que sabemos
el dde bueno en el mundo y con las més altas
e aeimes de nuestra propia politiea, orgullos



sos como estamos de que no menos de sexenin i
Hones de pesos del presupuesto nacional se desli-
nen a fines de instruceién publica, si no siempre
hien empleados, al menos con ese pretexto o eon
ese movil.

Defendemos, pues, los hhroa sin tenel' por cllos
ninghn fanat.mmo, creemos que hay que conocer-
Jos, sobre todo los mejores libros, y saber superar-
los, saber ir més alld de lo que los libros mos en-
sefian. Pero es un absurdo querer ncgar el signi-
ficado de las ensefianzas acumuladas durante si-
glos por log hombres que nos han precedido en el
mundo y c¢n este pails, ensefianzas que no nos puee
den llegar sino en forma de papel impreso.

Somos los diputados autodidactas por excclens
cla ; ]101)103 iutrodueido en el pais ideas politicas
nuevas; las hemos iniciado v desarrollado; v, sin
embargo, sostenemos que lhemos de aténernos
siempre, tanto como debamos, a las enseilanzas de
los libros.

No creemos, entretanto, estar todavia en condi-
ciones de abordar nosotros directamente la solu-
¢ion de Jox mdas grandes problemas de la politica
argentina. Comprendemos gue por el momento la
solueion de csos problemas ha de estar encomen-
dada a otras manos.

Frente a nosotros no vemos sino partidos tra-
dicionales. Tincontramos fuerzas muy homogéncas
en sus moviles ¥ en sus procedimientos.

Pero se aproxima una campaia presidencial que
sucle ser un estimulo irresistible para los politi-
cos argentinos en el sentido de la jnche; y en-
tonces es de esperar que se definan, siquiera sea
someramente, algunos matices objetivos en la opi-
niom de 11 clnse conservadora. Scra bueno que en
esa ocasidn, al tomar esa actitnd nueva a e se
verdn impulsados los elementos mas inteligentes
de la clase conservadora — porque la elase con-
servadora s0lo puede ser gobernante witniras sepa
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aprender de las elases revolucionarias — entonces,

digo, serd bueno que se tenga muy en cuenta las
opiniones que representamos los diputados sociu-

listas en este debate vy en los debates andlogos.

Sostencmos que en materia de erédito, la poli-
tica argentina debe dar un paso adelante sebre la
politica de otros paises masg avanzados, a los cuas
les ercemos poder superar. Esperamos gue se se-
pare por completo, definitivamsnte, lo que se re-
fiere a la moneda de lo gue se refiere a los bancos,
¥, que dentro de la poiitica bancaria, se establez-
can dos categorfas de establecimientos: la de los
establecimientos de orden comercial, mAs o menos
vineulados a la especulacién, que rveciban dinero
en cuenta corriente, para darle el empleo que log
directorios o los gerentes de esos bancos erean con-

veniente, v la de los establecimientos bancarios

que reciban ahorros para ser empleados en apli-
caciones comprendidas Inmediatamente por la
masa popular y deseadas por ella. Sostenemos
que lo gue necesita el pueblo trabajador argen-
tino cg, ante todo, tierra barata, y me place poder
decir la expresion que of impensadamente al sefiox
diputado P’astor, porque no ereo gue él haya con-
tribuido con sus iniciativas y proposiciones a aba-
ralar el suclo argentino. .. ‘
Sostenemos que lo que interesa a la clase tra«
hajadora argentina es la tierra barata; es tener
facil aceeso a la superficie cultivable del pais para
establecerse en ella y vivir; no enriguecerse, sino
vivir y crear una familia con higicre ¥ con alinva,
y adquirir la independencia polities, que en las
campafias avgentinas serd desconoeida mnuentras
no haya en ella sino grandes propietarios y una
clase de parias asalariados y de arrcndatarios,
como los arrendatarios que los ingleses Namaban
““at will”’) es decir, que deben irse en cualquier
moutento en gue el propietario quiera desalojars
los, Lo que qguiere también el pueblo trabajador,
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argentino es pan barato, y dejemos a los negocian.
tes y especuladores que ge preccupen ellog, por nug
precedimientos normales y resgetables, de propor-
cionarse dinere barato.

He terminado. (Aplausos).

SEPTIEMBRE 13 DE 1914
Hablaba el diputado Damarfa, quien,
después de plantear varias preguntas
en tono de ohjezidon a la posicion socia-
lista en el debate dice al diputado Jus-
to: “Antes ds continuar, dessaria que
aclarara ese punto el szior diputado”
Contestd

Justo.—Ante todo, para negar que los diputados
socialistas hayamos dicho que el valor representati-
vo del peso papel dependa de la eantidad de oro que
esté en la Caja de Conversién. El oro que estd ac-
tualmente en la cerrada Caja de Conversion y ¢l
oro que cstaba antes en ¢l Banco de la Nacion,
en ¢l titulado fondo de conveisién, nunca lo he-
mos considerado ecomo una huena garantia del
valor rvepresentativo del peso. ITemos afirmado
que la garantia la encontramos en la cireulacion
efectiva, actual, de pesos orvo y de certificados de
oro, canjeables en cualquier momento por ovo;
eanje para el cual la cantidad necesaria de oro
depende de las circunstancias, pero debe aleanzarn
y sobrar siempre. ‘
Consideramos que la cantidad de papel en cir-
eunlacién no ha de ser proporeional a la masa de
oro eseondida, reservada, o atesorada en ninguna .
pavie, sino proporcional al monto de las operacio- :
nes que obligan a pagos, que exigen el movimiento -
de siguos mouctarios. Ya lo hemos dicho reitera- }
damente. N
Depende, pues, ese fendmeno que el seflor dipu- . K
tado nos presenta como tan extraordinario, de (ue ~
el valor representativo del peso papel, después de i
haber sido de 23 cenlavos ovo, llegara a fines de
180D, a ser de 50 centavos oro, depende — digo —
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degue enoel transearso de egos afios Ta prosperi-

ok weneral el pais no habfa sido acompaiada
(e nuevas emisiones de papel: estdbamos siempre
en los meanos millones de pesos papel, que redujo
feeermments el ministro Tervy, pues tuvo la gloria

e quemar al menos unos pocos millones de pesos
redundantes, ¥ no hubo después nuevas emi-
siones, conmo las que ahora se proponen, pues nin-
@uno de los ministros que sucedieron al doctor
Terry hasta 1899 emiticron. Y por esa cireunstan-
cia de mantenerse constante la cirenlacion del pa-
pel mientras el pais se desarrollaba y los negocios
anmentaban, subié el wvalor representativo del
papel, llegando a méas de cincuenta eentavos oro
en 1890 y manteniéndose hasta hace poco en el
nivel legal de cuarenta y euatro centaves oro, lo
gue no sucede desde lhiace quinee afios, como se ha
dicho, sino desde hace diez, pues durante los c¢inzo
aflos posteriores a la ley titulada de conversion,
el agio del oro fué mayor de 127.27. Fué a partir
del momento en que se establecié efectivamente,
de hecho, el valor representativo del peso en.cua-
renta y cuatro eentavos oro, por la marcha de las
cosas ¥ no por ohra de la ley, destinada tuica-
mente a impedir que el peso valiera mis, que se
acentud la prosperidad general del pais, gracias a
1a moneda de valor estable, y produciéndose un
rapido aseenso. del monto total de las operacio-
nes, circulande en el pais una masa creciente de
valores efectivos, se produjo una afluencia pro-
poreional de oro a la Caja de Conversidn.
SEPTIEMBRE 28 DE 1914
Se da entrada, interrumpiendo la se.
sifn, a un proyecto, aprobado por el
Senado, de reduccion del interés en las
cperaciones de redescuento que se ha-
risn con emisiones de billetes de la
Caja, clausurada para ia conversion, Il
diputado Varela pide preferencia.

Justo,  Para hacer mocidn, seiior presidente, de;
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que Ja Cimara no tome en cuenta este asunio ue
nos  viene del hon. Senado, por haber sido ya
iraiado por la honorable CAmara v desechado en
las sesiones del corriente afio.

Kl artienlo 71 de la Constitucion nacional dice:
“Ningatn proyecto de ley desechado totalmente
por una de las Camaras podrd vepetirse en las
sesiones - de aguel afo.”” Yo entiendo, sefior presi-
dente, que cste articulo de la Constitueién inhi-
bhia al Poder Iijecutivo de proyectar nada que se
pareciera a lo que &l tuvo, no diré la audacia,
pero, en fin, la conviceidn suliciente para pre-
sentar a la consideracidn del Senado. El Senado

10 ha tenido tampoco en cuenta la resolucidén de

esta CAmara, cuando se tratd este mizmo asunto
en comisidon, ¥ ahora se nos viene con la sancion
del honorable Senado, para que lg demos entra-
da en la Camara de diputados.

Considero que no se le dehe dar entrada, porque
es un asunto que sdlo podria ser vuelto a’ con-
siderar por esta CAmara el afio préximo.

Hago notar que hemos hecho va cuesiién en es-
ta CAmara, sobre dos cuestiones previas: Ja auten-
ticidad del Diario de Sesiones, en gue se didé cuen-
ta de la Oltima parte de la reunidn que celebrd la
Camara en comisidn, que, a nuestro juicio, fué va
en sesidn ordinaria, a pesar de las palabras que
aparecen puestag en boca del sefior presidente, al
hacer las Gltimas votaciones gue se hicieron en esa
secidn; v si hubiéramos de creer en la verdad del
acta, que ha sido después votada y aprobada por
Ta (Amara, habrian recaido dos votaciones sobre el
mismo proyecio, porque seg@n el acta fué rechaza-
do el despacho de la minoria en wia votacién por
partes, ¥ después Vgelto a rceehazar el mismo des-
pacho de la minorid en una votacidon tGniea sobre
2ste asunto.

No quicro insistir, sefior presidente, en esas con-
sideraciones relativas al orden interno de nuestras



diseusiones, pero, en ecambio, insisto y Yamo la
ateneidn de la Chmara sobre la gravisima infrac-
eitm constitucional que eometeriamos ocupandonos
de este asnnto, violando el artieulo 71 de la Cons-
titucion, e hewmos jurado vespetar,

I'or olra parte, esti de por medio en este caso
una enestion de un ovden que nadie va a pretender
que sea de alto sentido moral o politico: es una
cuesiién esencialmente hanearia, ¥ el mejor térmi-
no que le podria ser aplicado serfa ¢l de econdmi-
¢ es una cuestién peeuniarvia, de dinero; y seria
de todo puntoe lameniable gue la Cémara de dipu-
tados violara la Constitucién a propdsito de una
cuestion de dinero,

Propongo, pues, que la Camara no se ocupe en
las sesiones del corriente afio, aunque asi lo enfien-
da v lo quiera el Poder FKjecutivo, ¥ aunque asi
pudlem parecer que fuera posible despuds dc la
gancidon del Nenado.

Pido, pues, que la Camard no se ocupe de este
asunto,

SEPTIEMBRE 30 DE 1914
Oponiéndose al provecio de inconver-

sién por un nuevo plazo de 30 dias,
prorrogables sin término (ley 9$506).

Neeesitamos, sefior presidente, mucha convie-
eién para venir todavia con largos argnmentos,
como hemos de hacer, en contra del proyzcto de
ley que nos viene del Senado propiciado por el Po-
der Ejecutivo de la Naeién. Profunda convieeién,
porque hemos de luchar confra el ambiente crea-
do por una propaganda que congidero en gran
parte artificial, para hacer ereer que la salud cco-
nomiea del pafs depende de me(hdas legislativas
i wrden extraordinario, yue wunca terminan, por-
e ahora lo extiraerdinario esta pasando a ser or-
diario, v oserfa de temer que eada scuana o eada
dqronee dias fuviéramos una nueva tanda de leyes
de cmerveneia, si es que o paséranos ahera al re-
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ceso. luste proyeclo ampla, sin iimife, Ta facullad
del Poder Ejeeativo de eervar ta Caja de Conver-
sion.

Pero esa convieeldn la tenemos porgue, desde
que s¢ inicié el movimiento socialista en el pafs,
la cuestiéon monetaria ha sido una de nuestras
grandes preocupaciones. El primer programa so-
cialista argentino, que data del atio 1896, trae co-
mo su punto 9 lo siguiente: ‘‘Extincidn gradual
del papel moneda y. en general, todas las medi-
das tendientes a valorizarlo y darle un valor es-
table”. Esa fué la expresién de nuestras ideas
en materia monetaria en aquella época y en los
ailos sucesivos, aun después de estar en vigencia
fa ley monetaria de 1889, que durante varios afios
ne consiguid impedir el agio de 0r¥o por encima
de 127,27, pero impidié que fuera menor.

A tal punto subsistieron nuestras ideas dese
pués de esa ley, que todavia en el afio 1903, cua-
tro aiios easi después de dictada, se modified el
programa monetario del Partido Socialista ar-
gentino, que pasé a decir: ‘‘a) Extincién gra-
dual del papel moneda y medidas tendientes a
valorizarlo; bh) Derogacién de la ley de conver-
sion ™, Queriamos entonces que el peso moneda
nacional pudiera siempre representar méis de 44
centavos oro, ¥y lo queriamos porque no habiamos
percibido minguna ventaja de la nueva situacion
¢reada por la ley del afio 1899,

Fisa ventaja, sin embargo. pudo observarse en
los afios siguientes, en la estabilidad del valor ve-
presentativo del peso, pues a partie del afio 1903
no oxeild mis ol valor representativo del peso, re«
presentando permanentieniente b centavos orvo.

De manera gque en 1908 pudimos los socialistas
argentinos rever nuestro programa monetario, v,
cousignar como su Gnica eliusula, ésta: ““ Kstabilic
dad del valor de la wmoneda™, Renunciamos en«
tonces a Ja abolicién de Ia ley monetaria del afig
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1899, deseando que se la mantuviera integra en to-
dos sus detalles, y asistimos ahora al descalalro
ruidoso de esa ley, determinado vor las medidas
tomadas “motu proprio’ por el Poder Ejecutivo,
y autorizadas después por el Congreso,

lia preocupacion nuestra de la estabilidad del
calor de la moneda, Ja tienen atn los pafses que
no tienen la tradicién nuestra de papel moneda
redundante ¥ depreciado, ann los paises de régi-
" men monetario puramente de oro, porque el niis-
mo oro varia en su valor, como cualquier otvo pro-
ducto del trabajo humano. Hay trabajos tedricos
de profesionales especialistas y conferencias inter-
nacionales tendientes a proyecetar medidas que
puedan hacer independiente el precio de las eosas
de las oscilaciones del valor del oro.

1a sido citado en esta Chmara alguna vez, por
el diputado I'rers, aquel investigador norteameri-
cano, Trving Fisher, que ha tenido la idea utépica
de erear una unidad monetaria que, para tener
stempre el mismo poder adquisitivo, no debia te-
ner siempre el mismo contenido de oro; pero ni-
1ese hien que eso estd muy lejos de lo que hemos

tenido nosotros hajo la forma de papel deprecia-

do: 1o que se propone Fisher es la ereacidn de una
medida muliple ¥ compleja de los valores, basa-
da en el valor de diferentes articulos o productos
de Tos més importantes del trabajo humano en un
momento dado.

Si se hacen investigaciones en aquellos pafses
para llegar a estabilizar el valor de la moneda de
oro, jeon cuinta mas razén no hemos de preocu-
parnos nosotros de estabilizar de una manera per-
manente ¥ delinitiva el valor representativo del
hillete! Esta es uua aspiracion asequible y distinta
de la preocupacion utéplea de Fisher. DPodemos
haver que siempre cl peso papel represente 44
ernlavos oro, es deelr, una cantidad determinada
de oro, y vamos en camino de perder esa situacion
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a conscencneia de Tas medidas que se estfin to-
mando,

Itn toda esta campaila del Partido Soeialista por
la huena moneda en la Avgentina, pretendemos
representar, en su mas amplia ¥ permanente acep-
¢citn, el interés general, aunque se nos reprocha
que sonios un partide de clase. Esta cuestion prue-
Da que, 8i somos un partido de clase, somos el par-
tido de la clase cuyos intereses estdn més en ar-
monia con los intereses del pueblo entero, de la
Nacidén, porque para la Nacién entera es de la ma-
yor trascendencia la validez de los coniratos y
que los términos que se pongan para establecer
las obligaciones en los mismos, tengan un sentido
permanente y comprensible, lo que desaparece
desde el momento en que los térwminos de ovden
monetario que se¢ consignan en ellos se aplican a
distintas cantidades de oro, es deeir, que las mis-
mas palabras representan diferentes cantidades de
ese metal.

Lios ecnitratos son relaciones esencialmente entre
burgueses, entre propietarios. Y nos preocupamos
nesotros de darles la mavor solidez, la mayor con-
sisteneia, porque comprendemos la enorme impor-
tancia para la salud toda de Ja Nacidn, de que esos
contratos puedan hacerse facilmente, que nadic se
vea alejado de transacciones necesarias v itiley
por dificultades provenientes de Ia moneda.

Piensen los sefiores diputados lo que era anfes
la operacion de comprar trigo para haceer huring
en el pals,

] molivero debia preacaparse de lo que ie coss
taba ¢ Irigo hoy » de o como estaria el oro cuan-
do ¢l Hegara a vender [o havina. Tenfa que cubrir-
se, mediante operaciones en oro gie ¢ no hacla
con fines de especulacion, sino que te eran impues-
tas por las osciluciones del valor representativo
del peso papel.

Todo se ha simplificado, s¢ ha reducido a las
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proporeiones normales, mientras el peso papel ha
representado invarviablemente 44 centavos o1o;
pero no sé s1 vamos a disfrutar mucho tiempo de
esas ventajas, Me parvece que ya no las disfruta-
mos.

Nos han de perdonar los sefiores diputados nues-
tra cuficiencia cuando hablamos de estas cuestio-
nes. Me ha pavecido ofr a alguno de los sefiores
diputados que han presentado proy ectos en las se-
siones anteriores, frases alusivas a la actitud, juz-
gada tal vez pedantesea, de a]gux o de los oradore.s
socialistas.

No disimulo que podemos haber sido muy afir
mativos en algunas de nuestras aseveraciones. No
dudo de que hayamos podido herir alguna suscep-
tibilidad de convicciones demasiado seguras; pero
hay que counvenir en esto, sefiores dlputadm los
partidos, si no se han de distinguir por el traje y
por los modales, se distinguen por lo que saben y
por su virtud.

Necesarianiente cada pavtido cree ser el que
sabe mis o ser el mas virtuoso. La clase conserva-
dora avgentina nos llena los oidos dia a dia con su
categoria de ‘‘clase dirigente’’, de “‘clase gober-
nante’’, Pretende tener en su seno todos ‘‘los esta-
dos mayores™, v desdeiia la accidon politica de los
hombres que, individual o colectivamente, no han
tomado p'lrticipa('i(m en el gobierno del pais du-

rante las ultimas décadas.

Por su parte, algtn otro partido no se jacta de
ser clase dirigente, porque en realidad no ha divi-
mdo nunca dl pafs con la etiqueta que ahora tic-

; pero, en cambio, proclama de la manera més
lotunda que representa la pureza admlmstratlv
vy la honestidad clectoral.

Nosotros, sefloves diputados, creemos ser a Ia
vez los que sabemos mas y los mas virtuosos. (Ri-
sas). Pero no digo ni hago esta afirmaeién eocino
pudicran hacerla los seflores conservadores o ra-
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dieales v por una razén muy simple. Porque no
atvibuimos esy infeligeneia ni esa virtud nuestras
1 rovsones congéiitas, a que bhavamos venido al
nunulo nily inteligentes ¥ més virtuosos, a que nos
havamos segiregado de los otvos, como hombres
excepeionalmente morales,

Nuestras razones para ser infeligentes y virtuo-
zes no son de orden personal. Son razones de or-
den histdrico las gue nos obligan a ser virtuvosos
¥ nos har puesto en el caso de ser inteligentes y
de saber v de comprender los problemas de la po-
litiea del pafs mejor gue los otros partidos.

Insisto en la diferencia, sefioves diputados; en
que no es una suficiencia de orden personal, es
una ventaja de orden colectivo, que proviene de
cirennstancias histéricas: somos mas virtuosos,
porque estamos controlados por una masa ciuda-
dana que nes impediria, si tuviéramos alguna am-

hicidon o algln interés mezquine, el satisfacerlos

¥ somos més inteligentes, porque no perdemos el
tiempo tras vanos probiemas.

O1 a nn profesor de Viena, el profesor Billroth,
divigiéndose a un auditorio de futuros médicos,
deeivles. ..

Presidente, — T.c ruego al sefior diputado vaya
a la cuestién en debate cuanto antes.

Jugto. — Aquel eminente profesor, dirigiéndose
a su auditorio de futuros médicos, decfa: ““Tal
vez ustedes ereen que ahora, porque se nsa el mi-
croscopio 1 se estudian los microbios, tienen que
estudiar mis que nosotros hace cuarenia aiios;
pero es un error, entonces debiamos estudiar nos-
otros treinta variedades de pulso v distinguir
cada una de ellas por su nombre’”.

Me parece que en el mismo caso estan mucl:as
de las mejores inteligencias argentinas, que se

ejercitan en doctrinas de hace cuarenta ados; y -

si no distinguen treinta variedades de pulso, dis-
tinguen treinta interpretaciones de los articulos
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oy Gode la Constitveidn, v las treinta maneras dis-
tinlas de hacer rande o de preparar revueltas.

Py esidente. Permitame. Ruego al seftor dipu.
fado wnarde silencio hasta que la Camara resuvel-
va sioeslhi o no deitivo de la cuestidn.

Jugto. - Paso ca segulda a clla. He terminado,

ol exordio, (Risas).

MAeflores diputados: cuando el primer anuncio
heeho por un importante diario.de la capital en
los primevos dias del mes de agosto sobre medidas
que habia resuelto -tomar ““motu proprio”” el Po-
der Ejecutivo en lo que se refiere a la Caja de
Jonversitn, anuncio piecedido un dia antes por
una nota evidentemente oficiosa que allanaba (,1
camino para csas medidas, se produjo en nosotros
un verdadero sentimicnto de estupor. Nog (hJ1-
moes: ha comenzado una nueva ora en la historia
menctaria v econdinica del pals, ¢ue no sabemos
cudndo ni ¢dmo vo o conciuir.

La marcha de los sucesos hasta ¢l momento jus.
tifica acuella profunda aprensién. La primera
clausura de la Caja de Conversién fué decretada
provisoriamente, dédndose cuenta de clio a las (4-
maras para su posible aprobacion. Ia seguida se
plancaron leyes tendientes a elausurar la ( aja por

.

un mes, clausura prorvvogable por otro mes.

Durante la diseusién de esa ley no se dicron sing
motives 1natendibles a nuestro Juicio; se dijo:
““hay que lmpedir que se exporte el oro™, preci-
samente cuando nadie tenfa interés ni siquiera po-
sibililad de exportar oro, porque se interrumpia
la civeulacidon de los vapores en los cuales debia
llevarse a Luropa, y porque los pocos que eircu-
lakan y cireulan, corren riesgos enormes de ser

capturados ¥ de que el oro que lleven se pierda,
como presa de guerra.

Por otva narte, se hablé del atesoramiento de
losi particularves, cireunstaneia minima y despre-
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eiahle que tampoco nos ‘parlmo Justlfleav la me-
dida adoptada. - '

Ficimos esas ()b]ocmnox El ministro de Hacu}n-
da aceptd que en ¢l texto de la ley se incluyera
una palabra que declaraba abreviable el término
por el cunal se auterizaba a mantener cerrada la
Caja de Conversidu, y pocos dias después, al venir
a la Camara para solicitay una mieva ley que pro-
hibiera la exportacién de oro, se le hizo deeclarar
agui owve ese medida preparaba el camino a la
reaperture, de la Caja de Convergién,

HEn cambio, el Poder Kjecutivo se nos presenta
ahora con un nuevo proyecto “de proveoga de la
elgusura por un mes, con una continuacién posi-
blemente ilimitada. -

Qrdénez, — Porque subsisten los motivos que
determinaron esa medida, T

Justo. — Motivos no existfan entonecs, seiior
diputado, ni ahora tampoco, B

No 88 «1 e} Poder Bjecutivo, al pedir el vlazo
de nnmes prorrogable por otro, vy al dejar que se
incluyera en la ley esa palabra m lo autorizaba
a abreviar el plazo, erevd que la guerra curopea
ilba a teiminae en quincee dias. Seria eso tal vez
una explicacion, por lo que babria que convenir
gue el Poder Kjecutivo no ha side muy persnicas,

Con la prohibicidn de la exportacién de orvo
despuds del cierre de la Caja de Conversion, he.
mos puesto al comercio exierior del pais en con;
diciones extraordinavias y anormales. Me he refe-
rido a ello al fundar el proyecto de lev que he
tenido ol gusto de mwonta v a la Camara al prin-
cipio de esta sesion.

Iis imposible gque sx mantenga Ta corriente del
comercio exterior, que heeesartameate tene e
ser hilateral, ticne que sei de salida v de enivada
de produetos, impidictndase en absolnto la civeu-
Jacibén de oro en nuestias relaciones exteriores. No
ge concibe hoy eudl pucde ser la situacién del co-
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mereio de importacidn. Se ha dictado la ley, para
permitir el pago en Furopa de los productos ar-
gentinos que se exportan, pero ;cémo va a hacerse
el pago de los que deben importarse, que son de -
toda necesidad y de toda urgeneia para el pais?

Estas medidas han obedecido, indudablemente,
a un viejo prejuicio mercantilisia, a una supersti-
cién por la poresién material del oro; obedecen a
una psicologia econdmica que no se aleja mucho,
que 1o se eleva mucho por encima de la de esas
personas que hubievan ido a sacar el oro de la
Caja de Conversién para atesorarlo.

Se ha dicho por hombres de influencia en la po-
litica argentinag que la salida de ovo del pais es
una causa e crisis, y que la salida del oro del
pais es una de nuestras debilidades econdmicas.
i Pero si esto no tiene sentido! Depende por com-
pleto de ¢Omo y para qué salga el orvo. i sale el
oro cn cambio de cosas que necesitamos para un
constmo sano ¢ higiénico, es bien salido; si sale
el oro en cambio de productos curopeos o america-
nos que necesitamos como medios de produceidn, y,
los necesitamos en enorme escala, es una opera-
¢ion muy ccondmica la de que salga cse oro cuanto
antes. Lo que es anticcondémico, es tener el oro
acumulado, amontorado, segregado, oro oue na
sirve para nada, aqui ni en otra parte.

El pretexto ostensible del cierre de la Caja de
Conversion fué expresado por el Poder Ejecutivo
en su mensaje del 5 de agosto, diciendo que con
ese clerre se evitaria la extraceién del orvo, que
constituye la garantia del papel moneda circu-
lante. Ese es el error tedrico mas peligroso para
la cconomia nacional de todos los ¢ue ha enun-
ciado ¢l Poder Ejecutivo. '

Tia garantia del papel moneda circulante no
estl, ni ha estado nunea, en el oro encerrado en la
('aja de Conversién, sino es la convertibilidad ac-
tual, diaria, efectiva del billete nacional por 44
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eenlavos oro, Inferrmmpida esa conversion actual
y efectiva, vesa de hecho la garantia, Sabemos
que hay ahi un montén de ovo, pero nadie sabe
qne se hard de é1 maiiana, y se llega hasta ereer
que se dicten leyes para confisear ese depdsito
de oro.

Se ha llegado, en la confusién que reina sobre
estas cuestiones, a hablar de una corrida de la
Caja de Conversién; se ha empleado la expresion
en log debates del honorable Senado; se ha inclui-
do o la Caja de Conversiébn entre los hancos que
pueden ser corridos, como si hubiera alguna co-
rrelacién, alguna ecomparacién posible entre insti-
tuciones tan dessmejantes. Un banco es corrido
desde el momento que no satisface una obligacion
contraida a la vista; la Caja de Couversidn no
puede ser corrida, sefiores diputados; y suponien-
do lo imposible, suponiendo (ue se lleve tanto pa-
pel como para extraer todo el oro gue hay depo-
sitado en ella, la Caja habrd cumplido perfecta-
mente su obligacién, ¥ no le quedard mas que ha-
wver, por ¢l momento, que volver a la situacién en
(que estuvo durante cuatro afios después de vota-
da Io ley de conversién vigente. ' '

Yo na puedo dejar de relacionar, sefiores dipu-
Paddos, lo que pasa actualmente en la politica mo-
netaria del pafs, bajo la sngestién y por iniciativa
det Wjecutivo, con lag ideas ya arcaicas del presi-
dente de Ta Repfiblica sobre estas cnestiones; pues
svbien el presidente tiene reputacion de Tinaneis-
L, eeptibineton e o quicro adsendie, e tiene bas
cada weenraraente, cnoproeoa o Dimneeras e haee
mueho Liempa s hos s et un poes Cdémoda ™,

Corvepandio al wenor de Ta Plaza, aclual presi-
dente e baovepnhiliea, Tirn v enero de T88H, ol
decreio del Padere Fyeentivo aulomzando eomo un
heeho trrenediable ol ceae de o conversion a oro
e Jox hilletor del Baneo Naeional,

AL fandar ese deerelo, of Poder Ejecutivo hizo
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suyvas las apreciaciones del sefior Wencesldo Pa-
checo, presidente entonces del Banceo Nacional,
que atribuoian la inconvertibilidad del papel a ope-
raciones de cambios. Como para ellos la faz més
vigible del cambio de papel 3 orvo, — dada la cos-
tumbre general en el pais de no usar oro practica-
mente en lag relaciones entre las personas,—como
pava ellos esa operacién se manifestaba sobre todo
en los gires sobre el exterior, ereian que de ahi
provenia la inconvertibilidad, y esa creencia e
parecz guz dura todavia. No se ha comprendido
alin que Ta velacion esencial es la que hay cntre la
cantidad de signos monetarios eirculantes, su va-
lor nowinal total, v el valor efectivo de las tran-
saeciones actuales en el momento en gue circulan
exsos signos; y, entonces, pava cerrar los bancos a
Ly conversion de los billetes, se dijo que ‘“‘reinaba
en cvievia paite del piablico un espiritn de alarma
que se dirigia contra la reserva metilica del ban-
co, cxigiendo la conversion de sus notas, lo que
creavia una situacién dificil para ese estableci
miento’”,

Y antes. en el mensaje del sefior presidente del
Banco Nacional en aquella ¥poca, se deefa que ‘el
Banco habia sido acosade por el pedido de cams
bios sobve ol exterior, pedido que no importaba
sino la inconversidn del billete en forma violenta
3 ruinosa’’, .

Tenemos un criterio positive y obieiivo para
juzgar el valor de las doetrinas que inspiraron
estos documentos, provenientes de nna época en
Gue el actual presidente de la Nacidn divigia las
Tinanzas nacionales, conoeiendo, como conocemos,
1o exactitud con que sz cumplisvon sug previ-
sicnes,

Hl Poder Ejeeutivo, cutonces, bajo la inspira.
cion del seitor de la Plaza, dieté un deereto, inte-
rrumpiends, moementineamente, la conversion de
los hitletes del Banco Nacional, y después, casi in-
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wedinlaoente, se dicld uoa ley que suSpendio ésa
comeraaon poe dos afios, ¥ gue limitaba la eiveud-
Favion de Eilletes del Banoo Nacional a 28.000.000
de pesos, Una serie de leyes semejantes fuerom
dietadas para las otras instituciones emisoras del
pitis, que eran entonces cuatro o cineo, y la con-
secueneia de todo ello fué que nunca mis se vol.
viera a la conversion del billete.

1 Qué dos aiivs! TTan pas(ulo desde entonces casi
treinta ailos y no hemos vuelto a lo que habia sido
un aio antes la realidad del canje monetario del
papel argentino por oro. De manera que el fracaso
de las previsiones del sefior de la Plaza no ha po-
dido ser més absoluto y completo,

Bn cuanto a las emisiones de los bancos, que s¢
deeclararon en aquellos ticmpos limitadas, pronte
se inflaron en grado tal que ¢l billete siguié en su
depreciacitn cada vez mias rapida, hasta llegar a
lo que hemos conocido mas tavde.

Si hoy queremos realmente hacer algo serio,
algo fundado en materia de mouneda, debemos mi-
T con profunda desconfianza las inspiraciones
gque nos vengan del Poder Ejecutivo.

De Tomaso. — -Como ¢l orador estd fatigado,
propongo un  cuarto intermedio de quinee mi-
mutos,

Varios diputados. — No, mo.

Presidente. — La Cdmara quicre lo oomlmxo,
seior diputado.
Justo. - - Nenor presidenie: es vn ofreeintiento

wuy ealante que mie hace ol dipuiado de Tomaso,
gie aeepinria complacido; pero tanmpoeo exijo el
cuarto infevmedio, parque no e encuentro tan
fatigado y no piensa molestar a 1o benorable Gas
mara por mucho tivpo, Preataré de que la expo-
sieién sea tan breve como substaneiosa.

De manera que si la Clunara no desca pasar a
un cuarto interwedio. ..



Varios diputados. =~ “\’oY iNo!7No?;Deseamos
Dradvajor! S

Justo. Muy hien.
Consideramos, sefiores diputados, que Ia mones
da argentina — nodtese bien — la moneda aroen-

tin, 1o la politica bancaria argentina — ¢ue nog-'
olro siempre distingnimos bien entre las dos co-’
sas — consideramos que la meneda argentina esta
amenazada de una uueva era de degradacién. Y'
fue no ge nos venga con cl argumento de la fe pa-
Dlica, -
Ya dijé que se han suseitado dndas acerca de
h existencia del oro, que se dice haber en la C "-‘
ja de Conversidn, Yo no puedo afirmar que crea..
porque no me consta; pero lo que me consta es
que la especie civeula.

La fe puablica, sefiores diputados, no puede ba-
sarse en una larga seric de declaraciones siempre’
fallidas, de los poderes pablicos, en materia de_
ploneda. .

Ministro de Hacienda.— Aquz o fal a, seiior
preudente puedo asegurar que no falta ni un gra-
mo de ovo de la Caja de Conversiom, (jMuy 1)1e11')

Justo, — TLa ley monetaria argentina del alm
1881 dijo que se llamarfa un peso moneda nacio-

a.

hal a una picza de oro de un gramo. .. i
 Presidente. — Termitame el sefior diputado por
la Capital. : ;

E1 geflor diputado por San ]
debo lamarlo a la cuestidn,

Justo, — Dero supongo que el sefior presulenie
tiene criterio propio para saber sl esfoy o no en
1a cuestion.

En cualquier mowents que la presideéncid creg,
ane estoy fuera de la cuestién, me placeria mucho.
yue consultara a la Cémara.

YONLE Tacery
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Seova o dare deetura del artienlo 152 del regta-
Jmento,
—Se lee:
“W1 presidente por si 60 a peticion de
cualguier diputado, debera lamav a 1l
cuestion al ovador gue saliese de ella.”™

Presidente, — Si los sefiores diputados creen
fue al diseutirse una modificacion parcial de la
fey autorizando al Poder Ejecutivo al ecicrre de
la Caja de Conversion, pueda hacerse win cstudio
de todas las leyes monctarvias de la Repiihlica, cla-
0 ¢s que ol seilor diputado estd denivo de la cues-
t16n.

Justo, — Leyes que mé pareeen pertinentes: su-
pongo que voy a hablav eon mi criterio.

Presidente — Sivvanse ponerse de pie los sefio-
tes diputados que consideren que el sefior diputa-
o por la Capital estd frera de la cuestion.

] —Resulta negativa,
./ Atencic., — Que conste, seillor presidente, que la
negativa no ha tenido mas que § O 10 votoy,

Presidente. — Continta con 1o palabra ol seiior
dipuindo por Lo Capitaf,

Justo, Peeia, senor presidente, que no se puc-
Aeomds en este pats, coando se trata del valor de
Ta viorenda, invoear la fe plblica; no podemos mas
invorarla en serio. :

iLa fe plblica! No podemos mfs invocaria en
serio. La ley de 1881 dijo que el peso moneda na-
cional rvepresentaba 1 gramo 6199 diezmilésimos
de oro de nucve déeimos de fino. La ley de 1883
autorizd al Banco Nacional 9 emitir billetes con-
vertibles en aro en esa proporeion. lin ci aiio 1885,
“ecomo lo he dicho ya, se interrumpid ese canje, Las
‘cosas siguicron de mal en peor, represeutando ol
peso eada vez menos, hasta que, en el aile 99, se
‘dijo por ley: no se dard nunca mas de 2k centavos
‘oro por un peso papel, ¥ se formard un fondo de

conversion para convertir alguna vez el papel eir- -

culante, Ese fondo de conversion pronto dejé de
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reunirse por mandato dé otras leyes. Mis tavde,
después de un intervalo muy walme(, muay honro-
$0 y muy fecundo en resultados pava el pals des-
pués de estos casi diez afios de estabilidad del va-
lor de la moneda, con la.Caja de Conversion abier-
ta y en diavia actividad, vimos primero al Poder
Fjecutivo, sin autorizacion legislativa, negarse a
dar esterlinas a cambio de papel en la Caja de
Conversion. Hse fué ya el movimiento premonito-
rio de lo que vino después. Tuve la inteneién, en
ese momento, de promover tna interpelacion en la
Camara sobre ¢l significado de csa medida, pero
no se me dié tiempo, porgue vino en seguida la
mv(hda definitiva, el cierre de la Caja de Conver-
sidn. Ese eierre se votd, se ha prorrogado, y ahora
Se amenaza con nuevas proérrogas, al mismo tiem-
po que se caleula con ¢l oro existente en la (,aja,‘
de Conversién para fines completamente ajenos a
log que tuvo al entrar alli. |

Sefiores diputados: la ley»480, que iuvimos el
honor de votar hace pocas semanas, refevente a
depositos en oro en las legaciones argentinas, pa-
ra que agui se entregara el papel equivalente, s¢
ha traducido, en la practica, en que las legaciones
argentinag depositen ese ovo que ellas reciben e
¢l Baneo de Tuglaterva o en algin baneo nortecame-
ricano, como depdsitos en custodia, que los ingle-
ses llaman ‘‘ear-marked”’, marveados en la oreja}
que se pueden refirar en cualquier momento, que
estan completamente substraidos a las operaciones
de esos bancos. Lo hacemos ¥ no s¢ protesta con-
tra esa confianza dcpo,sm(hx en esas grandes ins-
tituciones de erédito, porque ereemos firmemente
que se ha de vespetar el earaeter de depbsitos en
custodia que tienen csos tesoros argentinos con-
fiados en el extranjero a la custodia de las autori-
dades bancariag del lugar.

i Podemos nosotros considerarnos menos ohiigd-
dos para con los depdsitos que nos han sido con-
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Tindo: de To ipie consideramos obligados a 10§ g6z

Juernos extranjeros, en guerra, para con los de-
ponilus e nosolros les eonfiamos? ;Vamos a
creernog, en plens paz, menos obligados a devolver,
a suien fo pida, el oro depositado en la Caja de
Conversion, que lo esta el gobierno inglés, en gue-
racon Alemania, para devolver el oro que la le-

gacion arvgentina havq puesto en el Banco de In-
wlaieua? - h
, Hstas mcdidas mconsultas, que son g la vez pu~
silanimes y temerarias, como se puede caracteri-’
zar toda la politica monctaria del actual gobier-
no, conducen a verdaderos desastres y preparan
situaciones deplorables para el pais, si persistimos
en nuestra avenencia con iodo lo que nos propone
01 Poder Ejecutivo.

~ 'Apenas declarada la guerra, neeesité el gobler«
no inglés dinero para los gastos enormes que de-
bia afrontar; El gobierno inglés dijo: va a suspen-
derse hasta nueva resolucion la ley que rige el
Banco de Inglaterra, en cuanto Thmita las emisio-
nes de papel o aleo wds de I8 miltones de libras
esterlings; se hard una omisidn de hilletes de me-
‘din libea v de una lihea v ose disentid en los eircu-
Tos oficiales .lulmmulos s1 los bllletes seman 0 no
convertibles, :
~ Y he aqui lo gue dlce el namero de “‘The Eco~
nomist’” del 8 de agosto, dias después de estalla~
da la guerra: Después de un conflicto entre vistas
‘de corto aleance y de largo aleance (“‘short-sigh-
tcd” y far-sighted’), que es como si se dijera,

Y después de un enflicto entre miopes intelectua-
Ies v hombres que ven intelectualmente a la dis-
tancm normal’’, s¢ resolvid que lag nuevas notas
luelan convertibles. 8e han emitido esos bﬂletes,‘
perb al dia siguiente de aparecer, ha podido ir cual-
'quier tenedor de esas notas al Banco de Inglate-
rra g pedir su correspondiente valor en oro.
" ~Yo desearfa que un espiritu jgualmente alto y;
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Lonesto, conseeuente con las leyves fundamentales
del pais, nos lospirara en el momento que pasa-
mios; desearfy que hiciéramos caso omiso de las
nalas mspivaciones que nvos trae ol Poder Kjecu-
tivo, v mandavamos abrir la Caja de Conversibn.
Y i deseo, sobre todo, ante fa amenaza de nuevas
loyes, que lo peor que tendran serd el redactarse
¢ el sauciongrse en momentos en gque estid cerrada
la (aja de Couversiom.

No nccesitamos en este momento, seffores dipu-
tados, patriotismo, que siempre hemos tenido y a
todos nos sobra: lo que necesitamos es pericia y
cordura para no cometsr el mig lamentabie de los
errores. '

He terminado.

SEPTIEMBRE. 30 BE 1914

La presidencia pone a consideracidn
de la Cédmara el proyecto del P. K,
aprobado por el Senado, sobre rebaja
del interés del redescuento. El diputa-
do Cuneo., en nombre de la Constitu-
cion, se opone a que ese asunio sea
tratado, Lucgo dice

Justo, -~ Coando un sefior diputado propuso a
Ya honoralile €dmara la preferencia para este pro-
veelo de ley en revisidn, enviado por el honorable
Senado, me opuse a que se tomara una resolucidn
al respecto, hasdundome en (ue ése cra un asunto
va tratado pov la Camara, y habiendo sido dese-
chado, no podia ser considerado en las sestones del
corriente aio sin viclar la Constitucidn, e hice la
mocion de que la Cimarva lo declarara asi.

El sefior presidente de la (fAmara no creyd que
en cse montento debiera poner a votacién la pro-
posicion que presenté, ¥ dijo que llegado el go-
mento lo havia. Bien: creo que ha llegado el mo-
mento, ¥ solicito de la Camava que, por una de-
clavacion previa, manifieste si hay lugar a ocupar-
se de este asunto en las sesiones del corviente aiio.



- s

Pura haerr resalfar ol fundamento de Ia moeion
ipe e on anpite]l momento, que ahora repito, y
que cspers que el sefior presidente tendrd la boun-
dad de womefer a la consideracion de la Camara,
Teerd Jos puntos esenciales de los tres proyectos:
¢) e getuabmente se pretende que discutamos, el
i los seiloves micmbros de la minoria de la extin-
ia comisién especial de ITacienda, diputados Pas-
1o, Oliver y Liépez Buchardo, y el presentado por
¢l seflor (hputado T.e Breton, que se dlscutlo en la
misma sesién ordinaria. .

Ti0s tres proyectos tienen, como puntos esencias
Jes, primero: que la Caja de Conversién no pereid
hird interés alguno por los billetes que cntregne.
Dice asi el proyecto de la minorfa: “‘La Caja de
Conversién no pereibird interés algunp por la en-
trega de hilletes que efectiie, de acuerdo con la
ley nlmero 947977, Kl proyecto actual del Poder
Bjecutivo dice: “Tia (aja de Conversién entrega-
v4 hilletes sin cobrar interés alguno’’; v el prot
yeeto del sefior diputade Lie Bretém suspende el -
avticulo por el cual la Caja de Conversion debia
cobrar interds,

liog tres proyectos coinciden en esta olra cliu<
sula: el de la minoria dice: ‘‘los vedescuentos que
cfecitie se hardn a un interés convencional, fijado
por el Poder Fjecutivo®. El actual proyecto del
Pader Ejecutivo habla de un interés conveneional
e se {ijava por el ministerio de Haclenda, o de
ascierdo eon el ministerio de Haeienda, que ex una
rama del Poder Hjeentivo:r v ol prosecto del di-
putade Le Breton dice: Daranie exte perfodo el
Aroder Fopeentivo Tygard of inferds del rodescuento,

Lineco, hay identidad de los Tres proyveclos, do

Hog cuales dox han sido totalinerte rechazados, y

mne de ellos en dos volaciones sneesivas, seglin el
acta que fué aprobada por Ia honorable (‘imara.t.
La analogia no puede ser mas evidente, a1a

=

‘mi se plantea de Heno el eaxo constitugional de
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coneiencia, de si tenemos el derécho de avoearnos
otra verz al estudio de este asunto en las sesiones.
del corriente afio, Yo lo resuelvo en un sentido ne-
gativo, ¥ propougo que la Chmava asi lo declare,
¥ ruego al sefor presidente. .

Pestor. — I8l sefor dlpulado se estd alzando por,
cuarta vez sobre una resolucién de la Camara, que
ha consagrado que esos proyectos estan a ]a con-
sideracion de la misma. i

Pregidente. — Asi lo considerva también la pre-
sidencia,

Justo. — Rnog 0 al sefior presidente someta a l.m
consideracion de la Camara este asunto.

Presidente. -— Desde el momentio gue la 'hono-
rable (‘Amara ha aprohado ¢l acta de la sesién a
que se refiere ¢l sefior diputado y gue este proyec-
to viene en revisién del honoralle Senado, la pre-
sidencia cvee, fuerva de toda duda, que no puede
hacer valer el argumento de la 111cons‘c.ituci011al_i;‘
dad.

Justo. — Yo desco que la Cdmara lo resuelvadl!

Presidente. — ¢ van a leer los términos de la
mocidn ue formula el sefio: diputado.

Secrgtario Zambrans. — Que se vole previamen-
te ““si hay lugar a ocuparse del proy ecto de ley,
de gue se frata, en la preseate sesion’

Caneo. — Propongo que Ia votacién se haga no-,
minal.

Dickmann, — Pido la votacién nominal.”

Justo. — jPedimos la votaciéon nominal!

Presidente. — No basta que la pidan dos o tres
diputados; cs necesario el apoyo de la quinta par-
te de los presentes. .

Se va a votar si la votacidon es nominal,
—Resulta negativa.
Presidente. — Se va a votar la moeién del sefior
diputado por ta Capital.
Secretario Zambrano, — ‘‘Si hay lugar a ocu-

S
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pire del proyecto de ley de que se trata, en la
presente sesidn’.
—8e vota, ¥ resulta afirmativa.
Discutiéndose ya, en la misma se-
sién, el proyecto:

. .
Justo. £ Sentariamos plaza de ingennos, seflo-

Tex diputados, si diéramos mayor importancia al

voto que ha emitido la honorable C'Amara sobre la
proposicidén previa que hice respecto de la legiti-
midad, de la constitucionalidad de este debate,
¥n realidad, considero que la mayoria ha esta-
do consecuente con sus opiniones. KEn la diseusion

‘en comisidn. si hubo dispersién de los votos de esa

mayoria entre diversos despachos que coineiden
en un punto prineipal, nna emision, esa dispersién
no se basaba en ninguna razén de fondo, sino en
pequeiios motivos de procedimiento, de forma, o,
tal vez, de iniciativa, de Importancia personal.

onsidera que la actitud actoal de la Chmara es
ronseeuenfe con fa voluntad intima de b mayoria;
pervo la resolucion tomada ticwe para nosotros el
valor de un crperimento. Jlemos planteado neta-
wente nna enestion constiineional; ha sido vesuel-
10 romo lo ha sido, v oesperainos que en adelante
no e nos querst imponer en la Cdmara con la ma-
Jestad de Ja ley ;s esperamos gue la mayoria de la .
Mimara, cuando se trate de la reforma de las le-
ves antisociales dictadas contra los anarquistas en
J910, serd mas tolerante, y ha de comprender que
en el pueblo haya hombres que no tengan supersti-
cién, ni fanatisino, por la palabra esevita que se
Hama ley o ¢ue se llama Constitucion.

Bl proyecto de ley que se nos proponc es un

proyecto netamente emisionista, y me parece que

fué del todo infundada la proposicion del sefior
diputado Le Bretdn al comenzar los fundamentos
de su proyecto en la sesidn en comisidn, cuando
dijo: No nos dividamos en emisionistas y en anti-
emisionistas, Necesariamente es la division que hoy
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‘se impone v scrfa de desear que las grandes canis

panus politicas proximas se hicleran sobre esta ba-
se, porgne, desde Inego, tal base tendria esta ven-
taji: que acercaria muy intunamente a las princi-
pales fraceiones en que estd dividida la clase con-
servadora argentina; los partidos tradicionales
aparcecerian -asi en la avena electoral con una mis-
ma bandera que llevarfa como principal lema el
de las emisiones abundantes, si no a granel, por-
que esta ley, bajo su aspecto imofensivo, de refor-
ma de un articulo de la ley anterior de redescuen-
to, autoriza nada menos que a emitir 459 millones
de pesos moneda nacional para desenentos y re-
descuentos.

La situacion cs ésta: el 26 del corriente habia
en la Caja de Conversidn 221.666.000 pesos oro,
por los cuales s¢ habian entregado a la cirenlacién
003.787.000 pesos papel, pesos papel que cran
verdacleros certificados de ovo. Autorvizéndose aho-
ra, por el proyecto gue discutimos, a emitir hasta
que quede garantido solamente 40 por cieuto de
la emisién total, a razdn. ..

Echagiie. — Esa disposicion es de la ley origi-
naria, no es nada nuevo; no ¢s sino la reprodue«
eidn de fa disposicion de la ley de redescuento, de
nanera que ne es una disposicién de la nueva
ley.

Juaste, - Lo imporiante ¢ que autoriza a hacer
una emisidén de 459 millones en virtud de esa mis-
ma clausula a que se refiere el seior diputado
Echagiic,

La anterior 1oy autorizaba a emitir hasta que
quedara el 40 por ciento de los billetes emitidos
gavantidos en oro, a razdén de 44 ¢ontavos por pe-
80 nacional, 3 en virtud de ese prineipio ¥ de la
ley gue se propone, se van a poder emitir 459 mi-
Hones, ademis de los billetes ya emitidos.

Ministro de Hacienda, — Nada mis gue lo que
aulorizaba la ley anterior,
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Justo — No ha sacado la cuenta el sefior minis-
1ro. 'or este proyecto se autoriza a emitir 459 nue-
vos millones de pesos papel.

Echagiie. — Por este proyecto, no: pov la ley
anterior ¥a se habia cmitido una eantidad. .. :

Jugto. — No, seilor, porque nadie ha sofado qgue
pagando 7 1j4 por ciento de interés, fuera a Hegax
la emisién a esos limites.

Nadie ha sofiado que pagindose ese interds, fue.
ran a citirse 459 mitlones, ¥ no pagando nada se
van a emifir, de modo que se llevaria a la civenla-
cion de billetes a 1.259.000.000 de pesos papel.

Todo esto, seflor presidente, arranca de Ja fic-
¢ion v del error de considerar el oro cepositado en
la Cfaja de Conyersién como un fondo més o me-
nos bancario. No hay absolutamente ninguna ge-
mejaliza, Ya lo he dicho y lo vepito ahora. Y la-
mento gne el seftor presidente de la Repiblica, en
aublicaciones oficiosas. se entregue a disquisiciones
en que aparece hablando acerca del oro de Ia Ca-
ja de Conversién como dul enuitil de un bango.

2 ane publicaeior, que diee dar las opinioned
Colnenor oresidenie de fa Bopddsdiea, apareeida en
un gran drio de la manana, se diee: ““Kn el siste-
ama de esa dey (se refiere a la Oltima ley de redes-
cuento) el miximo de la emisidn corresponde siem
pre a yua proporeién de encaje metdlico mis allo
que la de eualquicra de las grandes instituciones
de erédito mundial.”” (*‘Lia Nacion’’, 11 de sep-
fiembre de 1914), Los billetes emitidos por la Ca-
ja de Conversiéon no tienen ningune de Ins caracte-
ves dol billete de baneo, Non errlificados de ovo,
canjeables al portador, e lun <ido witidos por
un establecimientio cinisor, de erddito, Tienen un
poder cancelatorio fotal 3 absoluto cn fodos loy
easos, establecido por of Estado, ne por vna firma
banearia. -

Bsa confusién tiende intencionalmente a incove
porar gratuitamente al eapital del Baneo de la Na-
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cion todo el oro acumulado en Ia Caja de Clonvers
sién, y, por ese despojo de los depdsitos colocados’
en custodm por el pueblo de la Reptiblica, aumeu-
tar el ecapital del Banco de la Nacién en esa pm-
poreién, con 459.000.000 gue importa la emisién
virtualmente autorizada por el proyecto que e,
propone a nuestia aprobacidn. .

Y los bancos oficiales, sefior presidente — ¥a'

que tencmos que volver a ocuparnos de esta nue-

‘a ¥ enormie ampliaeién de su capital — han dada
lagar a manifestaciones de opinién (ue convieng
recordar en momentos tan graves como éste.

En abiril 7 de 1881, cuando el Poder Bjecutivo
de Ia Nacidn vels csrrarse las puertas del Bauco
Nacional y del Banco de la Provincia de Buenos
'Aires, di¢ un decreto antorizando esa medida, por
los siguientes fundamentos:

““Considerando que un sistema bancario que rd-
pose sobre la base de bancos oficiales, adolece, se-
gim opinién universalmente reconocida por la
cleucia, ¥y comprobada por nuestra propia expe-
viencia, de defeetos que tarde o temprano deben
entorpecer o paralizar su marcha, ploducmudo
conflictos econdémicos que comprometen los mis
allos inferees puiblicos. Que si este sistemna im-

plantade en la Repiblica por la fuerza de la tra-

dieidn, hia podido en determinadas épocas y eir-

‘cunstanecias facilitar el wovimiento cecondémico, no

ha podido escapar a las conscenencias inevitables,
originadas por su misma constitueién que, al ha-
cer de los bancos parte integrante de la adminis-
tracion politica v econdmica del Bsiado, obliga a
su administracidon a tener en euenta ¥ a ceder a ra-
7Zones o exigencias ajenas a las Gnicas que deben
presidiv en la dirveceidn o adinistracion de una

institueidn de crédito; que el Banco de la Provine

cla de Buenos Aires que sirvié de ejemplo y mo-
deto a los bancos fundados postericrmente por la
Nacion y demds provinelas, si bien pudo, bajo el,
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vigimen del papel moneda torriente de emisién
limitada, eonvertise en banco de habilitacion. ..
tomentando el rapido desarrollo de las industrias
¥ prestando a la Nacién v a la provineia de Bue-
nos Alres servicios inap reeiables en momentos di-

Tieiles, no ha podido continuar ni ser imitado en

s manera de operar con billetes bancarios garan-
tidos, pues es contrario a toda regla bancavia y

‘tiere fatalnente que conducir a la paralizacién el
recibir depdsitos exigibles a la vista en cantidades

crecidas para emple arlos en doenmentos a plazos

~de uno a cineo dHO.s. por mayor ([ﬂ(‘ sea la garai-

tm que estos docunmentos ofrecen.’

Y asi, por oiros considerandos semejantes, estd-
Dblece el deereto ¢une se clansuran las operaciones
e esos bancos, clansura que fué definitive

Este decreto lleva lag firmas del presidente Pe-

Negrind, del ministro Vieente IFidel Lidpez, del ge-

neral Nieolas Lievalle; de nuestro actual colega Dy,
arballide, entonees ministro de- Instrueceidn Pis

Dliea, del general Julio A, Roea, ministro del In-

Levior, v del docetor Hduardo Costa.

lstamos, pues, con la buena tradieion, por lo
menos de doetrina, los diputados socialistas al
oponernos al proyeeto que se ofrece hoy a nuestra
consideracion; v creemos que la oportunidad pa-

Ja presentarlo no ha podido ser peor elegida.

Fl sefior ministro en su mensaje dice que & ““no
puede desprenderse de los medios de asegurar que
la emision que se efectiie en cambio de documen-
tos comerciales responda estrictamente a las nece-
strdades reales ¥ generales; de tal manera gue en
ninguna forma, deatro del redescuento, se pudie-
ra legar a una abundancia «-xug(‘mda de munera-
rio, afectando infrveses vitales de Ta Nacion”’

Niego que el sefior minisiro, on toda la diseusion
anterior de estos asunfos, hava mostrado en nin-
ein momento tener el criferio parva juzgar de la
oportunidad de la emision y de la abundancia de
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momerario; v hay nismo, s Te planfeamos esta
problema, nue teudrd ocasién de desarrollar inme-
diatzimente después, tengo la intima convieeion de
Gue o hes va i repetir sino lugares comunes ¥ no,
Vi o saenrnos de la difienltad.

151 momento es especialniente inoportuno tam-
hi‘n para proyvectar ninguna ampliacion del hanco
olicial, porque en la historia politico-bancaria ar-
wentina hay 1n hecho reciente que presenta a
nuestras actuales autoridades bancariss oficiales

.comic muy mel inspiradas en lo que s2 refiere al

aumento del capital gue manejan,

. Cuando presenté a la honorable Camara nn py Oo
vecto por el que se destinaba parte de las utilida=
des del Baneo de la Nacidn al sevvicio de la denda
pablica, la comisién de Hacienda ereyd deber con-
sultar al respecto al sefior presidente del Banco
de la Nacién; v reciblmos entonoes en respuesta
un docume n‘ro del ¢nal no voy a dar leetura com-
pleta, pero del que es necesario que se conozcan
algunas 1neas porgue caracterizan bien cual cs cl
espivitu oficial reinante en esa matol’ 1a.

Despuis de frases ecomo ésta: ‘Il desenvolvie
wicenio del pais exigia que el I3anco lo acompatia-
seovn suereeimiento. fomentando el desarrollo de
s Tnerzos vitoles, ¢l eomercio v las industrias,
;l‘!l.\"'l'i;:ll(ll: Lt noeesidades econdmicas y financig-

s ¥ regulando dentro de lo posible las fluctua-
morm del meicado’™, [19ges a que estamos comple~
tamcnte habituados, ¥ que olmos yva sin atribuir<
les mayor sentido, dice este documento: “‘El ans'

nento del capital del Banco, efeetuado con los re<
cursos determinados por la ley 5129, no consulta<’
bha los intereses més importantes de la institu~
cién’’, ;Por qné, sefior presidente? Perque el Ban-~
co debia hacer el cervicio de la deuda contraida
para ese aumento de su capital!

Y agrega, a renglén seguido, que el sevvicio de
dicha duuda debm, quedar a cargo del saperior,
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gobicino de Ta Naeidn, cg deeir, del pueblo de 1a
Bepiblhiea, para ser pagadoe de remtas generales,

Alis adelante, el directm io del Banco de la Nzu
¢ion declara que “‘no seria eqmtatwo ni justo’
(que se le hmpusiera la obligaeidn de hacer el ser
vicio de ese empréstito.

Biste documento, gue concuerda en un todo ¢
sus ideas propiag con las ideas de los directores
anteriores gue he leido, lleva la firma del doctor
Manuel de Iriondo, a quien el gobierno nacional
¥ ¢l Senado acaban de Lonfn’mar POr TN nuUevo,
periodo en el cargo r1(= preudente del Banco de'
la Naeion. ‘

Considero, pues, gravemente amenazada la po«
Jitica mounetaria argentina por uun proyecto como
el que diseutimos, gque pondria al Banco de la Na-
¢ién en el caso de aumentar su capital en cual-
quier momento en proporciones desmesuradas, en
virtud de esta pretendida ley de redescucnte, gue
es una simple ley de emisién.

Como ya lo he dicho al tratar del primitive pro<
veeto dle ey de redesenentos, consideramos esta
inieiativa espeeindhmente mal presentada despuds
:Ju declarar elansurada 1o Caja de Conversion.

Mo habla de gavantia de los pesos papel que ¢ir-
'r'ul(m, pero esa garantia es imposible conocerla si
no se sabe eudl es realmente el niimero de billetes
que hay necesidad que ecireulen, cosa que hoy se
ignora por completo porque la Caja, al cerrarse,
impide que se lmite, que se restrinja espontanea,
natural- y econdmicamente el nimero de billetes
de Banco en circulacion.

~ Crecmos, seffores diputados. asistir 4 una nueva)
etapa de un proeeso de decadencia, de degradacion
que se ha producido repetidas veces eir la politica
monetaria argentina, el proceso de degradacién
gne han experimentado todas nuestras leves bane<
cariag, comenzando por la del Banco Nacional, que
emiti6 billetes convertibles primero, y, despudés bis,



Jeter nvonyver(ibles, v termind por guebrar y cc-
Frav sns puertag un aiio después de gue el sefior
Agustin de Vedia, ilustre historlador de nuestras
fivsnzas, lo deelaraba ““an coloxo nconmovible
del erddito argentine’’. Esto lo eseribia el seiior
de Veding en marzo de 1890, y ea ebril de 1581 el
Ranco Waciowal, el coloso inconmovibie del erédito
avgentino, enirabs en franca v abierta bancavrota.

El proeeso de la degradacién lo ha experimen:
tado la ley fundadora del Bauco de la Nacidn Ar-
gentina, que debid ser nn Banco de capital apor-
tado por accionistas, ¥ se hizo despuds por una
emisién de papel inconvertible, contra un bono,
bono que despuds se deelard cancelado, sin que se
pusiera nada en cambio de ¢, baneo que pronto
dejé de contribuir a la counstitucién del fondo de
econversién, banco que prounto capitalizd todos sus
beneficios sin eontribuir con un eéntimo a los gas-
tos nacionales, banco que no acepté — como acaba
de mencionar -— una ley que lo autorizaba a au-
nientar su capital mediante un cwmpréstito cuyo
servieio debia hacer el mismo banco; ¥ que aceptd,

en cambio, que el pueblo de la Reptblica cargara

cou ol servicio de ese empréstito, banceo ue ha ne-
eado toda confribueion al tesoro eseolar a la que
lo obligaha la ley eseolar argentina; y banco, por
fin, que ya se ha cueargado de operaciones de
redeseuento, heehas con mengua de la estabilidad
de nuestra moneda.

El motivo mas socorrido que he visto en boca
de Tos sefiores que han propiclado la ley que dis-
euntimos, ha sido la necesidad de levantar la pro-
xima cogecha, como si en visperas de cada cosecha
hubiéramos de poner patas arriba nuestras finan-
zas, nuestros bancos oficiales ¥y nuestra moncda a
{in de arbitrar vecursos eon gue levantarla,

Ile de mencionar, a prepésito de esto, datos que

recibi en una-visita 2 una sueursal del Baneo de
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la Nacién, cuando estuve cn la Pampa Central
hace un aflo mas o menos.

Por la auvtoridad bancaria loeal se me dijo que
el capital de aquella sucursal era de 300 mil pe-
508; los depésitos en €Caja de ahorros eran de
1.800.000 pesos; las cuentas cor ricutes, mias o me-
now, 400.000 pesos; los préstamos locales importa-
ban 1.200.000 pesos; y todo lo demis del dinevo
recibido por el Banco estaba en Buenos Aires, en
las eajas de la oficina central del Banco, para dar
pabulo 4l comercio, bueno o malo, qie se haee en
la capital.

sto nos dice en qué grado el Baneco de la Na-
c¢ién ha fomentado hasta ahora, efectivamente, los
intereses agricolas. Y, en cuanto a ¢ue neeesita la
ley que se (h.seule para ¢l fevantamiento de la pro-
xima cosecha, lo podemog juzgay'. .

Le Bretén. — JMe permito solicitar un breve
enarto intermedio.

Justo. — 1\0 tengo inconveniente.

Justo. — Deecla, seilor presidente, que ¢l argn-
mento mas socorrido de los que pretenden que
debe antorizarse ahora una emisién nunea vista
para awmentar ¢l capital del Banco de la Naeidn
meorporandole, después de contisearlo, el oro de
la (aja de Conversién, eg la necesidad de levan-
tar Ja préxima cosecha, como si se estilaran ope-
raciones monefarias o finaneieras de esta indole y
de este monto en v1sperds de cada cosecha.

Tia cosecha préoxima se parece muecho a las antee
riores, ¥ para levantarla sabemos que bastaria y,
Sobl'al'ld con el dinero actualmente disponible en
los bancos, principalmente con lo que el Banco de
la XNacién tiene en caja, que es alrededor de
180.000.000"de pesos, seglin me pareee recordar del
nltimo  balance publicado. Ta  veeoleecidn de
9.650.000 hectareas sembradas de grano fino, se-
gtn los doeumentos oficiales, no podri costar arri-
ba de 95 a 100 millones dn pesos, que no deberan
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salip todos de la caja de los bancos, porque buena

parte de esa suma estd ya en circulacién en manos
de los empresarios rurales. De manera que no se
justifica eon ese argnumento la medida que se pro-
pone; y yo considero que se trata de un argumen-
to especioso, de circunstancias, de un argumento
primaveral. Otro punto de la ley que se desea que
aprobemos es el procedimiento peeuliar de que los
billetes sean emitidos por la Caja de Conversion sin
recibir interés alguno, es decir, que sean entrega-
dos gratuitamente al Banco de la Nacién para que
s¢ opere ¢on ellos, pues en ¢l proyecto se autoriza
a ese Banco a descontar y a redescontar con ese
dinero. No seria la primera vez que el Banco de
Ja Naeién aumenta asi, gratuitamente, su eapital;

todo ¢l que tiene lo ha. consegmdo de esa manera,
y eg curioso que se insista en aplicar al manejo de
dineros pablicos o de valores que estin en maunos
del Bstado, métodos repudiados por el mismo Ban-
eo de la Nacidn para el manejo de sus dineros.

En el informe que tengo a la mano del directo-
rio del Baneo de la Naciéu a la comisién de Ia-
cienda, del enal he dado ya eon anterioridad al-
gunos datos a la honorable Cimara, se dice, re-
firiéndose a que el Banco tendrd que pagar un
interés fijo por el empréstito eontratado para au-
mentar su capital, lo siguiente:

““No ha de escapar, en fin, a la previsidn dé
S. E. la instabilidad del tipo del descuento, qué
fluctia, segtin las condiciones del mercado y de-
mas causas que determinan sus freeuenteg alter-
nativas; y bajo esta instabilidad no es aventurado
suponer que en el transeurso del tiempo que debe
servir dicho empréstito hasta llegar a su extincidn,
el Banco se verd en el caso de eolocar su tasa a
un tipo igual o menor al que debe abonar en con.
cepto de aquellos titulos. Tua importancia de esta
contingeneia surge clavamente, seiior presidente,
v vaindudable que este directoric no podrd razo-
nablemente acometer el descuento de obligaciones

— 242 —




_comerciales o redescuento de carteras de ofros ban-
cos o un tipo de interds infericr a,l que paga por
el zervicio de los fondos piblicos.”” Excelente mo«
do de ver del Banco de la Nacién, cuando se trata
de los dineros que ya sc¢ ha apropiado, que ya se
le han entregado gratuitameunte parva que &l Jog
maneje! Tan execlente, que nosotros, los respon-
sables de la administracién general del pais, los
responsables de la moneda argentina, de los pre-
supuestos argentinos, de la deuda cxterior argen-
tina, de la administracién piiblica, debemos ser los
primeros en comprender gue hemos de aplicarlo a
las obligaciones nacionales y al manejo de log
fondos de que digpone el Estado argentiue. .

i Como vamos a creer que gea un procedintients
normal y permanente de gobierno, el dar gratui«
tamente a wn banco, para que opere, fondos que
al Istado argentino le cuestan ingentes snmas por
¢l servicto anual de la deuda!

El proyeeto que disentimos no establece interés
alguno al dinero de la Caja de Couversién del Fs-
tado argentino, por log billetes que emita, ni Je
exige al Banco de Ja Nacién Argentina que fije
un tipo dado de interés. Se diee que serd el Poder
Ejeeutive quien lo fije.

Bueno es gue conste que el dinero obtenido po#
el Banco de la Nacitn se origina en una deuda
pitblica eontraida para aumentar sn capital, y
cuesta al pueblo de la Reptblica 5,22 por eiento;
porque ese empréstito de 5 por cienio autorizado
bajo el gobierno del presidente Figueroa Aleorta,
se-colocd a 95 4, v ¢t interds efectivo que se pagal
por ¢l es de 5,22 por cienfo. Sabido es que la mit-
nicipalidad de la capital ha eontratado Wltima-
mente un empréstito al 6 por cientn, con agrega«
dog de comisiones, cte., ¥ sabido es que lag eédulag
hipotecarias nacionales, que son vevdaderos titu-
los de la deuda pibliea, porque tienen la garantia
del Estado., produciendo ¢l 6 por ciento nominal,
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se votizan Tioy a 70 v tanfos por elento; de modo
que dan un interés efectivo que ha pasado, en
ciettos momentos, de 8 por ciento, interés garan-
tizado por la Nacién argentina,

Calenlese lo completamente improcedente e in-
Justificado del articulo el proyecto que discuti-
mos, que gxime al Baneo de la Nacidén del pago de
un interés por el dinero que sague de la Qaja du
Conversién, fuera de todas las demds consceuen-
cias que tendrd la emisiéon quce se proyecta!

En oportunidad, st el proveeto que nosotros
eriticamos tan severamente, legara a tener la
aprobacién de la mayoria de Ja ({imara, me verd
obligado a proponer una reforma, a propésito de
uno de log articulos, referente a cste punto. Pero
no puedo dejar de hacer notar gue si, por procedi-
mientos como éste, se sacrifica sistematicamente
el interés del Estado al interés de una entidad
parasitaria, que pesa sobre el Bstado a titulo de
institueion bancarvia nacional, y se sacrifica el in-
terés permanente de la Nacion, para dar nuevos
medios de accidn a aquella institueidn bancaria,
institueion que sirve, indudablemente, a empresas
determinadas, bajo el peso de todas las influencias
e erden politico a que nog hemog veferido los di-
pidados soelalistas, v a las que se han referido
tambitv algunos diputados de la mayoria emisio-
nista ¥ los autores o los firmantes del deereto del
afto 1891, del que tuve ocasitn de dar lectura haee
algunos instantes, podria ereerse que con leyes ¢o-
mo ésta no se sivve loy intereses del listado, sino
en muchos casog los intercses de grupos, de fae-
clones politicas, que tienen una directa ingerencia
en el manejo de log dineros encomendados a esas
instituciones bancarias.

Las diltimas eonsideraciones que haré cn el gex-
tido en que hablo, serén relativas, alguna de ellas,
a la situacion del Poder Wjecutivo y del actual
scnor minisiro de Hacienda, Nunca se¢ habrd visto.
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en ningin pals de gobierns libye y demGeratico, @
un ministro de hacienda promover ¥ conseguir re-
Tornas ¢ innovaciones de la magnitud de las que
estamos discutiendo, ¥ muchas de ellas va vota-
das, eon tan escaso arsenal literario ¥ de doctrina.
Fin realidad, no hemos oido del seiior minisiro de
Tlacienda ni nna exposicion de conjunto que de-
muestre que realmente él estd en lo elerto, ni he-
mos leido una memoria, un alegato largo, comple-
to, nutrido, crizado de cifras, como corresponde~
ria para preseniarnos proyectos como ¢l que dis-
eutimos. ‘

s un triunfo maunifiestamente facil el del Po-
der Ejecutivo en todas estas enestiones, e indudas~
blemente la mavoria de la (amara hasta el mo-
mento se ha mostrado muy fuertemente predis-
puesta a seguirlo. Y ahora, con esta ley (ueremos
encomendar al mismo Poder Hjecutivo nuevas y,
engorrosas funciones, cargandolo con nuevas res-
ponsabilidades, que deberdn agobiavlo, dado el et~
mule enorme de responsabilidades que ya pesan
sobre &l -

Kl sefior ministro de Iaelenda tiene, en estos
momentos de déficit de las entradas nacionales,
que atender al pago de los servieios pliblicos ¥ de
la deuda publica va eontraida; tiene que vigilae
el funcionamiento de su propio departamento de
hacienda, en sus detalles de menor cuantia; tiene
que hacer frente a las grandes veformas que se
proyvectan en nuesiro presupuesto. ¥ por cacima
de todo esto ¥ de la aplicacion de las oirvas oyves
permanentes, se ha encargado de determinar endn.
to y cudndo va a salir trigo del pais; cuando y,
ué ecantidad de harina ha de poder salir del palis;
él dice a cualquier cindadano si puede sacar o no,
oro del pals, en qué canfidad v en qud fecha, v
ahora va a encargarse, 81 esto ue discutimos Hega
a ser ley, de fijar el interds del dincro y también
de regular la eiveulacion.
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Ai cveyera al sefior ministro de Macienda el genio
linanciero y econduico universal y del swln me
parcecria poco, para llenar tan COlllth&ddS fun-
ciones,

Y por fin, sehores diputados, yo consideraria
esta Loy un verdadero atentado al voto popular,
odos los seficres diputados que toman parte en
es(a diseusidn, hau compareeido o han debido conis
parecer, en asambleas populaves; la mitad de la
Céamara, en fecha muy reciente, ha debido decir
al pueblo cudl era la aeccién que iba a vealizap
aqul, ¥ 1o se ha enuneiado, en una sola platafore
ma electoral, mi ha salido de wn solo candidato,
semejante programa de partido; madie ha diche

al pueblo de la Repdblica que se estuviera propa~

rando semejantie proyecto de ley.

Castellarfos. — Dorque nadie ha podido prever
las cireunstancias que lo determinan,
Justo, — Si las leyes de cmergenecia va cstan

dictadas. Lo que se pretende hacer ahom €3 nua
ley organieca.

Nadie ha hablado de semejanfe emisién en Pro-
3ecto, ni de semejante ampliacion del capital del
Banco de la Nacidén a expensas de la estabilidad
de Ia moneda argentina,

Alguna vez, Lie motivado la irritacidn de al=
eunos sevores dipaiados de la Camarva antevior,
refiriéndome a las leyes clandestinas dadas por

el parlamento arvgentine, claundestinas en el sen-

tido de que habian sido votadas sin que jamis, en
ningtn momento, se lay hubiera preanunciade al
pueblo al eual estaban destinadas. No tave ineona
veniente en cxplicar lo que babla querido deciv,
porque ena bien clavo; estaba en la conciencia de
todo el mundo que no era sino enunciar una vers
dad vulgar de la politica argentina.

No se procede asi en estas materias en un pals
¢ue suele invoearse como ejemplo. En Norte Amé-
tiea acsba de darse una gran ley -» una gran ley,
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por su trascendencia, aungue no guiero entrar al
‘fondo de su-sentido, ni manifestar que la comprem
‘da en todo su alcancc, ui que la apruebe, ni emis
tir juieio respecto de su valor, — pero una ley,
de importancia, sobre orvganizacidon bancaria; ¥,
de inmediato esa ley ha sido precedida de otra
sobre reforma adunanera.

Pues bien, sefiores diputados: esas dos leves efi!
traban en el programa del partido demberata,
estaban preparadas de antemano por el gue hoyp
es presidente de los Estados Unidos, Mr. Wilson,
auntes de hacerse cargo de la presidencia, mediante
un estudio que habia hecho en comtin con repre-
sentantes de ambas cimaras del Congreso, perte-
necientes a su partido; ¥ no ha sido una sorpresa
para nadie, después del triunfo del partido de-
moéerata en los Hstados Uindos, que se sueedieran
rapidamente y fueran aprobadas por ¢l congresc
federal. El proyecto de reforma aduanera pasa a
la consideracion de las. cdmaras el dia siguiente
de asumir la presidencia de la Nacidn el sefior pre-«
sidente Wilson, y ¢l provecto relativo a la organi-
zacibn Dbanearia legd al parlamento inmediata-
mente despuls de aprobarse la ley de reforma
aduancra. : -,
~Aqui no podéﬁfdé‘ decir nada dé eso se tratd
de una improvisaeién, de una inspiracién que en
realidad no sabemos de dénde viene, porque me
serfa dificil rastrear el orvigen ecfectivo de la ley
que aqui se discute, ¥ gue se presenia de golpe @
la cousideracién de la Camara, para que se san-
cione una vez mas una ley clandestina.

Tieue, pues, el proyecto que diseutimos delecios
de forma y defectos de fondo. En visperas de una
gran campaifia nacional, se reagravan por ¢l las
condiciones que preparan la corrupeidon del voto,
ampliando el capital del Banco de Ta Nacién, en
una forma desmedida ¢ injustifienda, con grave'
amenaza y peligro inminecule de los més impor.
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tantes intereses econdmicos del“pais, mediante la
incorporacién de una enorme suma, confiscada
por el Estado a la Caja de Conversion. Con eso,
erecmos quie 1o se hard sino agravar la corrupceién
politiea que ha reinado y todavia reina en el pais,
¥ prepararnos nucvos desastres.

. He terminado.

—¥Rn la misma sesidn al conslderarse
en particular el art, 2o:

Justo, — Pido la palabra.

Ante un escaso ntimero de diputados, en la 1l-
fima parte de mi czposicidn referente a este pro-
yeeto, enuncié gue si se lo aprobaba en general,
habria de proponer la reforma de este articulo en
Ia disension en partieular, en el sentido de que la
tasa del Interés que se cobra por esas operaciones
no sea, en caso alguno, inferior al interés que den
Yos titulos de la deuda pablica al tipo del dia;
porque seria extraordinario gue el Estado argen-
tino estuviera prestando dinero méas barato de lo
gue a €l le cuesta.

Lei parte de¢ wn informe general, documento
provenicnie del diveetorio del Banco de la Na-
eion, en el que se sentaba. como un prineipio in-
conmovible, el de que ¢l Banco no podia tomar
para aumentar su capital dincro a un interés de-
terminade, enando se tenia la perspeetiva de que
alguna vez, con el andar de los aiios, habria de
prestarse a un interés menor.

Creo que ese debe ser permanentemente el punfo
de vista del Estado argentino en estas operacio-
neg, y que en este articulo debe substituirse las
palabrag ‘““a un tipo de interés convencional de
acuerdo con las instrneciones gune tuviere del mi-
nisterio de acienda’, por las palabras siguien-
tes: “a wun tipo de interds convenelonal, que en
ningiin caso perd infericr al tipo de interés que
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produzean los titnlo§ dé deunda phbliea al tipo
del dia.”?
MAYO 31 DE 1913
~ —Contestando al minisiro de Hacien-“,_
da, Carbé, en la interpelacion planteada’
en la sesion del 12 de mayo. .

‘Justo.—Dos eircunstansias, Sr. presidente, una
favorable v otra desfavorable, van a facilitar mi
exposicién en este momento. La favorable es el ex~
celente preambulo a esta interpelacion que ha
puesto ¢l diputado Palacios, sobre el valor de los
signos con (ue s¢ pagan los salarios, sobre cb
poder adquisitivo de los papeles o de las piezas
metilicas que se entregan a los trabajadores a’
cambio de su esfuerzo diario. Esa preocupacion,
que hemos manifestado en todas las oportuni-’
dades, que sc¢ ha evidenciado también en el pro-
veeto del diputado Dickmann sobre la imposicién
fegal de pagar Tos salarios en pesos moveda nacio-
nal, ¥ en un proyeclo que tiene en preparactdn
ol senador del Vatle thevlueea, velativo a la prohi-
bician de vales o de signos de orden privado para
of paen de salarios, se ratifiea una vez mis en
exln interpelacion sobre el sentido més general
‘de los signos monetarios como instramentos de
pago del esfuerzo diario de los trabajadores. -

La ‘ecircunstancia desfavorable eg tque, coantra
lo que ¥o esperaba después de las reiteradas de-
claraciones del seflor presidente de la Reptiblies,
1o he encontrado nada de hmprevisto en la expo-
sicidn del sefior ministro. No ha roto en lo mini-
mo el plan de mi exposicidn, que puedo conservar
intacto, porque no me ha sorprendido con mingu-
na proposicién nueva, ni siquiera con las que mas
se me preseuntan como evidentes v urgentes.

El sefior ministro parece creer que no se hace
gobierzo sino de emergencia y que las medidas de
orden monetario no se han de dictar sino enando
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D
estanios abocados a una gran calamidad o éreed

mos estarlo.

Por mi parte, vy de acuerdo con los hombres
que se ocupan de politica monetaria en el mundo,’
c¢reo que ésta debe ser una preocupacién mormal
y permanente de los gque tienen la responsabilit
dad de la cosa publica, y que cs en los momentog
de tranquilidad soeial y de equilibrio mas o me-
nos estable de las cosas gue hemos de preparat,
la marcha normal y ulterior de las relaciones mo-,
netarias v politicas en general, para cvitar pree__i:'ﬁi
samente las situaciones de emergencia. -

Ministro de Eacienda. — Yo no sé, sefior préd
sidente, si el sefior diputado va a veferirge a algol
de mi exposieion. _

Justo, — 81, sefior ministro: reiteradas veees
me voy a referir. Le ruego que se mantenga en
su puesto. (Risas). Lo counsidero indispensable.

La importancia y la urgencia de cste cambio
de ideas — ¢ue no tiene nada de torneo literario
ni parlamentario, porque, dadas las dotes del se-

fior ministro y del diputado interpelante, no te-

nemos aptitudes para floreos, ni tampoco  s¢

+
:])resm a ello ¢l tema, de mancra que éste ha de
sey un cambio de ideas councreto, provechoso y

.saludabk en todo sentido — extan en esto, seiio-
res dipntados: en que el mundo pasa por un mo-
mento de carestia de que casi no hay precedentes
sino muchos afios atris.

Tengo aqui el mimero del 10 d¢ abril de 1815"
e “The Eeonomist’’, la gran publicacién londi-
nense que se ocupa de las relaciones econdémicas y-
que trae regularmente cada mes lo que Hama esta

(X3

revis{a, como lo llaman los especialistas, su ‘‘in-

‘dex number”’, ¢l nimero indice de los precios, es-

Jtudiado en la forma més general. En las cifras
(|||u da esta revista, encontramos que si se desig-
“na por 100 el preuo medio de los principales pro-
thuetoy (el trabajo humano cn los aflos gue van
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de 1901 a 1903, en el mes de marzo del afio actual
ese precio era de 150,20 Habia, pues enecarecidose
el vosto de los artieulos en general, el costo de los
productos del trabajo humano, en mas de un 50
por clento, con la cireunstancia de gue si en ague-
1l época, de 1901 a 1803, el precio de log ali-
mentos principales, cereales ¥ carne, era de 500,
en marzo de este aiio era de 840, lo que quicre
decir que el precio de los cereales y de la carne
ha subido en estos aflos 68 por ciento, sobre todo
desde el prineipilo de la guerra.

Lios previos de los otros alimentos, como el t&,

el aztear, ete., han sabide 42.33 por ciento; el de
log textiles ha subido 184 por ciento; el de los
minerales 61 por clento, v ¢l de ofvas substan-
clas de importaneia industrial, 59 ¥ fraccién pox

ciento.

La carestia universal de los produetos tiene su

explicacion’ evidente en la guerra, aparte de la
desvalorizacién que va venia sufriendo el oro con
anterioridad a ella, por la facgidad de su produc-
¢ién ¥ civenlacién en el mundo, contra la difieul-
tad creciente de la circulacion de los otros pro-
ductos del trabajo humano, establecida por las
malas leyes de aduana.

Con la guerra se ha producido cste doble pro-
ceso: la produeeidn de la mayor parte de lo
articulos se ha dificultado, se ba restringido: s
demanda, en gran parte, ha diswinuido tambid n,
pero no tanto; en ecambio, la producceién del oro
ha quedado libre de trabas, porque se hace prin-
cipalmente en palses (ue no estdn en guerra, v el
oro, por otra parte, tiene menor papel e des-
empeftar, porque hace menos falta. Bl wonto de
las transacciones privadas ha disminuido enornie-
mente. Los gobiornos necesitan oro precisamente
para pagar nuestros productos. En esas grandes
operaciones, la cantidad unecesaria de numerario
cs inferior, es reducida; luege se necesita menos
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oro en ol mundo para moneda, y esto ha confrid
buido al encavecimiento de log otros productos
del trabajo humano.

Puntos de vista eomo éstos, de orden general}
c](- orden permanente, son los que deben 11ununar
y gular a los gobicrnos modernos e mtehﬁentcs
cu lus cuestiones que se reficren a la moneda ¢

No hemos, pues, de guiarnos por las primeras
impregiones de los depositantes en tal o cual
Ebaneo por la opinién interecsada en infinidad de
‘casos de los directores de esos bancos, o por civ-
ceunstancias aceidentales y pasionales, como SO"I&)\
el asalto a las oficinas de recaundacién del im-
puesto de consumos, como sucede ]OOllldll)lellte
en Bspana, o sucedla antes de que bandle,]as lo'
iﬁaboliera, o alguna bomba tirada por un anarquis-!
'} hemos de guiarnog por cifras, por los datos
que cstdn al aleance de todo el mundo cn pubh-
leaciones que cada pais debiera tencr para su usg,
,pmplo guia tan importante, que ecn los palses
mejor oobernados que el nuestro se tiencn en
cuenta todas estas eifras para medidas de gobier<
no tomadas opor tunamente, a fin de cvitar con<
Tlictos que se prevén, En Inglaterra, en pleno esf
iado de guerra, de una guerra colosal, que ha de,
.].)()nm' a prucha todas las energias de aquel gran!
pais, bajo el imperio de la ley mareial, bajo las
cirecunstancias de urgenecia que impone la luchal
sxterior, se ha tenido bastante tranquilidad de
Animo para, ateniéndose a los ‘‘index numbers’’)
resolver que wsean clevados log salarios de 1os
obreros cmpleados en los grandes -servicios pu-li
blicos, en proporeién al encarecimiento de la vida
que expresan cstas cifras que acabo dec mend
clonar. '

Se ha elevado el salario de los empleados dd]
Tos ferrocarriles; se ha elevado el salario de los
empleados de lag fabricas de pertrechos y muni<
ciones de guerra, y ereo gue fambién cl del pery




gonal de los tranvias. Los obreros, por otra paife;
sabiendo que las empresag realizan cenormes ga-
nancias en ocasion de la guerra, han resuelto que
a ellos también les ha de tocar algo de ese nuevo
beneficio, tanto méis cuanto que ya estidn necesi-
tando cse excedente para pagar el excedente dcb
costo de sus artienlos de primera necesidad, ¥

en algunos casos, ha estallado la huelga.

Entre nosotros, en cambio, vemos a una pode-
rosa empresa extr anjera, en pleno auge de sus
mnegocios, ecomo es el gran frigorifico dc Ta Plata;
rchajar en las adua]pa circunstancias log salariosy
lo gque ha provocado un conflicto que todavia
esta sin solueidén.

Lia importancia de las consideraciones geneva-.
les que acabo de hacer se comprende mejor si se
conocen las ecifras que nuestro departamento na—
cional del trabajo acaba de suministrar, relativas
a la distribucién de los recursos de las familiag
obreras en la satisfaceibn de sus distintas nece-?
sidades. Iis una investigacién hecha en pequeiia
escala, que s6lo abarea a 21 familias obreras, pero
ibastante significativa para que merezea ser men-
cionada brevemente.

Segtin esta estadisticd, la entrada media anval
de cada una de esas familias era de 1859 pesos
moneda nacional, de los cuales gastaban 834 pe-
sos moneda nacional en alimentacidn; es deciry
que 44 por ciento de sus entradas totales cran
requeridas para que se alimentaran los padres de
esas famillag y sus hijos. Y si se caleula ¢l tanto
por ciento sobre los gastos de esas familias, se
eleva esta proporecidn a 47 por ciento: de cien
pesos gne csas familias gastan, 47 son en la ali-
mentacién.

Se comprende gue estos problemas preocunen
¥y apastonen a la masa popular en términos nuuy,
distintos de lo ¢ue interesa a los abonados de la
Opera, porque para Jos scfiores rentistas, para
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los vicos, la proporcién de svs enfradas regue-
ridas por ¢l pan y la carne es {an ionsignificante,
gue en ning@n caso llega a ser para cllos un pro-
blema; les importa en camhbio enormemente ol
precio de los novillos que se producen en las

estancias — y se producen en gran cantidad en
algunas de ellas — y ¢l de los cereales, en gue

se cobra la renta de gran parte de la superficie
del suelo argentinn. Y ante esta dltima conside-
racién, s¢ ven fuertemente inelinados a Gespre-
ciar el gran problema del costo actual, por mie-
nor, de la carne 3 del pan paia la alimentacién
popular en su propio pais.

Pero ha de quedar evidenciado ante los sefio-
ves diputados que me escuchan que son puntos
de vista totalmente diferentes, y que el que vale,
el hueno, el general, el permanente, es el que
nosotros repregentamos, porque estamos aqui pa-
ra dar leves que aseguion el hienestar, el des-
arrollo ¥ la salud fisica v mental de la masa de
la poblacién, no para darlas en el sentido de
aumentar el privilegio de los ricos.

La cavestia estd agravada en nuestro pals por
Tas leyes vigentes, Hamadas leves de emevgeneia,
pero que ya no lo son, pues la emergencia ha pa-
satdo en todo sentido, y se pretende indebida-
mente dar a esas leves un carécter permanente,
Estd agravada, porque nuestro pais produce ante
todo articulos indispensables para la subsistencia
del pueblo, v esos articulos, como acabo de men-
cionarlo, son los que més han subido en el merca-
do universal; luego, no hay ningtin nivel de vida
que s¢ haya deprimido tanto en el mundo como
el del trabajador argentino a consecuencia de la
reciente carestia producida en ¢l mundo después
de la guerra. Y estd agravada también por lag
medidas monetarias Gltimamente tomadas.

fisias medidas monetariag obran de distintas
nuaseras, Kn primer lngar, desmerscen artificial-
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wente el valor del ors en este pais. Cualquier me?
dida que estorbe la libre cireulacién del ovo en el
mndo, que la estanque en un lugar determinado,
desmerece el valor del oro en ese lugar, regla?
por otra parte, que rige para cl valor de cualquier
olra cosa de las que cireulan o pueden eircular
en el mundo. En este pais la prohibicién de 1a
oxportacion del oro hace-que éste en manos de sus
tenedores valga menos ue cn ofro pais que lo
deje civeular libremente.

6] selior ministro no nog ha dielio sigquiera que
piense levantar la prohibicién de la etportaewn
del ovo; é1 carga con su responsabilidad con una’
tranguilidad de &nimo que me asombra; se le
autoriza a prohibir, prohibe, mantiene la prohibis
cibn y nos promete «que la prohibicion serd deﬁ.—l‘q
nitiva hasta que termine la guerra, gegln me,
parece haber entendido. ¢

s un medo de ver  proceder que me asombra’
realmente. Creo que estas cosas se pueden 1‘esolver

,

asf, de improviso, por quince dias o por un mes’
pero astmir una actitud de franca prohibicién de_
fa exportaeion del oro en un pais moderno inti
manmenie vinenlado al mercado universal con este
ardeler de duracidn y permanencia, es nna de lag
alvibuciones mas extraordinarias que puede, a mi,
juicio, tomarse un gobierno.

Bstainos por la Tey en una situacién analoga a
la de Espafia cnando, después del descubrimiento’
de Amu_lcl vid inundarse sus plazas y merceados
de la plata v del oro de sus coloniag, y prohibid’
1a exportacién de metales preciosos creyendo en-
riquecerse asi mas pronto. Hl resultado fué un
desastre completo de la economia de aquella na~
cidn, explicado hace 140 afios por Adam Smith en
.su famoso libro, 3 conocemos todos la triste his-
'toria ulterior cconémica de ese pais a consecuen-
01& en parte, de los errores cometidos en su pol]—
alm monetaria. Espero que ¢l evror nuestro no ha

B
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de durar tanto, porque, felizmente, los ministros
de Tacienda v oaun los presidentes de la repablica
duran menos gqoe las dinastias en Jspafia,

La medida fué tomada bajo el influjo de 1a
guerra curopea, intimidados por aquella catéstro-
Fe, cuyvas consecuencilas no éramos capaces de
niedic, en momentos en que éramos capaces de
cualquicr cosa, que en el peor de los easos seria
v error menor gue los que cometian los gober-
nantes en Kuropa.

Aquella medida se baso, segln Ja expresién re-
petidas véces enunciada en esta camara, en gue el
oro nos abandonaria. Y bien, gsefores diputados:
sabemos qgie lejos de ocurrir eso con el oro que
estaba en el pals, ese oro ha quedado; que ha
venido mas oro v que en las legaciones argentinas
el oro se estd acumulando a montones. No hay,
pues, motivo alguno para que lusistamos en man-
tener la prohibicidn de la exportacion del ovo.

T.os gobiernos europeos quicren oro, nos ha di-
»ho ¢l sefior ministro de hacienda. Bl nos ha dicho
tawbién, con mucha razén. que el ovo hace falta
para la guerra. Quiere decir que hace falta para
compear los elementos necesgrios para hacer la
guevra y maniener a los cjéreitos; pevo esc oro
gue hon weimulado los gobiernos europeos ¥ que
comionza a escapdeseles de Tas manos, es justa-
mente el oro que viene aqui o que estd disponible
en las legaciones argeniinas,

Eun Euvopa quiersn oro parg comprar nuestros
preductes: estamos, pues, garantizados, mientras
1o entremos cn guerra, de tener un aflujo cre-
ciente y regular de oro hacla nuestro pais.

Lag Importaciones inglesas, que hablan dismi-
nuido considerablemente en los primeros meses
(e la guerra, en febrero del afio actual, al iniciar-
se el bloqueo por los submarinosg alemanes, au-
weitaron con respecto al mismo mes del ailo an-
ferior en 3.215.000 libras esterlinas, y en marzo de,
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"esfe afio anmentaion sobve el mes respeetivo del
‘afio anterior, en 8.643.000 libras esterlinas. No
Jhay, pues, ningln temor de que nos quedemes sin
Joro. Mientras tengamos trigo y carne, mientras
haya en el pais cueros, lanas, ete., que exportar,
el oro va a venir a nuestro pais, porque no sonaos
Lapaces de consumir todos esos pmdu(lox nece-
‘sitados y vy apreciades fuera del pais. .
; Pov otra pavte, esta probibicidn de exportar
010 N0 ponc en una sitwacion un poco indecorosa.
Lios gobernantes argentinos aceptan con facilidad
‘situaciones que en Ia vida privada los hombres de
«cierta delicadeza persenal no aceptan, la situaciéu
del gque puede estar prestando favores.

Se dice que los viajeros que uecesitan  orva,
cuando se van del pals, no tienen mas que reeu-
rrir al Banco de la Naeibn parva que les ponga
unas piezas en ¢l portamonedas,

He hablado respecio’ de esto con ¢l sefior presi-
‘dente del Banco de la Nacién, quien me ha dicho
que realmente ne hay uinguna dificultad en hacer
‘esto, ¥ que ellos aprocian all; lo que puede gastar
¢l solicitante, Probablemente caleulardn por su
modo de Hevar la haiba. pov el traje, por su as-
pecto exterior o por el niimero de veces gue apa-
reee s nombre en el diavio, v seglin eso le dardn
50, 100 6 1.000 pesos oro.

Ex un eriterio ridiculo. No hay ningtn motivo
ara que la mstitueion bancaria nacional cargie
weon esa tarea. o seria mejor que cada uno lle-

vase el oro que quisiera o pudiese lHevar? Y es

‘de todo punto de vista lamentable que el Banco
de la Naeidn dé 1.000 pesos a una persona cle-

gante que sale del pais, ¥ que low va a jugar tal
[.Ve a bordo, ¥ no se los dé al trabajador argen-
oo que quiere 1 a Eurepa o a otra parte a ad-
(]l'lll'll’ nmqumas o clementos de trabajo para tracr-
Nos al pais.

Y opor fin, y éste es un punto de vista nuevo,



dlstmiaS' tenemos (_mc onudm’ar ambwn que 18,
prohibicién de exportar oro es ung restriccidn al
desarcollo del capital 'Lrgentmo, a la expansion
del capital argentino. Toda nacién moderna, toda
nacién gobernada por una clase gobernanie como
Ia argentina, aspira necesariamente a levar sus
empresas mas alla de sus fronferas. (lonecbimos
todos que alguno de nosotros quiera adquurir un
eampo cn la Repablica Oriental del Uruguay, o
desee adquirir un fundo chileno o cstablecer una
empresa en Bolivia, jedmo vamos a poder hacer

‘nada de ¢so 81 no tenemos la posibilidad de ex-

portar oro?

La exportacion eventual de oro es indispensa-
ble parva que las empresas argentinas puedan jv
més alld de los lmites de su pais.

Seria impropio -que cuando hubiera de llevarse
a cabo alguno de estos fines, tuviéramos que ir a
pedir permiso al Banco de la Nacidn, a deecirle:
Cambienos unas monedas, para llevar nuestro ca-
pital al extranjero.

Bl estado actual de las cosas desmerece ¢l valor,
del oo en nuestro pais, vy al desmerecer el nuor

del oro, se clevan aqui los precios en oro, se,

agrava la carestia local, y estas numms leycs

‘desmerecen el papel moneda con ¢l cierre de la'

caja de conversidn.

El sefior mlnls’no se¢ ha referido a la gran auep-
tacidbn — segln &l wénime — que tuvo en la ho-
norable cdmara, con la Unica e\cepmun de los
dlputados ,souahsfm esta medida del cierre de
da caja. Se ha olv Idado el sefior ministro de que

1la medida fué una medida de violencia tomadal

por el poder ejeeutivo sin autorizacitn 1_)1'(,v1a,"
autorizada después por la cdmara por un mes Pro«
rrogable por otro, lo que significa que no se Teia'
en esa medida nada més que un arbitrio de cax
ricler momentineo. Venudo ese _segundo mes, s_q

—_ 958 =




autorizd al poder -ejecutivo & mantenerla cerrada
por otro mes, prorrogable; ¥ cuando al sefior mi-
nistio se leZacucrda nna autorvizacién de cste gé-
rmero, cree indispensable usavla, tal vez hasta que
se presenie una nueva situacién de emergencia.

Las conscenencias de la elausura de la Caja
de Conversién son evidentes.

El zeficr ministro ha negado que haya agio. Me
permito presentar g la ateneién de la camara esta
circular de la casa de los sefiores Pedro y Juan
Benvenuto, sucesores de KFranciseo Benvennto,
casa de cambio sitrada en la calle Corrientes 427,
una de las prineipales casas de cambio estableci-
das en esta ciudad, casi un establecimiento ban-
cario. Dice dicha cireular, fecha 5 del corriente
mes: “Compramos a 228 ¢ll. 100 $ oro.”” 8i lo
compran a 228, ha de ser para venderlo mas caro;
Tuego podemos creer que hay agio, porque para
los (ue neccesitan oro awonedado éste tiene un
precio en papel superior a 228.

La ley que ordena el cicrre de la caja de con-
versidn ha tenido su complementio en el articulo
20 de la ey 4780 relativo a moratorias, que auto-
riza la postergacion del cumpliniento de las obhli-
gaciones a oro mientrad se encuentren suspendi-
dos lox efectos del artieulo 7° de la ley 3871. Es
decir, que mientras esté clausurada la eaja de con-
.version, no hay obligaeién de pagar las obligacio-
ney a oro. Consecuencia de esta elausura ha sido
“gque establecimientos bancarios celosos del cumpli-
miento de sus obligaeiones, que no han guerido
atenerse al favor que se les ha conferido, se han
visto obligados a hacer frente al pedido de oro

que les han hecho algunos depositantes, y me cons-

ta que una casa bancaria ha pagado el oro a 228,50
pava abonar una de esas obligaciones. Liuego hay
agio, seilores diputados.

Otra prueba del agio, a que no se ha referido
el seilory ministro en su exposicién, es la del es-

o 209 o




N

‘Teonomist

{ado Jde nuestror cambios exteriores con los paises
no europeos, von los paises que estdn en paz, en
activas relaciones comerciales eon nosotros, y que
eviporian a nuestio pais considerable cantidad de
articulos, v que se debe tratar de gue los mpor-
fen sgnioen wayor cantidad porque son produc-
fos que nos hacen mucha falta; me refiero sobre
todo a Jos Estados Unidos. Ordinariamente, en
nuestras relaciones con aquel gran pals, para
conseguir el dereeho de recibi en Hueva York
100 délares, hay que pagay aqui 102 pesos oro
argentinos, y ahora es preeiso pagar 104,80, § Por

«qué, sefiores diputados? Porque ecomo aqui legal-
meénte se entiende que un peso papel representa

44 centavos ovo, y como ese peso papel no repre-
seuta actualmente 44 centavos oro, sino que re-
presenta menos, hay que dar entonces inds de esos
pesos papel hasta representar efectivamente ¢l oro
argentino que cquivale a 100 délares, en una pala-
bra, hay que pagar més de 104 veces, casi 105

~xeees, 227 pesos moneda macional por 100 déla-

res americanos. Ks otra prueba de ue hay agio,

pues, aun predominando siempre las importacio-

nes americanas a nuesiro pafs, antes ese cambio
apenas pasaba de 102

Y esta ofra consideracion, que es digna de ser
tenida en cuenta: el erédito .generai del pais.
Ahora no estamos ya entre tos puchlos que tienen
moneda de oro; no estdbamos tampoco cataloga-
dos entre ellos antes de clausurada la caja de
conversién, pues, por error, por ignoranecia del ex-
tranjero, se crela que aqui ecirculaban billetes que
no tenfan un valor fijo en moneda metélica. Pero
ahora se sabe que no existe semejante conversion,
¥ encontramos publicaciones, como la de ‘‘The
t’, del 30 de enero del corriente afio,
gue habla del cierre de nuesira caja de eonver-
sion como de una moratoria, que menciona junto
con otras, de Orecia, Turquia y el Parvaguay. Es
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‘wn deserédito para el pals, para la estabilidad dé
g8 valores, para la seriedad de sn administracién
phOblica, que suceda lo que pasa actualmente, ¥,
debemos aspirair a que cuanto antes todo tenedor,
de nn peso moneda nacional tenga el derecho de
exigir que se le entregue 44 centavos oro en la
eaja e conversidn, sin ereev ni desear que vayan
a ser muchos los que soliciten ese canje. Por csa
simple po‘ublh(iad no habrfa sino ventaias en vol-
ver a la sltuacién novmal.

¢ Despuds, esta medida tomada por el Poder Eje-
cutivo y mantenida por él en virtud de la autori-
racién que le fué conferida, tiene otra consecuen-
c¢la gravisima, que cs el abaf“otamlemo artificial’
de la Caja. .

En Ia Caja hay una camldad de oro, en cambio
de papel que circula, ¢ue es excesiva. Hay aho-
ra en el pais, realmente, un empapelamiento de
{odo punto de vista innecesario y costoso, Circu-
lan los billetes extraidos de la Caja en cambio de,
los 20 wmillones de pesos oro que autorizamos al
Ejecutivo — también log diputados socialistas —
a entregar a la Caja de Conversion en eambio de
Ailletes para ammentar el capital del Banco de lal
Naetdn s civenlan fodos los hilletes salidos en eam-
Dbio de los enormes depoésitos en oro hechos en lag
Teguciones, que hasta el 28 del mes corriente as-
vendian a pesos oro 71.296.440. Kl total de la cir-
culacién en papel es actualmente de 971 millo-
nes, MAy 0 menos.

Es una cantidad enorme, dada la limitacion de
las transacciones, porque si es cicrto que la ult1—
‘ma cosecha ha SldO muy buera ¥y que en gran pars
te la salud de la produccién argentina y de las
relaciones comerciales se ha restahlecido, también
es eierto que nos hemos librado Z[(‘]l/l)l(‘lﬂe del fu-
ror de la especulacién, que multiplicaba antes
innecesariamente las transacciones, y daba apli-
“caeidn a una cantidad de papel, que circulaba




porque se 1o peecisaba para esas operaciones fies
Liciin 3 o objelo,

Hey ¢! pugel es absoluiamsnte redundante. Hi
no s ha desvalorizado mas, sioel agio no es ma-
ror, es dehido a que en el mundo entero las re-
Juciones moreltarias estn un poeo trastornadas
v oo que, en realidad, no se sabria a donde llevar
¢l oro yue mas valga.

Esta situacion es de una evidenecia tal, que ha
sido enunciada en dos ocasiones por el seflor pre-
sidente de la Repdblica, en una forma que mie es
imposible dejar de recordar, porque demuestra
que, lejos de ser una consideracién pasajera, ha

sido una preocupacion que venia irabajando su

esplritn, preocupacién que todavia no ha conse-
guido cristalizarse en la forma de una medida de
orden legal y de oportunidad, que satisfaga las
aspiraciones del sefior presidente de la Repiiblica.

Con fecha 19 de enero de 1915 decfa el sefior
presidente de la Reptiblica a un represeutaunte de
¢“Jia Nacidn™’:

““‘Para darse cuenta de toda la lmportancia que
fiené, basta suponer yue la venta de la cosecha
de este ano alcanzari quizds a ochocientos o il
millones de pesos, ¥ ese dinero no podrd permane-
cer iimproductivo (una ilusién del sefior presiden-

de; puede permanceer improduetivo, sobre todo

sioes oro encerrado), ingresara en los bancos, y
estos establecimientos tendran que abonar un ine
terés sobre los depdsitos a plazo fijo. Y ;qué ha-
ran los baucos jyon ese dinero? Necesariamente
le buscarédn colocacién para que produzea un in-
terés mayor al asignado a los depésites, y entona
ces comenzardn de nuevo los negocios y las es-
peculaciones por la abundancia de dinero. Como
consecueneia de ello los articulos aumentardn de
precio y la vida se hard més cara, gravitando asi
sobre la clase més humilde, como sucedia antes
de la erigis. Kl gobierno hard oportunamente to-



, 1

Ry

v
M}

e] gran aumento dp la ('noulaelon mouctaua af(\c-
taria a la elase trahajadora’. P
Llega ¢l momento de que el Poder T]ecutuo
nos diga, a requisicién de la Camarva, qué medis
das serdn é&sas, y acabamos de oir que ¢l seflor]”
ministro no propone ni promete ninguna. )
Bien, sefiores diputados: todo eso importa
grave error. La cosecha de maiz estd ‘umnim’mdoi‘
se, cstl ya 1eah.4andose, ha comenzado la expor<
tanwn del mafz nuevo ¥ su_cobro; de modo que
estamos ya ante la inminencia de que sueedan to'—
‘dos los graves inconvenientes que el sefior presis
dente de la RepGhlica eneuentra a la actual sid!
tuacién monetaria avgentina, inconvenientes que
también se notan en la csfera hancaria. Los bany
queros, que miran estas eosas desde su punto du
wvista, estdn alarmados ante la enorme masa de’
jpa,pel de oro sl s¢ guicre, que tienen en sus mas
nos, sin saber qué haeer con & porgre no pueden

lezq)oltarlo porque mo tienen a uien pu»sldllof
‘sencillamente porque no hay colocacion para ese

oro en lag transacciones que se hacen actunlmen—
te en la Repiiblica Argentina.

De tal manera sucede esto, que he oido del .SQJ
fior presidente del Banco de la Nacion que el han-
co podria lLioy con gran ventaja liberarse de osns
cuarenta y tantos “millones de pesos papel (lﬂ&
sachd de la Caja de Conversidn, en cambio de 108
Wemtc millones de pesos oro dol fondito de con¥
versibn que se le autorizd a llevar a la Caja. 103'
do eso pesa hoy como wun pego muerto en el capi -
tal del banco, y preferivia verse librado de esg
exceso de capital.

Tengo entendido que la situacion de los l)mrm
palmcularcs es algo semejante y que profnurunf
en realidad los bangueros ver disminuir la cantlc-
dad de papel 'circulante. t

J1 estado actual argentino, enua]o qug_s¢ refier,

NI
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n o moneda, tiene otro vieio: encarsce la led&:,
“Tacililendo artifisialmente 1o, exportacidn de los
arlicolos de produceidn nacional, articulos indis-
pensabdes para el eonswwo popular, caya expor-
facion hemos de admitiv mieuntras sea esponta-
nea, sana v oequilibrada, pero (ue no tencmmos por
qué Fomentar arvtificialmente. Y esto es 1o que
sucede con la ley H80 sobre depésitos de oro
en las legaciones,

Tara el comercip de exportacion avgentino va
no rige ¢! estado normal del comercio internacio-
nal, en que quien exporta tiene que pensar en lo
que se importa, en que los exportadores han de :
preccoparse  de saber  cudles son los consnmos
que se hacen el el pals de donde extraen las mei-
ccaderfas, porque s de todo punto de vista con-
veniente que la corriente de los producios sea rve-
c¢iproea, que los mismos buques gque Hevan los

i) 4 2L

productos de un pais a ofro vuelvan cargados

con los productos del pals que recibe los primne- <,
1ros, v también es conveniente, en todo sentido, )
que Jos pagos que deben hacepse de un pafs @ otro

se equitibren, lo que se liace por medio de esa
opevacion comercial gue se lama de los cambios,
Netuahwenie, para log due exporizn produsion
a.peatieos wo exisie el problema de log cambios,
Saben que con 220 Pravcos en Buropa comnran
segucawcate o gre aqui puede compeaise con i
centavos ore. Y es dsa una situacion licticia, av-
tificial 3 vielen.a gue favoreee la exportacion de
dos productos necesarios pata el consuwmno de los :
trabajadores argentinos y encavece la vida en )
nuestro pais. Y la encavece también dificultando
Ta iwmportacibn, elva circunstancia a gque no se ha 4
refericdo ¢l seflor ministro. Bs evidente gue todo
lo que facilite avtificialmente la exportacion en
gmanto al pago de los pioductos que se exporian,
difientta los pagos de la impoitacion,

Todo ese oro depositado en las legaciones ar
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gentings, que epira en aquellas legaciones como
en una aleancia, que entra para no volver a sa-
Hr, porque las legaciones tienen cajas eompara-
bles a nuestig (zja de Conversidn, que recibe oro
¥ no convierte, tedo ese oro es ¢o de mMenos cou-
tra ¢l cual pucdan girar econdmicamente los im-
vortaderes para sus pagos en Europa; de mane-
ra que tos canbios extén aitificialmente mante-
nidos en un nie desventajoso para e} comercio de
miportacion de los articulod gue neeesita el pue-
blo avgentino, que son wuches, porque la produes
eion avgentinag apenas nos da earne v pan; nos
falian los vestidos, las hevramientas, los materia-
Tes de construeeidn, los tibros, ¢l pavel, ete., ote.

121 sefior ministro, gne ve bastante superficial-
mente estas cosds, ha de quever decir tal vez que,
sin embargo, los cambios son muy favorables ac-
tnalmente para el comercio de importacidn ar-
gentino, En vealidad, con un peso oro argentino
s¢ idene hoy més liras que hace algdn tiempo, v
también mas marcos, pevo eso se debe en gran
parte a gue en Buropa la liva y el mareo se han
depreciado debido a las emisiones hechas en aque-
Hos paises o los fines de fa guerra. Ne han des-
valorizado el signo marco y el signo lira, v como
nuestro papel se ha desvalorizado wenos, apave-
cenos ¢on nayor vehtaja en ese cawmbio. A la in-
versa, como 1o he hecho unotar yva, con los lstas
dos Unidos estamos en desventaja evidente, y
tanihién lo estamos con Espaila, donde no se han
hecho emisiones v no se ha deteviorado o] valor
represenfativo de la peseta a cousceuencia de la
guerra. BEstamos en una condicion desventajosa;
para pagar los avticulos qiie nos vienen de Noite
Amdbrica: la waquinaria aevicola, o hilo para
atar los productos agricolas, v eantidad de ofros
elementos de Crabajo gque nos son indispensables,
i haldiee de dos preducetos alimenticios que de-
hentos cecibiv o B, pogar en Jas nejores
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comdiviones para gue 10 soa\ﬁ exceesivamente cd-;
TOs en nuestro pais.

La =ifuaelon es tan absurda gue si maflana s¢
allerara la situaeion ue presencianios, si por
womento fas exportaciones fueran inferiores a
tux tmportaciones, nos veriamos en la imposibili-
dad material de importar mas, porque no podria-
mos pagar la importacién con oro, que es prohi-
bido exportar, ni tendriamos hnnpoco contra qué
girar en Euvopa, porque la exporhwi()n podria
pagarse alli eon oro que quedaria encerrado en las
cajas de las legaciones; tan absurda, que ésa si
serfa una situnaciéon de emergencia que podria mo-
tivar sesiones a media noche, convocadas por el
Poder Kjecutivo, a fin de vesolver un problema
que habrfamos creado con las medidas que incon-
suitamente se mantienen.

i.a opinién. por otra parte, del gerente del Ban-
c¢o de la Nacion, seiior Cornille, a este regpecto es
decisiva. El cree que es indispensable completar
la ley 9480 en el sentido que propuse a la honora-
ble Camara cuando se tratd de esta ley. Dije que
s ose autoriza a los exportadores a pagar con oro :
en Baropa los productos argentinos, es indisperns i
sable que =e autorice a los importadores a entre- i
gar papel en las eajas del Baneo de la Nacidn, j
pitra que, en cambio de ese papel, se les oniren‘ue
oro en Europa con que pagar alla los productos
que se importan, '

Es mn proveefo que estd a la cousideracién de
Ia comisidn de hacicnda, ¥ que espero saldra del
seno e esa comisién. ..

. Olmedo, — Lie hago uotar al seiior dlputado
que las relaciones cutre el gerente de un banco y
el directorio y el presidente son muy delicadas.
Tsa eonversacion del sefior Cornille posiblemens
1e ha sido una conversacion privada obedeciendo
a la deferencia que debe a ftodo diputado, y a la
yue e merece sobre todo el sehor diputade, que

wev
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Se ocupa de estos asuntos, Pero me pareece que e
peligrosa la cita del sefor Cornille. y este sefior,
en nombre de su propio eriterio, no pucde hablar
de estas cosas con ecierta soltura. De manera gue
ha de habher sido una consulta privada con el se+
fior diputado.

Jugto. — Reconozeo toda la autaridad del ges
fior diputadoe, que desde tan largos ailos intervies!
ne en la administracion bancaria avgentina, para’
darnos consejos en eslas cosas,

Debo declarar que me he presentado al pres
fente del banco, invoeando mi caridetrr de diﬁ
putado por la eapital, y le he dicho: vengo a la
institueibn bancaria oficial argentina a informar-,
me de asuntos que me incumben en wmi earfcter
de diputado, ¥ he pedido que se me den informes
que aun no he reeibido. Kl presidente del Banco
de la Naeidn, enando le hablaba de esta cuestion
de los giros, me dijo: ‘“Sobre ese punto conven-
dria gue el sefior diputado hable con el gerente,’
sefioy Cornille”’, con guien hablé después, también
en mi eardcter de diputado, ¥ es asi cdmo he re~
eibido estos informes.

El dltimo punto de los relativos a las leves que
todavia el sefior ministro titula de emergencia,
es el de los redescuentos. Respecto de esto pedi
al presidente del Baneo de la Naeién nnos infor-
mes que aun no he rveeibido. Tie pedi informes
también respecto de la denda del wobicrno na<
cional pava con el Raven de Ia Naciou en los mo-
mentos actuntes, Ninouna de lag dos euestiones
nie ha sido contestada, ‘

Denuncio ante la honorable Cimara esta falta
de contestacién como una viokreidn direeta de?
los intereses pliblicos y de mi dervecho de repre<
sentante del pueblo. Kl Banco de la Nacidn es unal
institueién nacional cuyo capital ha sido constis
tuido con una emisién de papel depreciado hechg
a expensag de los que tenian dinero en el holsillay

'
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en Tox momenfos de fundarse cse bando, capital
anmentado s tarde con un empréstito externo
de H0 6 6O millones de pesos, cuyo servicio se ha-
ev hoy de rentas genevales; es deeir, el Banco de
In Nacidn Argentina es una institucidn sostenida
mediante impuestos que paga la elase trabajado-
ra del pais sobre sus consumos. Teunemos, pues,
el derecho de tr a golpear a sus pucrtas y pre-
guntar ¢omo se mancja esa casa.

Por otra parte, el Banco de la Nacidon nos ocu-
pa continuamenie, mas de lo gue fuera menester,
con discusiones sobre su reglamento. sobre sng
Jeyes, sobre su capital, que se quiere ampliar a
cada paso. Bl directorio que lo rige es nombrado
por el Pader Ejecutive — un poder politico —;
luego hemos de intervenir en todas las ocasiones
en la vida interna, gue no quersmos ssa misterio-
sa, del Banso de la Nacidn.

Y el Banco de la Macién una vez mds ha pro-
bado en estos momentos que no sirve a los fines
ni a los intereses del Estado avgentino.

BI Estado argentino acaba de hacer cmprésti-
tos: el listado arveentino. fuera del punto de vista
Fiseat, estd on plena prosperidad porque, vomo lo
vemos cir los docnmentos oficiales v lo sabemos
todos. las principales Fuentes de produecion ar-
gentinas estan en auge. El Estado argentine goza
de paz inferna; estd también en excelentes rela-
ciones eon sus veeinos, v el Estado argentino huve
los empréstitos mas caros del mundo,

Kl goblevpo inglés ha tomado dltimamente on
préstamo 20 millones de lbras en letras de tezore-
ria. “treasury bills”’, a 12 meses, a 2 Jibras 17
chelines ¥ 1 penique, ¥ a seis meses, a 1 libra
12 chelivtes ¥ 3 peniques por eien libius, es decir,
a un interds inferior al tves por ciente, » 1o ha
consegnido en lebrero de esfe afio,

“Ihe Reonomist” del 27 de febrero del corrien-
{e wio, def que tomo el dato, agrega: ““El dinero
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ostd siempre mny barvato, de 3j4 a 1 por ciento, ¥
por los giros de tres mueses solamente a 1 318 por
ciento. Bl Banco de fuglaterra, agrega. cobra ein-
co por ciento desde el comienzo de la guerra.”’

El Banco de Inglatera, como se ve, no destina sit
dinero a fomentar los Intereses particulares. Se
oenpa sobre todo de los intereses piiblicos, E insis-
to en gue ¢l gobierno inglés, en guerra. obiuvo
préstamos en febrero e este aflo a un interés in-
ferior al 3 por ciento.

Xn cambio, el gobierno argentino acaba de con-
tratar dos empréstitos, 1o lamado empréstito
interno, al seis ¥ wedio por ciento, v un empristi-
to externo a un tipo de interés superior al 6 por
ciento, que, con las comisones que se le agregan,
pasa de 7 por elento anual

Yo no sé s el sefior ministro podria decirnos —-«
v si pudiera le rogaria lo hiciera de iumediato, co-
mo una interrupeion a mi exposicion — si el Ban-
c¢o de Ta Nacidn ha prestado o Goene prestado ae-
tualmente al gobierno nacional ol 20 por cienta
de su capital. que la ley le anteriza a prestarle, ..

Ministro de Hacienda., — No, sefior,

Justo — ...y si el Baneo de la Nacidn ha em-
pleado el 20 por eiento de sus fondos en titules
de deuda piblica adauiridos en el mervcado, como
la ley le autoriza a haceilo.

Ministro de Flacienda. — Entiendo que no. fn
¢l dltimo balance del baues ne manitiesta eso.

Juste. — Todn esto ratifica mis declaraciones
anteriores, seitores diputados: el Banco de la Na-
€idn es un pulpo que pesa sobre el Wstado aveen-
tirno, sohre el pueblo avgentinn, ¥ gie no sivve en
manera alguns al estads argentine. Y o voy a
probar con datos nnevos, puies ya Io fengo proba-
do anteriormente.

El emprésiito interno de 6 1.2 por ¢iento en le-
tras de tesoreria ha sido contratado por el Danco
de la Nacién. ..

’
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Ministro de Hacienda. — No, scilor.

Jugto. — Me consta que las autoridades del Dan
eo de la Naeidon se han divigido personalmente a
los geventes ¥y direetorios de bancos particulares
# proponerles la forma de la operacidon. Me consta
de la manera mis positiva: y la operacién se les
ha propuesto en esta forma, sefiores diputados?
se pidid un préstamo a los bancos particulaves,
aparentemente de 63 millones de pesos. 37 se leg
dijo al mismo tiempo a ustedes se les pagard por
esos 63 millones 6 1{2 por cientfo, y la mitad de los
(3 milloneg les serd descontada o adelantada por
el Banco de la Nacién al 5 14 por ciento. Brillante
operacidn! Se les asegura a los bancos partieula-
res 1 114 por ciento de exceso de interds sobre el
dinero gue ecllog efectivamente prestan. elevindos
lo al 7 34 por ciento, ¥ se hace pagar al estado
argentino ese enorine cxcedente de intereses sohre
¢l préstamo total. . .

Ministro de Hacienda. Yo he pedido que s¢
me dijera si debia quedarme aqui. Se me dijo quc
si porque se iha a hablar sobre los puntos de la in«
terpelacion, . :

Justo — Ni. seinor ministro; me refiero a ]a 10y,
de redesenentos, :

Presidente —- Kl sciior minisivo prog‘unia’. oo

Ministro de Hacienda — Si yo debo continuar
oyendo esta exposicién del sefior diputado, que se
refiere a asuntos completamente distintos del ob<
jeto de la interpalacién.

Justo — Estoy completamente denii'o de g
cucstién, con el punto referente a la loy de redes<
cuentos.

Pregidente — IEn primer Iugar, no hay nada en
dhisension, porque hay un pudldo de informes; v
podrin disentirse lag opiniones, en todo caso eo-"‘
mu es e prietiea, pero no hay ningdn asunto ‘en,
diseusion, propiamente.
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Jusio — Todos Tos puntos de la mterpdaelon
estdan en discusion, sefior presidente, _

Presidente — Entiendo Gue para es0 €4 necesi-.
Tio que haya un provecto de resolucion; pero no
quicro fdecir eon esio que esté fuera del asunto.

Justo — Tenemos como asunto asignado a la in~
terpelacion de hoy el cumplimiento de la ley de
vedesencentos,

Presidente — Il seitor d]pumd') debe referirse
u los asuutos que han sido contestados por el po-
der ejecutivo, v el poder ejecutivo tiene el dere-
cho de contostar a su vez,

dJusto — Perfectamente. Yo erco que no sélo es«
14 en su derecho, sino que estd en su deber

Presidente — Kn cunuto a eso, no. ., -

Justo— Lo que menos prefendo es mantener aqut
al seflov ninistro # viva fuerza, por la Tuerza pit-
Dliea. Al decir que es su deber permanecer en su
puesto y oir las declavaciones que tengo que hacer,
es porgque las considero perfectamente pertinens
tes al ramo de la administracién pablica que di-
vige el sefior ministro, ¥ creo (ue c¢s ésta una
buena oportunidad 3 un buen ambiente para dis-
currir ¥ oir afirmaciones de este ovden. Es su de-
ber doe orden noral, si no de orden conslitucional,

Ministro de Haelenda -— Yo creo que ¢l sefior
diputado estd aprovechando su exposicidn pava
criticar aetos del poder ejeentivo o de Instifucio-
nes que dependen en cierto modo del poder ejecus
tive, que no se han producido. No querta con mi
asentimdento a estar aqui autorizione al seiior dipus
ade a deeir esas cosas. Ahora me voy o quedar,
sefior presidente porque (uicro devirle al sefioy
diputado que tas alirmuaeiones que extt haciendao
vespecto del Banco de li Nacidn v de la forma ¢b-
mo se ha heeho ese empréstito no son exactas,

Jugto — Tengo en wmi poder dos Formulas que
mie han sido directamente trasmitidas por el ge-
rente de una de lns instituciones hanearias de es
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tr cindiand reeibidas por ¢ del Baneo de la Nacidn,

Fovmulas gue dicen asi:
o

Lo prinera, CBuenos Aires. .. de 1015, Sceilor

presidente v directores del Bapnco de la Nacidnw

Aveenti, — Presente: — I2e acuerdo con lo con-
ver~ado con ustedes, estimaremos se nos abra anw
credito en cuenta corriente hasta la cantidad de
$ ... curso legal, por ¢l plazo de 180 dias, al inte-
rés del 3 14 por ciento zmu'dl.

e este erédito nos obligamos a utilizar la mi-

tad inmediatamente, con pago de Jos intereses res.
pectivos. La otra mitad podra ser ntilizada por
nosotros coina erédito en enenta corriente ordina-
ria dentro del plam senalado. Saludanmos a uste-
des atentamente.

La otra l'ormula dice: ‘“Senior presidente y di~
Tectores del Banco de la Nacién Algentina — Pre-
sente: — Beseando este Banco nilocm' a ustedes
carantias por el erédito que nos tiene concedida
con fecha, .. por valor de §.... curso legal, veni-
mos por la presente a afectar en calidad de eau-
¢idn v prenda las letras de tesoreria N°.... pox
.. .. curso legal. que depositamos. .. en ese ban-
cao o dicho fin, Saludamos a ustedes atentamen-

foe. ...

’

Fistéa aqui bien claramente evidenciada la ope-
racion que prepard ol Banco (e la Naeion, que
consistia en que log hancos particulares simularan
prestar al estado argentino, en forma de letras de
tesoreria, 100 pesos, para reeibiv ellos 50 del Ban-
¢o de la Nacién. Los primeros 100 pesos devenga-

rian un interds del 6 12 por ciento, y los del Ban<

eo de la Nacidén s6lo uno de 5 114 nox ciento. h()
me eahe duda de que esta operacién es de todo!
punto injustificada, aun en su plancamiento, aun

eamo simple inteneién ¥ proyeeto, tanto mas euan-
1o que, como acabamos de oirlo del sefior ministro
de hacienda, el Banco de la Nacién no tiene pres-

tado wl poder ejecutivo nacional el dinero ane pos

[—
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dria y deberia prestarle, si es que ¢l gobierno lo
neeesita. No nme explico esto sino c¢omq una mane-
ra mas de dar eierta apariencia de c&mplimientq
a la ley de redeseuentos, y de simular ganancias
ficiles para el Banco de la Naeidn, que no sabe
gué hacer con sus depdsitos, que de esta maners
coloearia al cinco y cuarto por eiento una gran
cantidad de dinero: treinta millones.

1le expuesto nuestro punto de vista en todo lo
fque se vefiere a la subsistencia indebida, a mi jui-
¢io, ¥ a la aplicacion de lag leyes que se llamaron
de cwergencia, v que ya no hay motivo para de-
nominar asi. Lo he hecho, eomo lo mencionéd des-
de nn principto, cn nombre de las necesidades po-
pulares, no por preocupaciones de orden eapita-
lista, que Bo me toca representar en este recinio,
sino en nombre de la elase trabajadora, que ve su
wvida dificultada y encarecida por la situacion
mundial y especialmente por Ja sitnaeidén nacional.
El pueblo trabajador argentino no ha opinado
sobre cada una de estas cuestiones, porque no ha
sido 1lamado a elecciones cuando se las ha tratado
en este eongreso; el pueblo trabajador argentino,
donde ha votado conscientemente, ha sostenido
siempre la neeesidad de la estabilidad del valor de
la moneda nacional, contra la cual conspiran las
medidas monetarias que rigen todavia en el pais,
v ha sostenido también la necesidad de no enfor-
ipecer la importacion de los productos necesiriog
para el consumo popular, cuiorpecimiento gue se
realiza actualmente no sdlo por Las leyes de adoa-
ma, que no se han tocado, sino por la Tey de depd-
sito de ¢ro en las legaciones,

El pueblo de la repiblica, en su parie mis acli-
va y cousciente, ha votado y ha manifestado lo
que queria en materia de precio de-los consunos;
¥ ha reclamado contra la earestia; y dlimamente
fué a golpear las puertas de ly casa o gobierno
para pedir que por medio de una ligera, de una les
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vee medida aduanera, que seria Tavoerable también
al fraso nneronal, se hiciera que el pan v la carne
pe abaritaran en el pals. El poder ejecutivo, en
nombie de Ta liberlad de comereio, desoyd esa pe-
ticion No fodos entienden que ése hava sido 0ini-
camente su mévil, sefiores diputades. “‘El Econo-
mida"’) de Londres, de 27 de marzo del corrien-
o ano. hablando (e la peticién socialista sobre el
trigo y la carne, dice: ““No hay, sin embargo, pro-
babilidad alguna de que se adopten medidas que
serian perjudiciales para los intereses de los agri-
cultores ¥ espeeialmente para los de las grandes e
fluyentes firmag exportadoras™,

" Eg éste un Juicio desagradalblé para nosotros, de
fn periodico econdmico europeo; presenta a nUes-
tro gobierno como dewmasiado sujeto al influjo de
estas grandes firmas exportadoras; pero tenemos
que eonoceilo, es preciso que estos juicios log co-
nozeamos cada vez que se produzean. '

> Niego gque la libertad de comercio haya sido la
gran preovupacion del poder ejecutive en este
agunto, porque lo hemos visto no propiciar, ni
aceptar ninguna de las medidas gque haun pedido
Jos trabajadores en el sentido de la libertad de eo-
mereio enando se ha fratado de abaratar ta vida,
mientras vemos al poder ejecutivo argentino, ve-
presentads por el Banco de la Nacidn, protegiendo
impuestoy provineciales de exportacién que vienen
a encarecer el consumo nacjonal de articulos tun
neeesarios como el azitear v fan agradables como
el vino.

Ts bien sabido que lag provincias de Cuyo han
establecido un impuesto a la exportacion de los
productos de aquellas proviucias, de los vinos de
Mendoza y de.San Juan, que recae tinicamente so-
hire log vinos destinados a la zona del pais argen-
tino donde bay aduanas, ¥ qite ne pesa ni grava
Yoo vinon de agunellas provineias para la exporta-



eién al exterior y para ]a C\portacwn, €omo (‘Hoqz
dicen, a la Patagonia. X

Funes (Lucm) — Ya up existe eso, sefior dipi{t@j
do; es historia vieja. '

Justo — Es una ley de liace tres meses.

Y hay un impuesto provincial sobre el vino, de<
tualmente, que grava cl consumo nacional. Todo
eso se hace contando con el apoyo del Baneo de la
Nacién, que tiene ingentes capitales distribuidos;
en aguellas provineias.

En cuanto al aztcar, senor presidente, a fines
del mes de abyil el gobernador de la provineia de.
Tucumin, como jefe del trust delb aziiear, convoed'
la legislatura local ¥ se votd un impuesto sobre ef
aziiear para facilitar el pago de primas provincia~
les & la exportacién de ese articulo de primera ne-
cesidad. suponiendo que el pueblo argentino nuan-
ca podrda pagar el azfiear a menos de 40 centavos,
el kilo. ‘

Todo eso se hace. lo repito, con la anueneia del’
poder ejecutivo y econ el apoyo del Baunco de 1’
Nacion, No es, pues. en nombre de la hhertad (le'
comercio que el poder ejecutivo ha desestimado’
la petieidn sociulista, sino en nombre de los vies
jos intereses creados (ue han dirigide hasta ahor:
la politica del pais.

Y, para terminar, como yia he comprobado con
dolor la completa esterilidad del poder ejecutivo,
a pesar ( de st larega gestaeidn de proyectos par:
niejorar ol cestado de vosas actuall presentard a la
honorable camara, para que scan pasados a 1a o4
misidn pertinenfe, una serie de proyeelos relatis
vos, el primero a la derogacion de lag leyes 9183 g
95006, que eierran la eaja de conversion y prohiben
la e\portaei()n de oro, l(sp(‘th\'.nn('nln' Hamard
una vez mas la atonaon de la comision de haciens'
da sobre la neeesidad de sancionar, antes de qué

_sean de emergencia, el proyecto (ue presenté mo-

dificando Ja ley sobre depdsitos de oro en las le«
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eqeones, a1 edpmo también otro proveeto (ne pre-
aerlo relativo a una euestidn que promovi también
en ol seno (e la honorable edmara al discutirse
I lev de redeseunento, cuando provuse que en nin-
cun easo los redeseunentos fueran a un tipo de in-
teres inferior al que paga el goblerno por sus ti-
lulos de deuda pablica.

Me parece que un gobierno siempre hace un
mal negocin prestando dinero a mas bajo interds
que ¢l gue paga. Es nn negocio que no se coneibe
en condieiones normales. Sélo las aberraciones de
la politica argentina pueden hacer tolerable seme-
jante estado de cosas para ciertas opiniones que
priman en lay esferas del gobierno.

Este provecto dice: “Lox préstamos, deseuen-
tos v redescnentos que haga el Banco de la Na-
cién a personas o empresas privadas deben ganar
slempre un uterds mag alto que el de los titulos
de la denda piblica segnn las cotizaciones del dia
v de las letras de tesoreria fltimamente emitidas’,

Hewmos visto, por documentos que tengo a la dis-
poxieion e los sefiores diputados, ¥ por datos qug
e reeibido directamente en wi cardeter de diputa-
dode dahios del senor presidente del Baneo de la
Nacion, que ese binen ha heeho redescuentos a
H 1 por ciento, mieniras el osiado areentine to-
ma prestado a 7 12 por einnto,

Propondria también, si no fuera demasiada pro-
lijidad, que o1 seior ministro de hacienda presen-
te en primera oportunidad un  proyecto ordes
nando (ue se quemen los pesos papel sacados de
la Caja de Conversion en eambio de los 20 mi-
Hones e pesos oro gue se le aportavon, tomados
del fondito de conversiéon que estaba en el Danco
de Ta Nacidn., Hsos 40 v tantos millones de pesos
papel va no hacen falta. Tl Banen de la Nacion
“uoua tos gqaieve. La civenlacion es superabundan-
1. oo lo ha dicho el sefior presidente de .la
et en repetidas eireunstancias. Lo mejor, en-
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fonees. que s¢ puede hacer es yuemarlos, ¥ los
20 millones oro quedarian en la Caja de Conver-
‘s16n para consolidar mas el valor de la moneda
argentina.

Con esto he dicho lo que eveia de mi deber deelr
respeeto de estas cuestiones, Bl he molestado por
un momento la ateneién de los sefiores diputados;
han de reconoeer que lo he hecho en virtud de
profundas convieelones respeeto de la importan-
cia de los asuntos en debate v de la solueidn ur-
genfe que reclamoan.

e dicho.

Proyceto de ley

Bl senado » cawmara de diputados, efes

‘Artienlo 1°— Derdganse las leyes 9483 v 9506.

Art. 20— Comunigquese al poder e]ecutl\'o —_—
Juan B. Justo.

Proyecto de ley

11l senado v camara de diputados, ete.:

Artienlo 1°— Los préstamos, desenentos ¥ vce
flesententos que haga ¢l Banco de la Nacidn a
personas o empresas privadas devengaran siem-
pre un interdés méds alto que el de los titulos de
deuda publica segnn la cotizacion del dia v de
las letras de ftesoreria Nlrimamente ewmitidas,

Art. 20 — Comuniquese al poder ejeculivo, —
Juan B, Justo.

CONTRARREPLICA AL MINISTRO

Justo, — Vou & refevirme, en primev lugar, al
aire e mma‘nmum que ha adoptado ol sefior mi-
nistro para referirse a los datox que pedi direeta-
mente al prexidenie del Banco de 1a Nacion, In-
sisto en gue no se trataba de datos de orden
personal, aunyue ma ereo con perfecia derecha
para soliziturlos también. Ya ol ane pasado mani-
featd en esio wreiuta gune habin solicitado el
geitor presidente del Dasen de la Naeién una lista
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de T operaciones dé quita v demds quebrantos
sulridos en lox créditos de ese hanco, a fin de
poder analizar la influeneia del mundo politico
sobre la marcha del establecimiento. En el caso
actual, los datos pedidos se refieren a la denda
del gobierno nacional eon el Baneo de la Nacién,
v en segundo lugar, al eumplimiente de la ley de
redescuento. ('reo ¢ue son de un orden completa-
mente impersonal, '
He de agregar que, despuds de las palabras del
Seflor ministro, participo en un punto de lax opi«
niones del sefior diputado Arvaya; creo que ¢n
realidad, lo que nos ha salvado, ha sido la divina
Providencia. (Risas). Como se ve. las medidas to-
madas no han servido para nada, no han tcnido
ocasion de aplicarse. La famosa leyv de redes<
cuento no ha dado lugar a la emision de nn solo
peso. mérito gue reconozeo complacido en ¢l Po-
der Kjeeutivo, aungue le niego el devecho de exs«
presar. como lo haee el gefior presidente de la (
Repiiblica en su mensaje, que la responsabilidad
de osa ey eovresponde al parlamento: el parla-
mento la rechazé y el Poder EBjecutivo, violando
In Constitucién. reineidié en 12 iniciativs hasta
conseguir hacerla pasar.

Respecto de los ofros puntos insinnados en Ta
ltima parte del debate, quiero referirme tinicas
mente a lo dicho vespecto del impuesto a la wro-
cueeitn. Lios impuestos a la produceidn que cobran
las provincias argentinas al gravar arvticulos que
s¢ exportan normalmente del pais 3 ecuya pro-
duecidn no estd ayudada ni faverecida por dere-
chos de aduana, son al prineipie impuestos con-
tra el productor, pero a la larga pasan a ser im-
puestos sobre la venta del snelo, que en este pals
e haja, como lo es en todo pais mal gobernado.
Pe modo que los diputadog soeialistas no tenemos
por qut preocuparnos tanto del impuesto z la
produeeion, areaieo y barbarvo, que grava la pros

s 278 e




dueeién agropecuaria en la provincia de Buenog
Aires, aunque si me he ocupado de! que reciente-
mente ha establecido el gobierno de Cordoba en
detrimento directo de los arrendatarios, gque ha-
bian heeho sus contratos sin ese impuesto de
produceidn.

Abora, si se trata de los eiros impuestos pro-
vinciales que gravan la produececién de articules
de consumo nacional que se importan, porqgue la
produccién nacional es deficiente, 3y que estan
proferidos por altisimos derechos de aduana, la
velacién cambia totalmente: se trata de gabelas
provinciales sobre el consumo nacional, gabclas
que hemos de combatir en toda oeasion.

Nuesira proposicidn de impuesto a la exporta-
eion del trigo, seifiores diputados, que ha merecido
también una palabra apasionada del sefior minis-
tro, cstaba perfeetamente justificada por un ante-
cedente fresco. In agosto del aflo préoximo pasa-
do, ¢l Poder Ljecutivo presentd a esta cAmara
un proyecto de ley antorizdndolo a prohibir la
exporfacion del trigo, cnando el precio del 1rigo
en plaza era de onee pesos. La eimara aprobd por
unanimidad el proyecto, concediendo la autoriza-
eidén hasta la cosccha. Después de ésta, el trigo es-
tnve a treee pesos; y fué entonces cuando los
socialistag crefinos que valia la pena dictar una
ley aduanera protectora del pan del pueblo, no
protectora de ninguna industria eapitalista, sino
protectora de la alimentacién popular, limitando
o estorbande en cierto grado la salida de la carne
¥y del trigo, que se haela en condiciones excepeio-
nales, porgue la produceién arvgentina de trigo
estd caleulada para un estado de cosas en que los
paiseq curopeos e¢ohran hasta siete y medio fran-
¢os por quintal de {rigo como derecho de impor-
tacidn,

Tltimawmente esas vallas aduaneras fueron su-
primidas por eompleto, ¥ el trigo argentino pro-



ducido para esas condiciones salid  demasiado
aceleradamente del pais v sufrio un alza de pre-
c¢io colosal e imprevista. Debiamos hacor fronte a
esa situacion veabnenie de emergencia con la
medida que propusimosx, No condenamos al Poder
]]oum\'o por no haber aceptado nuestra propo-
sicidn en nowmbre de la libeytad de comerelo; pero
e condenamos por la incunseenrncia en gne in-
curre al no aceptar todas fas ofrvas D]")[/O»DILI()H(‘S
buenas gue hacemos,

w e terminado.

AGQSTO 6 DE 1917
Discutiase sobre la deuda publica.

“Justo, — llemos eriticado la rapifia monetaria

de la oligarquia, las emisiones de papel moneda,
clandestinas 0 no — porque ex la misma rapiia,
que se la haga con ley o sin leyv.— Cuando un
billete vale cien centavos oro y se emite papel
hasta que sdlo represente 80 centavos oro, el go-
bierno ha substraido directamenic del bolsillo de
los habitantes veinte centavos oro por billete. Y
esto significa desgraciadamente algo mis grave,
significa reducir los salarios de la masa trabaja-
dora del paix en un 20 por ciento.

Hemos comdenado, pues, con odio las fechorias
monetarias oligirquieas, v hemos condenado tan-
bidn el fetichismo del oro que vino a este parla-
mento en las sesiones del alio 1914, con lag famo-
sas leves de emergencia, a cerrar la Caja de Con-
versién, muy preocupado entonces ¢l parlamesto
argentino de impedir que el ore se fuera del pais
euando todo nos anunciaba que vendria a 61, como
ha venido espontancamente, y cuando, si se Tuera
en cuanto nos sobra, serfa una ventaja pava cl
pais.

Temblé, sefiores diputados, cuando se cerrd la
("aja de Conversion. Me parceié que aquello era
el primer pazo de un golpe de mane; lo compren-
di en geguida mas clavamente cuando vi votarse
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Ja ley de redescuento. basacda precisamente en ¢

oro existente cn la Caja de Conversion, sin re-

abrir la Caja. que era el criterio &eneial, el pri-'

mer paso indixpensable, para pensar en cuales<
quiera medidas sobre la cantidad de oro cxisten-
te en aquel estableeimicnto. Y ahora vemos a este’
gobicrno no oligdrquico, vemos al gobierno del

‘seiior presidente Irigoyen mantener cerrada la'

Caja de Conversidn. ;PPor qué? Lo ignorvo. Kl
puede abrirla cada dia y la mantiene cerrada
desde el 12 de octubre. No resisti a la tentaeidon

e hacerle una preguntita al sefior ministro de

Ilacienda, en una breve conversacion que tuvimos
en el seno de la comisinn respeeto de este asunto,
v ¢l me dijo: si 3briéram0,, 1a, Caja de Conversion’
tal ves ce retiraria del pais algfin capital hipo-

. tecario.

AMe pavece uirpanto de vista sumamente pegues-
fio. Se trata de un establecimiento cuyo funciona-
miento vegularr ¥ diario es la base del sistema
mounctario argentino, vy el sistema monetario es

‘Ja base de i estabilidad de todas las velaciones
“eiviles en que se amoeifm las cosas en dinero, es

Ja base de ta O\prcswn de los salarios, la relacion
fundameutal en el pafs. Parva el gobicrno actual
es menos lmportante que la moneda argentina ve-
cupere st pleno vigor v salud, que no los tendvd
nunea sing cuaudo por eada Hillete se pueda tenei
en enalguoiey momento la cantidad de oro equiva-
Tente, que es hoy de -4 centavos por eada peso,

“que la eiveunstancia de que se retire algin capi-

tal hipotecario. Se subordinag agquella gran cues-
tidm & la pequenising de oque se retire o no mayor
o menor caatidad de capital hipotecario, lo (ue
Ppoit otra puarlte es mny dudoso que se produzea.
Y uos alacnn wmas que al sehor diputade 3dMore.
N0 podiue conocemos mis de cerea lag consecuen-
cias gratzisimas e remediables del proceso, que
#e amague al vais con nuevus emisiones, las coales



nos consideranios obligados @ condend? de ante-
mano en todas lag formas y en todos los grados.
No queremos ¥ibsolutamente emisién, ni admitire-
mos que se la haga bhajo ninghn titulo.

)‘-
MAYO 12 DE 1915
Interpelacion al P. I. sobre medidad

de orden monetario, La minuta ge
anrueha. '

Justo.—Hl Sr. presidente de la RepUblica, en el
mensaje que leyo ante el Congreso dias pasados, dijo
3

gite ‘el aumento enorme de la emisién por el mon-

PR I
to de oro que se acumula, excederd indudablemen-

te en proporeiones considerables las unecesidades
de la cireulacién, y esa circunstancia, que revesti-
ria inusitada n'l'avedad por la alteracmn en los pre-
cios ¥ conmgmente encarecimiento de la vida, a
la vez que por la tentacién s nuevas aventuradas
especulaciones, hard indispensable adoptar medi-
das legales que mantengan el mercado monetarig
dentro de términog adecuados’

En realidad, las consecuencias del exeeso de

moneda circulante se dejan sentir ya hajo la fors
ma dec encvarecimiento enorme de la vida, que nos-

otros alribuimos también a ese exceso, si bien no
relacionamos cl exceso, como el sefior presidente
de la Repiblica, eon ]as buenas cosechas, sino cou
las malas leyes. i

Creemos, pues, de urgencia que nos aboguemod

®l estudio de estas euestiones; v lasg ideas del sé<

flor presidente de la Reptblica.al vespecto deben

estar ya muy maduras, porque, con fecha 18 d¢

cnevo del aiio eorriente, “‘Tua Naeién’’ publied un

extenso reportaje que se le habia hecho, en el

cual emitia las mismas opiniones, diciendo, entre
otras cosas, que ‘‘como consecuencia de ello (re-
tiriéndose al aumento del papel cireulante), lo§
articulos aumentarin de precio y la vida se hard
mas eara, gravitando esa alza sobre la clase mag
humilde, como sucedia antes de la crisis; ¢l go-
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Tt

el

‘bierno hara oportunamente lodo lo necesario pa-
) T

1'a conjurar el peligro cou ¢ue el gran aumento
. . . . - i
de cireulacion wonetarvia afectard a la clase fra-
bajadora.”’

AMe parece, pues, urgente gue el parlamento es<

tudie estos asunios desde ya ¥y que solicite del
Poder Ejeentivo opiniones eoncretas respecto de
estas cuestiones tan traseendentales.

* Pido, por consiguieunte, a la honorable Cimara

que apoye mi moeidén para que el sefior ministro
de Hacienda concurra a la sesién del miéreoles
19 para deeirnos los motivos ¢ue ha tenido el Po-
der Ejecutivo para wmantensr clausurada la Caja
de Cenvergidn, para informarnos sobre la aplica-
cidén que ha heeho de Ta ley de redescuento nii-
mero 3479, ¥ de la ley sobre exportacién de oro,
niimero 483, axi como para informarnos de las
medidas ]eQ‘aIes de orden monetario que sean nes
cesavias a juieio del Poder Ejecutivo.
Meclo, — Pido que se vote por partes,

—S8e lse:
La honorable camara de diputaldos, 1'e-
suelve:
Inviiar ai sefior minislro de 11acmnda,
pary la sesion del miércoles 19 del co-

rriente a objeto de que se sirva infore

‘mar sobre los motives que ha tenido
sDbara mantener clausurada la caja de
conversion,

Melo. — Uomo esos motivos han sido expues-
1os yu en la discasion de esta ley, he cre‘do nece-
sario e se votase por partes; porque asi eomo
puede haber razones para volar en favor de una,
puede haberlas para no votar en favor de otra.

Juasto—DLrecisamente, el texto de la ley dice
e se Tagalta al Podor Bjecutivo para mantener
clausurada s Caja con cargo de dar cuenta al
honorable Congreso, (e doude se desprende gue
la autorizacién es previa y los motivos son poste«

rioves,
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B Congreso sélo faculté expresamente al Po?

der Wjeeutivo para mantener esa clausura hasta
el 8 de noviembre; pero a partir de csta fecha el
Poder Ejecutivo, por nn acto de propia voluntad
v siguiendo su exelusivo eriterio, lia mantenido
¢lansurada esa institucién. Bien puok entonees
venir a decirnos por gué lo ha hecho.

EL PAPEL MONEDA PROVINCIAL .

JUNIO 25 DE 1915

(Congiderdbase el despacho de la Co-
misicn de Hacienda sobre un proyecto
de minuta del diputado Falacios, ins-
tando al P. Ejecutivo a ordenar el re-
tiro de loz Dbilletes ilegales de la socie-
‘dad andénima “T.as Palmas del Chaco
Austral”. 11 despacho instaba al To-
der Bjecutivo a mandar ‘retirar en el
mis breve térmiuno las emisiones ilega-
les que existan en el pais”. Después de
explicaciones ambiguas del miewmbro in-
formante, e] despacho [ué aprobado.

Jusio, -« s una vieja aspiracion del Partido
Socialista la abolicién del pago de log salarios
mediante signos metalicos o de papel emitidos
por log patronos, con Jos cuales consiguen mer-
mar afn mas los salarios geuneralmente deficien
tes gque pagan a log obreros que emplean.

En ceste sentido, el Parvtido ha 111('1u1do desde
haee mucho tiemps eutre sus reivindicaciones la
prohibicién de toda clase de signos para el pago
de los salarios, y repetidas veees en nuestras pit-
blicaciones hemos presentado al eonocimiento pi-
blice de la Capital, donde estas cosas no oci-
rren, ¥y oal conocimiento de los medios politicos
mas ilustrados, lo que se practica en las regioe
nes apartadas del pals en cuanto se refiere a ege
ta forma de pago de los salarios.

tespeeto de log pagarés o vales de que se sim
ve la empresa de Las Palmas para el pago ds
Jos salavios a sus obrevos, se han hecho publica-
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ciones en ‘‘La Vanguardia’, gue ilustran gris
Ffieamente esos procedimientos. Ademds el sefor
diputado Repetto aportd a esta camara, cuando
se tratd el presupuesto, y en oeasion de la diseus
sion sobre la indusiria del azicar, toda una co-
leeccion de fichas metdlicas con las cuales los se-
flores azucareros pagan a los obreros (ue em-
plean. Tintendemos que ésta es una forma groses
ra (e mistificar a los trabajadores, merméndoles
sus entradas legitimas,

Pero creemos gque la comisién de hacienda al
despachar este asunto da a la minuta de comuni-
cacién un alcance mas vasto. '

Es sabido que existen gobiernos provinciales
que emiten bonos, provinciales también, con el
aspecto de Dbilletes de banco, honos ue tienen
por objeto servir para el pago de los salarios.
Tan es asl, que esos billetes no son recibidos en
Mendoza parva el pago de fletes y pasajes en
los ferrocarriles, ni son tampoco admitidos por el
Banco de la Nacidéu. Cireulan prineipalmente en-
tre patrones y trabajadores, v Gstos y el comer-
cio por menor, pues tampoco log empresarios bo-
-degueros reciben esos billetes en pago de sus
produetos. ‘

Creemos, por io tauntor; gue la comisién de ha-
clenda entiende, al proponer a la cdmara la apro-
bacién de esta minuta, que ella alecanza también
a esos signeos emitidos por ciertos gobiernos pro-
vineiales; ¥ en este sentido me plaseria oir la
opinidén explicita del miembro informante de la
comision,

Es tan lamentable la iradicion argentina en
materia de wmoueda, sefior presidente. estd tan
arraigada en la manera de pensar de los politi-
cos argentinog nuna serie de Ticciones en esta ma.
teria, que el mal ha ido trasmiiiéndose de los pe-
deres centrales a los poderves provineciales v de
los poderes provineiales a las simples empresas
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particalares. Se ha llegado a la sitnacién de que
sediva, como acaba de decirse en la cAmara , que
en algunas regiones' del pais no circula moneda,

por eso las empresas particnlares se ven obli.
gradas a emitir estos signos o fichas con gue pa-
gan loy salavios.

s nna completa inversién de Jos términos: la
moneda nacional no cirecnla en esos ingenios pors
que cireulan las fichas, exactamente como circu-
]d poco papel moneda nacional en algunas pro-
‘vineias donde circulan los bonos provinciales, ¥,
de la misma mancra que en nuestro paisJas pie-
zas de oro se han visto absolntamente desaloja-
‘das por malos signos monetarios de papel, ¥ 1il-
timamente por signos (ue ya no eran malos.

Siento que a proposito de esta cuestion pre.
sentada con ¢l ohjeto de beneficiar a los trabed-
Jadores — y ecuanto mayor sea el alcance de la
medida gue se tome en este sentido, tanto mejor
serd — se esté en una situaecién ambigua ¥y no se
atreva la cowmisién, segln parece, a emitic tode
su pensamiento,

Lias ewmpresas partieulares que emiten hdms_
‘para pagar los salarios no lo hacen porque nece-"
sitan hacerlo, sino porque quieren operar aho-
ridndose todo el capital ¢ue necesitarian para
Ppagar los salarios con moneda eoutante ¥ sonan-
te; les ey mueho mis comodo pagar sus salarios
con mereaderias, porque casi siempre todo el sa-
dario que pagan a sus obreros en fichas ha de in-
vertirse en consumos cn la tienda de la misma
cempresa. Se flene asi una economia de capital y,
la seguridad de volver a explotar a los trabaja-
dores vendiéndoles a un precio enormemente al-
to los articulos que necesitan.

Pero que gobiernos de provincla quicran imi-
tar esto y hacerlo bajo la ficcién de que emiten
titulos de deuda wiblica, e¢s doblemente reproba-
ble,
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wulos de denda piblica no tienen por qué
¥ en forma de bonos de uno, dos o ecinco
wvo interés nadie va a cobrar, porque na-
iende que un trabajador a quien se })aga.
as de ese monto tenga posibilidad alwu-
sulugue intereses de ese pretendido bono de
hlica. B
1w nosotros gueremos es que a los trabae
G -ose les pague con moneda efectiva de coro,
fioaoy que representen oro, pero de mninguna’
it con titulos de deuda pabliea; de modo
“o entiendo que la comisién deberia manis
i explieitamente que ella excluye también
o rvirenlacién como cmisiones ilegales esas
wreoney de las provinelas, pues hasta es una
i que Hamemos emisiones a las que haﬂ‘an
smples partieulares.
tvmo ge va a lamar cnuswn,{ﬂw{ e, ﬂadﬁ
~lpuier persona que va a ta. . 5 \.15 r*rabado
cinoselades o de litografia y encarga la impresion’
v nnos signos eualesquiera para sus relaciones
e tieulares, dentro del taller o dentro de su f4-
Fieal FBmisién es precisamente lo que hacen los
“liernos de provineia con un sello legal 3 con
booapariencia de un titulo de deuda piiblica.
e cariimos saber si seg(in esta minufa esta-
oo comprendidos  estos titulos de deuda pubhj
croentre aquellos que no pueden cireular a ]03
bines del pago de galarios, :

(RSN
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