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l:or et la marche
a la dislocation

du marché mondial
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par Etienne LAURENT et Michel DAUBERNY

Dans la premiére partie de cet article, parue dans le numéro précédent
de la revue, nous avons dit que c’est sur une période d’au moins dix ans
déja que le mouvement conduisant a la dislocation du marché mondial

s'est développé par soubresauts successifs.

La déclaration de Richard Nixon, le 15 aoiit 1971, dont nous avons
analysé alors ['origine, a marqué un premier moment clef de ce mouve-
ment. Trois ans aprés la dislocation du systéme de Bretton Woods, la
chute de la production industrielle et du commerce international, en 1974-
1975, a marqué un deuxiéme moment trés important dans le long mouve-
ment vers la dislocation du marché mondial. Au cours des années 1974-
1975, ’économie impérialiste mondiale s’est trouvée proche du point
d’effondrement généralisé de la production et du systéeme mondial des

échanges.
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ment et ont assuré une faible reprise
puis ensuite la poursuite, cahin-caha,
de la production et des échanges.

Mais le contexte d’ensemble de cette
poursuite de Iactivité a été caractérisé
par la permanence d’un niveau €levé
de chomage, la permanence et
I’accroissement de [I'inflation et le
développement toujours plus poussé
des formes fictives et flottantes du
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chute de la productioq industrielle
Elle a atteint les taux suivants )
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amuﬂccnrayé le mouvement et les tra_u:
de la reprise limitée et fragile (1) qui

RE LE MAXIMUM ET LE MINIMUM
DIFFER%T:CEAEFJODUCTION INDUSTRIELLE,
AVANT ET PENDANT LA RECESSION,
DANS LES PRINCIPAUX PAYS IMPERIALISTES

A : trimestre B : trimestre Cm

du maximum du minimum production
Pays de la de la de AAB

production production (°)

Etats-Unis ....... 4¢ trim. 1973 2¢ trim.[1975  — 144
Canada ....... ... lererim. 1974 3¢ trim. 1975 — 69
Japon............ 4¢ trim. 1973 ler trim. 1975 — 198
RFA ........... 4¢ trim. 1973 3¢ trim. 1975 - 118
France........... 3¢ trim. 1974 3¢ trim. 1975 — 13,6
Grande-Bretagne .. 4¢ trim. 1973 4 trim. 1974 - 10,1
Italie ............ 2¢ trim. 1974 3¢ trim. 1975 — 15,5
Pays-Bas ......... lertrim. 1974 3¢ trim. 1975 — 11,7
Belgique ......... lertrim. 1974 3e trim. 1975 - 17,1
Suede ......... . 3¢ trim. 1974 2¢ trim. 1975 — 4,1
Suisse ........... 2¢ trim. 1974 1ler trim. 1975 — 20,3

Source : O.C.D.E. : Perspectives économiques, n° 19, juillet 1976, p- 47

A de nombreux égards, les événe-
ments de 1974-1975 doivent étre consi-
dérés comme une espéce de répétition
genérale des derniéres phases qui pré-
cedent immédiatement I'effondrement
la production et des
L'un des aspects de Ja
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Ourgeois professionnels ont relevé
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avec la plus grande inqu19t|}d°.°9§e
cerne en effet le caractére ge}neralls_eeue
la chute de la production m@\”{?‘[es
dans I’ensemble des pays imperia l(s)te
Le rapport de 'OCDE déjacité n

« Les pays de 'OCDE 'onct‘ a::‘f:"
quement tous été entraines o s
récession ; 1a aussi, on ?'vafl\uen“
généralement sous-estime I'in e,
de la synchronisation 'mt'ernau(es p
On n’avait pas su prevolr wll:ané
conséquences d’un recul sln}: & par ¢
I'activité économique ampli ]missio
jeu des phénomenes de transi”

écessi
internationaux ; en fait, 12 T



aé la plus profonde que I'on ajt
a(,nnuc depuis les années 1930,
c

e chute de la produclipn indus-
Cet ainsi que les autres phénomenes
"i'?"c'nt atre analysés, représentent la
qui V! mation brutale dans le cadre
ceaffir? onomie fonctionnant sur la
d'un¢ |'injection continuelle des cré-
pase dcociés aux dépenses parasitaires
dilS‘a_SS‘ _ en premier lieu les dépen-

I f};?memenl — de la contradiction
ses mentale du mode de production
fonﬁa“s(e entre le caractere social de
Cap“%duction et la forme privée de

: rropriation des moyens de¢ pro-
I'apP! n et de toutes les contradictions
d“.c":derivent - baisse tendancielle du
qQui el je profit, suraccumulation du
‘au’i‘m sur la base d’un taux de profit
fi:)‘:mé‘ surproduction de marchandi-

ses sur 1a base

« des rapports de distribution anta-
gonigques du capitalisme qui réduisent
la consommation de la plus grande
masse de la société a un minimum
susceptible de varier seulement a
Fintérieur de limites plus ou moins
étroites. » (Marx, Le Capital).

Mais les causes immédiates de la
baisse brutale de la production sont
également a analyser. Elles sont a
trouver dans « la véritable flambée
d’inflation » (2) connue par les écono-
mies capitalistes a partir du deuxiéme
semestre 1972. Au moment ou Carter
vient de s’engager dans une nouvelle
relance par Linflation, ordonnée
g\élr?(url,de I’économie d’armement,
« v o AMpleur dépasse toutes les
ge;’iperlenges, » antérieures de ce
ralioer; eslaou I'on s’attend a une accélé-
l’inﬂati();?s doute sans précédent de

€ voir 1n mondiale, il est important
dest Qe a:lm'flmere q0nt,, en 1974-1975,
DOusséeJin a partir d'une trés forte
Mondiale esé:ngrl\ér:sge que l’écononge
Ieffon dremen.. jusqu’au bord de

Av .
fait dicl\l,? [Sonscience de classe qui a
8e0is 1ap se dernier économiste bour-
a éorit genp oIt Peu important, Keynes
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R caé)urgcmsnc de combattre,
donnés aver la” cao e, Poliaues
V!
effets des conlradictions?‘cjs l;lel::‘prlce)s-

lf_ondf‘.s du {node de production capita-

[1::1% é de | qullre, elle libere toutes les
nces a P'anarchie qui lui

propres. 4 o

ANARCHIE

DE LA PRODUCTION
ET CONCURRENCE ;
LA LECON DE CHOSES
DE 1972-1973

Cela est parfaitement illustré par
I’enchainement des faits tels que les
économistes bourgeois professionnels
ont pu le saisir rétrospectivement pour
la période 1971-1973. En tant que
démonstration du caractere « incon-
trolé » des processus, plus exactement
de la maniére dont la loi de la valeur
s'affirme face a toutes les tentatives
pour en étouffer P'action, il est salu-
taire de montrer la maniere dont la
bourgeoisie avoue sa totale incapacite
a « maitriser » les lois de la produc-
tion capitaliste.

Voici comment 'OCDE a'nalysei
rétrospectivement les deuxalangeclsgg,:
ont précédé la chute brutale de .
Elle part de 1971 :

Face 4 « I'ébranlement complct g
la confiance, déja assez sntamcze, des
milieux 'd'af'fairc;; I?Ters i lsa:la?:'l‘J e des

écisions prises -
?;c ,aoﬁt »‘.) fes gouvememe::;o" “
d'abord le gouvernemen! ;.alioﬂda
ont procédé « 3 une réoren
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politiques dans un sens expansion
niste. » (3

un recours au
rasitaires,
spatiales,

Traduisons : par U e
financement des depenses P

hrares ¢t
notamment militaures N *
movennant un deficit budgetaire mas
sif.

¢ la reprisc, le fait

« La rapidite d a
¢¢ par un¢ politi-

qu'ellc etant aliment _ (
que monctare cxpaqsuonmslc —_
comme en temoigne Ja forte augmen-
tation des agregats mongétaires — ¢t
un certain nombre d'accidents mal-
heureux (sic /) devaient aboutir a
declencher une véritable ﬂambfi‘e
dinflation. Des tensions inflationnis-
tes sont reapparues a un stade plus
précoce du cycle conjoncturel, alors
que subsistaient géne’ralemc.n.l
d'amples marges de capacités inutili-
sees. On retrouve la, pour une part,
le probléme de la « vitesse limite », et
il faut aussi v voir I'effet de la forte
hausse des prix alimentaires. La
flambée des prix alimentaires tient a
un ensemble complexe de facteurs. »

Traduisons : elle exprime au plus
haut chef I’anarchie de la production
et du marché capitalistes. Poursui-
vons :

« En 1972, la production mondiale
de céréales avait diminué de 3 %, par
suite de la médiocrité des récoltes en
Union soviétique, en Australie, en
Chine et dans plusieurs régions du
Sud-Est asiatique. Or, a cette épo-
que, certains des principaux pays
exportateurs de céréales, préoccupés
surtout d’écouler des stocks excéden-
taires, appliquaient encore des mesu-
res visant a limiter les superficies cul-
l!vécs. 1l se peut en outre que les poli-
tiques de régulation de I’offre mises
en ceuvre en Europe et en Amérique
du Nord aient découragé la produc-
tion et le stockage dans les pays parti-
culierement aptes a produire et a
exporter des cereales dans de bonnes
conditions ¢conomiques. Pour cet
ensemble de raisons, les stocks mon-
diaux sont tombes a des niveaux criti-
ques. Dans le méme temps, la
gression générale des reven pro-

us et

€¢ paragraphe sont rirées
I'OCDE, Pour e _
Pp. 67-82. plewn emploi

I"évolution de la sgry

. FUcCture
SOMMAton  avaieng de 1y con
d aceroitre la demange Cffg,
animales, notammeny gg . P Otéing

tiers, et de gonfler ajng; los poits |y,
céréales destinées l‘anms besaing .
bétail. la consnmma(iosnlauon d
directe étant en recyl. Cent Wimajne
a cncore ¢é aggravee ¢ Situayg,,
qu'on a mis du temps 3 ¢ le g

des modifications profy, d €Teevoiy
produisaient dans Ia si(u':. € Qui 5o
diale de 'offre et de |a dcmllon Mop.
réajustement nécessaire dae"dc, Ctie
ques agricoles ne s'esy faj, .., POM-
ment, » que lenge.

Ainsi que nous |’ .
dans I'article précédenﬁv[?;sle:xpll%é
des marchés financiers et mo:?"?UX
et de la création de capital ficle'lfalres
une vaste ¢chelle, les dépenges L sur
taires de I’Etat nourrissent tou'::;alsel'

s

autres formes d’inflation ;

« A la fin de 1972, il é1ait éviden,
que l'expansion prenait une tourny
inhabituelle, caractérisée notamme:
par une aisance monétaire généralj.
sée. Lgs PriX se sont envolés sur Jes
mqrches a faible élasticité de I'offre
qui servent traditionnellement de
refuges aux fonds en quéte de place.
ments sdrs ou aux capitaux spécula-
tifs, comme le marché de I'immobj-
lier et celui de I’or. Sur la place de
Londres, par exemple, le prix de I'or
a été multiplié par deux et demi entre
le début de 1972 et le milieu de 1973.
Les prix des logements neufs ont pro-
gressé de moitié environ au
Royaume-Uni entre le début de 1972
et le début de 1973 ; en Allemagne, le
prix moyen du terrain a batir amé-
nagé a augmenté de plus d'un tiers,
entre 1970 et 1972. »

Puis c’est la ruée sur les maticres
premiéres et le stockage spéculatf de
celles-ci, forme des plus classiques d¢
I’anarchie capitaliste :

« Peu aprés survenait I’envoicc "~
prix des matiéres premieres. dt;"'l'.
chée par la progression rapide ¢¢
demande mondiale. Globalemen
taux d'utilisation des capact= . .y
les industries manufacturiéres # nts
pas plus élevé que lors des Prec
sommets conjoncturels, mas
désequilibre exceptionnel &P o IS
sait entre les industries d¢

olée des




g jstries utilisant des techniques de
|Il-l‘c ' outre, par rapport ayy
[‘("".Q'c( a la production, les <tocks
\-C"“‘“iérﬁ premicres des industryes
df-‘l':';"iw‘ n avaient cessé de hajsser
unli 'f‘ la guerre de Corée, les entre-
dcl”::" efforcant d'améliorer leurs
llrg;nntlllcﬂ de gestion des stocks, Jes
"ﬂmr"""“ clant dcw:nus_ plus tiables
¢ plus rapides, ct les prix paraissant
fic\'(‘" rester  stables, voire méme

paisscr. € termes reels.

pu fait de la génémlisguon des
anticipations inflallonn!s(cs, l_a
.haussc des prix a commence de <'ali-
menter d’clle-méme. Des lors qu'il
est apparu que les p.nx'des principaux
roduits de base €taient ncttement
orientés a la hausse, la plupart des
produits non pénssgble's ont 'fa'.(
['objet d’achats anticipes, inspirés
par le souci de se prémunir contre
I'inflation. [l en est resu_ltp unc verita-
ble ruce sur les approvisionnements,
qui a accentué les pc'n_uries existantes,
en a méme provoqué d'autres, et a
accéléré la hausse des prix. »

C’est dans ce contexte qu’'est inter-
venue la crise pétroliére, a laquelle
nous consacrons plus loin un dévelop-
pement & part, qui se présente comme
une expression, classique elle aussi, de
concurrence inter-impérialiste autour
d’'une mati¢re premiére stratégique.
Mais la crise pétroliére n’a été respon-
sable ni de I"inflation quasi galopante
du début 1973, ni de la crise indus-
trielle sur laquelle celle-ci a nécessaire-
ment débouché. C’est ce que reconnait
’OCDE :

« 1974 aurait été une année de
recession, méme sans la crise pétro-
liere. »

L’OCDE précise -
.« Les prix extérieurs ont augmenté
SI rapidement que 1'accélération de
! Inflation dans chaque pays a eté en
Majeure partie d'origine externe en ce
sens qu'elle a été provoquée principa-
I?m"m par des facteurs tenant a
augmentation des couts a I'importa-
uon ou a Iaugmentation dec la
demande d'exportations. Toutefois.
al'importante exception prés des prnx
Petroliers, ce processus a été en
8rande partie endogéne a la zone de
P'OCDE. Alors que, dans le passé, les
Mecanismes de I'économie interna-
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tionale ;
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trouvair pluy
de stabilyre ». 0u de
Sources .. .
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€uxsulventen m
ques expansionn

¢ s flux ¢
fegions 3 faible acuc-

regions e forte S\pan

“ reserves de rey.

Larsque, dans yp
.h:.m nombre d'entre
€Me temps des poh.

que celur quauraig enregistre 1'eco-
nomie devchaquc Pays pns individuel.
lement s°il avay cte seul u agir Je I
sorte : la zone de I'OC DE consnitye 3
¢et egard un systeme Lonomique
peaucoup mons ouver: sur {evye.
rieur que I'économie de chacun des
Pays qui la composent. De plus, 1l
semble bien que les mecamsmes de
I'économie internationale aiemt
amplifie, en parue sous forme de
reactions speculanives. I incidence des
« acadents » — mediocrite des recol-
tes de cereales, faibiesse des prises
d’anchois. conflits socaux. etc. —
Qui sont venus coup sur coup ebran-
ler le systeme. »

On ne peut s'empécher de sourire a
voir le probléme de la péche de
I'anchois étre mis sur le méme plan
que I'expression de la crise des formes
de domination politiques citees plus
loin pour expliquer « la crise de con-
fiance des milieux d’affares ». qui
aurait cree. en combinaison avec ‘des
politiques gouvernementaies essa}aln(
tardivement Je freiner | mt‘lafxon. 5‘5
conditions immediates de la ;hu_(e de
la production industrielle. . llz_ns~l cl?
encore. 1'énumération traduit_ t?ou ‘-
tisme extraordinaire de la pensce

geoise :
« C'est mturdmt a dcgr:::

tion de la situation qmomlqu:i e

rake qui a &é la pnnapak. ca e de
cette crise de mnmme;si .s.ans
dautres facteurs ¥ ont auls e
doute contribu¢ :_evenemenu‘ pobit
ques (affaire du Watergaie ;c | ot
Unis et trés forte pousses e la ga
che 2 l'decliox:k p;:esn:k'n e
sFyrsatnac:c) feencier (faillite de la bas-
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Allemagnc), engouc:

cn
que Herstadt T aphetics

ment i I'epoque pou NS
annonciatnices Jd¢ catastrophc

nromiques  (confirmanon npmrcn‘;c
des théses du Club de Rome ct c
I"affirmation sclon laquelic les cttets
du rencherissement du petrole ctaieni

irrémediables). »

Du point de¢ vue de 1a comprehen-
narchie capitaliste, la lecture

siondel'a alist
du rapport de 1'OC DE a valqur
d'exemple. Elle proure 3 quel point

toutes les consiructions « theorigues »
sur le degré ¢leve de « maitnse » des
« rouages de l'économie » qu aura
atteint le capitalisme dans la phase de
« capitalisme monopoliste d'Etat » ou
de « néo-capitalisme » sont des cons-
tructions intéressées ¢l MCNSONECTES,
élaborées par les uns pour chercher a
masquer une politique de collabora-
tion de classes, qui a éte I'une des prin-
cipales sources véritables de la possibi-
lité accordée au capitalisme de repren-
dre pendant trente ans son cours, et
par les autres pour couvrir leur capitu-
lation devant les premiers.

RECUL
DU COMMERCE MONDIAL,
FAILLITES, CHOMAGE

_ Pour la premiére fois depuis plus de
vingl-cing ans, la chute de la produc-
tion industrielle dans les pays impéria-
listes a été suivie dans le courant de
1975 par un recul du volume des
échanges mondiaux. L'OCDE a éva-
lué ce recul a 7 % pour I'ensemble du
commerce mondial (URSS, Chine et
pays de I'Est compris), ce qui implique
un taux de contraction un peu plus
¢levé pour toute la partie (de trés loin
la plus imponante) du commerce
:rel;)r(\dlal ptf)(eclqée entre pays capitalis-

aussi bien impériali i
coloniaux). périalistes que semi-

Un fait notable sur ce plan a été le
r<lelcul plus marqué des exportations
allemandes et Japonaises par rapport 3
f’elll’esl des lalulres principaux pays impé
1alistes. Il permet d'apprécier 4 quel

| ¢ ler a qu
point Ia.forc.e effective de I'appare‘ill de;
production industrie| de ces deux pays
;/.a’de palr avec leur grande vulnérabi-
(;:;lfaée a Iafsnluanon du marché mop
- -Clie torce et cette vulnerahiliss

Cel { nerabil
combinées ont caracterisé ces pa)ll:

tout au long du stade de Fimne
hvme. La défaite des impmalncna.
allemand et japonais en jygqs Ismey
suite de leur tentaine parallele
surmonlcr. celte CO"“adiction
moyen d'un repartage dy m !
mondial ¢n leur faveur, ¢ la arche
toute nouvelle qu'ils s sont
ensuite accorder au sein gy Sy
impérialiste mondial en tan, qﬁ;llzcme
battus militairement et politique
cont;ain;.\ a sc pher élroi(cmcn:nfnl,
domination américaine pendany -ldl
annces, ont nccessairement acce es
ce trait. La dislocation inéluclablntu
march¢ mondial, quels qu'en g
les délais, ct I'cflondrement sang ieng
cédent de la production et deg é‘cgc.
ges qui l'accompagnera, le mﬂlrogi
un jour en évidence. Le développe
ment inégal et combiné de la lyye des
classes mettra alors en ¢évidence |3 fa's
blesse insigne de tous les échafaudagel;
théoriques construits autour des
« miracles » allemand et japonajs.

Au cours de la récession de 1974.
1975, le nombre des faillites d’entre.
prises industrielles et commerciales 3
augmenté de plus de 30 % aux Etats-
Unis et de plus de 60 % en Grande-
Bretagne. Il a atteint le chiffre de
7 500 en Allemagne occidentale en
1974 et de 8 600 au Japon en 1975. En
France, le nombre des faillites passe
d’une moyenne annuelle de 10 000
pour la période 1968-1973 a prés de
15 000 en 1975.

La chute de la production indus-
trielle et la baisse du commerce inter-
national ont été accompagnées par un
développement du chomage, qui
atteindra son point maximum pendant
Phiver 1975-1976, moment auquel le
montant des chémeurs ofticiellernent
reconnus dans l’ensemble des pays
impérialistes a été proche de dix-sept
millions, en comprenant le nombre
des travailleurs immigrés (plus d'up
million officiellement refoulés).

CHUTE DES COURS
EN BOURSE

ET PREMIERS PAS )
VERS UN KRACH BANCAIRE

La chute de la production indus:
trielle et le recul du commerce mondia
ont été annoncés et immédiatement
précédés fin 1973 par une chute ¢¢




1°OR ET 1A MARCHE A LA DISLOCATION

ns en Bourse, expres-

7s

international —

< achio . . L~ le marche ¢
Jassique d’une situa- dollars o e € des euro-
ctz“:'" hu‘l"T‘g',:l[ Llc point d’effondre- réle de rrlll:s:ucrr? ?ncgfff‘ ot Premier
::0“ ¢ [y:::]rchl' mondial, méme i la taux fictifs er ﬂouamserln:r:'at'?lc‘ A
g‘gg:‘gua cede au marc hé mon¢taire vant montre I"ampleur d'c ccu:ill‘];:‘el_
INDICE DES COURS DES ACTIONS
DANS LES PRINCIPALES BOURSES
— 1973 1974 .
Niveau
Bourse plus plus plus plus au
haut bas haut bas 18 déc 1074
/__
Londres - - 509.2 305,9 339,3 150,4 161,1
New York..... 1 051,7 788.3 891,7 577,6 60315
Toronto - - - - 237,9 200,4 228.8 150,6 1933
Tokio -« - - - - 422,5 2847 3425 252,0 3824
Hong Kong ... 1775,0 4239 481,9 150,1 1633
Patis «. oo n e 98,9 70,7 85,1 478 49,4
Bruxelles .. .... 142,3 112,8 131,5 84,2 87,8
Francfort ..... 120,7 85,0
An'usterdam cee 171,9 1133 140,8 94,6 106,1
Milan ........ 147,3 98,3 154,2 87,0 87.8
Stockholm 389,5 297,2 410,6 303,3 304,8

The Economist du 22 décembre 1973 et du 21 décembre 1974 —

anaClsglgormémen( a Penchainement
par Marx entre la crise qui « a
gggfsgpgfrle mf1_med|ale la banque, la
induseiicy a Nnance » et «la crise
Do € proprement dite » dont la
S ecrlg Ts( en réalité un moment, la
pp égalema production industrielle a
i ent precédée puis accompa-
es o ca;)ul»‘: une serie de banquerou-
anquc etcage dans le domaine des
ment. €S sociétes de finance-
recensemenest Mandel en a fait un
livee Lané_‘ assez complet dans son
leur iy -115¢ 1974-1978, les faits,
in diquemgfetauon marxiste ». Nous
avec g1 susr pllus loin nos désaccords
Mais l"nume’f plan de la méthode.
MPortanie | 20N qu'il donne est
Qep > Meme s'i| se garde bien

 analys, ioma
Porige exayc[ir-lu'-memc le sens et la

«
co‘olé;ck!’ach de la Herstadt Bank A
de e celui de la Frankiin Bank,
ional Bank of San Diego

aux Etats-Unis, et du groupe ualien
Sindona qui les dominait : I'effon-
drement des « banques secondaires »
et de plusieurs groupes financiers bri-
tanniques, ainsi que celui de la /nzer-
national Credit Bank tune banque
israélienne créée en Sursse), etc.

Les banques sevondaires britanni-
ques ont connu de tres graves diffi-
cultés. Vingt-six d'entre elles n’ont
pu €tre sauveées que par des appuis
importants de la part des principales
banques. Parmu elies, il faut men-
tionner notamment te L nited Domi-
nions Trust, la pilus importante
société de financement privee de
Grande-Bretagne, la First National
Finance Corporation, qui s'était lan-
cée depuis le début des années 1970
dans les affaires bancaires, et la Ster-
ling Industrial Securities. Mcme les
vénérables et mystérieux Crown
Agents, dont on dit qu’ils gérent les
avoirs 4 Londres de quatre-vingt-dix
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gouvernements (') de par le monde,
ont perdu pas moins de 212 milhons
de livres sterling par des engagements
imprudents dans des banques sccon-
daires et des sociétés financant la spe-
culation immobiliere (The Econo-
mist. 10 décembre 1977}, Hs n'ont pu
étre sauveés de la bangueroute que par
un don de &% millions de livres ster-
ling de la part du gourernement bri-
tannique, ainsi que par unc garantic
étatique de tous leurs dépots (Finan-
cial Times, 20 scptembre 1976).

Aux Etats-Unis, les conséquences
de la speculation immobiliére pour le
systéme bancaire furent quantitative-
ment encore plus importantes qu'en
Grande-Bretagne, bien quc moins
lourdes de consequences, vu les réser-
ves plus amples du systéme bancaire.
Entre 1969 ¢t 1971, la vogue des
REIT (Reul-Estate-lnvestment-
Trusts. trusts d'investissements dans
I'immeobilier) leur permit de vendre
des parts pour quelque six milliards
de dollars. Pendant la recession, ces
parts perdirent "0 Y% de leur valeur.
Méme le REIT, relic 3 une banque
aussi putssante que la Chase Manhai-
twan Buank. qu chapeaute le groupe
Rovketelier — le Chuse Munhaitan
Reu! Estaie Invesiment Trusi — a vu
le cours de «ex paris s'eftondrer de 70
a 4 dollars ! Les grandes banques de
New  York  detiennent  des  préts
mmeobtliers non garantis pour quel-
que T mithards Jde dollars et pour 4
milhards dex paris de REIT. dont la
valeur esi plus quiinceriaine. Mais il
ne sTagit pomnt la Jdoy seuls préis el
acufs douteun de o grandes ban-
que~. En automne 1975, {a brusque
menace Jdune banqueroute Jde la
mumdipalite de New York apparut a
I'horizen. 1l s"avera alors que les
douze prnnvipales bangques de \ew
York Jdetenarent pour plus de 4 mil-
bards de doliars de « mausaises det-
tes » 2 milhards d°obligations de la
muniaipaitte de New York ;1 mil-
Hard de préts aux lignes aerennes ;
O 4 milliard depréts ala W T Gronr et
ptus d"un demi-milliard de dollars de
préts a d'autres muniapaliies mena-
cees de faillite). a ajouter aux 11 mil-
liards de préts immobiliers douteun !

Dans centains cas. la somme du
caprial propre et des réserves pour
pertes &n cas de préts est deja infé-

ricure a la valeur des REL] cn
Ce fut le cas en 1975 poyr .
deux des douse Principales ;
de New York, la Chemicqy Ba,?,?qu“
Bankers Trust Cy. La Marine . la
land Bank, qui faj pam( Mia.
« fjourc grands », avaig déja c: dA“
tré une perte d'exercice ay qu‘"r'c_gls.
trimestre 1975, La Federq; R(:“\:’lcmc
pris 'engagement de soutenir g;n pea
cas les grandes banques, Mais 3 Em"
fin, clle surveille courmnmexﬁ (;ctcu.c
non moins de 546 banquey pres

h s do
sort donne quelque mquidtude ™ le

La Banque d’'A ngleierre aya:
accordé une garantie similaire aan
cing grandes banques bri!anniquux
afin de couvrir leur opération de ‘acs,
vetage des banques secondaires cl' du-
socictés de financement. Efle auraei?
@ couvert » ou garanti des préts
interbancaires pour un total de 3 mil.
liards de dollars, dont notamment 79
millions de livres sterling pour déga-
ger la Slater Walker Securities (une
alfaire spéeulative montée par I'amj
de 'ex-Premier ministre Edward
Heath, Jim Slater, considéré comme
« genie  financier »  pendant les
annces 1960 et au début des années
197M. et encore "0 millions de livres
sterhng & la banque privee de Lon.
dres Edward Bates, dans laquelle du
capital arabe est engagé dans une
proportion de 25 Y. »

Ernest Mandel indique également :

« De nombreuses sowictes de finan-
cement de la Cite de Londres, spevia-
lisees Jans la <spevulation immobi-
liére, etaient catrainees Jdans le our-
billon., notamment le groupe Lyon,
les assurances Jessel. la London
& Country Securities, le Triumph
Investment Trust. Selon I'hebdoma-
daire The Economust du 9 aout 1975,
“I"effondrement du marché immpbn-
lier a representé pour le systeme
financier britannique une menace
plus grande que le retrait des depols
des banques secondaires. Sur la base
d‘une appreviation realiste de leurs
avoirs. toute une série de banques
sont devenues insolvables et ne sunt-
sent plus que grace a leur bonn¢
renommeée... Fin 1974, le total des
préts aux soviétes immobilieres €l a
Iindustrie du batiment s’éleva a -
milliards de livres sterling. C éalt
plus de la moitie du moniant de&
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a I'ensemble de 'industrie brj.
préts ue. alors qu'en 1970, cette part
(il"'ll'({cv:.x gu'a moins de 20 %_. De
s ¢ nt la valeur de ces préts
le la valcur de marché
|[de «ccs terrains ey
] ? Plus d’un milliard de
ling au prix de I??} — les

relcuilles des groupes privés Stern

of on., ainsi que les Guardian Pro.
et LY0 ‘bien connues qui s'¢raient
f’”’cjrccs I'an dernier, y compris —
cffon wvent probablement cntre les
se .(rold'adm,‘nis(rarcurs de faillites et
mﬂ’l'i‘;mdmcurs ”. » (E. Mandel, La
(ij‘ris(’ 1974-1978, les faits, leur inter-
préld’i(’” marxiste, Flammarion

|979' chap. X1

llé, motitd
dépassc—l-d
ac(“(‘“t‘
bﬁ,imcms
Jivres ster

L~in(ervenli0" de l'ensemble des
s centrales des principaux Etats
a"ql!,eys(e«» réunis a Bdle en 1974, a
impc'md;e |z menace de détaut de paie-
IaSU"fj.une société financiere améri-
men le Continental Mortgage Inves-
e our un prét de 80 millions sur le
mrs'-f[:“- des curo-dollars., a permis
m'mraver le mouvement. Le spectre
gflrr;e panique bancaire et d'un effon-
drement du systeme bancaire et du
marché mongtaire internationaux a
reculé. Des dizaines d’analystes nnap~
ciers ¢n ont cependant évoqué la possi-
pilite pendant plusieurs mois. Comme
nous le verrons plus loin, d'autre part,
toin Je chercher a redqlre la montagne
de dettes accumulees a I'echelle mon-
diale a partir de I'économie améri-
<aine, la bourgeoisie mondiale n’a fait
que la développer a un niveau supé-
neur encore a celui de 1973-1974.

1975 : UNE NOUVELLE
RELANCE PAR L'INFLATION
QUINE PEUT PLUS
MASQUER L'AMPLEUR

DES CONTRADICTIONS

. Car c’est par une nouvelle relance
Inflationniste que les Etats impénialis-

Ont. encore une fois en 1975,
tmrave la marche a I'effondrement de

Production et a la dislocation du
marché mondiag -

“ Lorsqu’ils se sont rendu compte
d,‘ Vampleur de la recession. écrit
T'OCDE, |es gouvernements ont com-
ence a réorienter leur politique éco-
Nomique dans un sens plus expan-
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$ionnjs
e (..). Au premier semesire

de 1975,

» les grands i

7S, Pays ont pr
ultanémen; des Mmesures by iy

Tes de relance. DE 1o

Dlein "’"ﬂlo,'_.' » (().(.D . Pour le

Sur ce poin
; t, Ernest Mand
: Sl el d
le'galemem des données précise onne
1sables : Ses et utj-

“ Aux Etats-Unis,
nomique a été prepare
budgetare colossal de
80 mllharqs de dollars poyr I'année
fiscale juiller 1975 juin 1976 gq
Allemagne occidentale, Je dericy
l?udgc'(axrc a €té de I'ordre de 30 mat-
liards dg QO_Ilars. Si on y ajoute 1rois
autres deéficits du secteyr pubhic (byd-
get d'Etat et secteurs nationalisey)
considérables de Pays impeénalisies,
tels que la Grande-Bretagne 12n mil-
liards de dollars). la France 110 mi-
liards de dollars) et I'ttalre (2% mil-
liard<s de dollars). on peut esaluer
qu’entre le milieu de I'annee 1978 et
le milicu de I"annee 1976, Pas moins
de 175 milliards de dollars de pousorr
d’achart supplementaire ont ot» inyec-
tes dans fe crreunt fronemique nen
que par le truchement des Jdefiaus
budgétaires des principaoy  pavs
imperialistes. C'est une somme qui
depasse celle des deficits budgeures
des puissances impertalisiss priaca-
les pendant une annee queicongue Je
la Deuvieme Guerre mondiale. Elke
€Sl sans COMMUNE MeSure a2l xS
modestes  experiences  heyneiennes
du New Deal rovseveinen. » (E.
Mandel. La Crise 1974-197%,
op. at.. p. 63

1a reprise éco-
€ Par un deficit
l'ordre de 79 3

Nous reviendrons dans un mstant
sur l'expression « expenences kg}m-
siennes » qu Ernest Mandel utihise
fout au long de son Inre. 1out comme
il le faisait deja au moment ou il &n-
vait « Le Neo~vapitalisme et son apo-
gée ». Dans 'immadiat, il s’agut d_ &1a-
blir le fait que les conditions Jdans i;s
quelles la marche a la dxslocamﬂ n{
marche mondial a ét¢ enrajee — « ?5
a-dire par l'intervenuon des banqmr
centrales et des gouvernements eL:l‘es
sauver et rentlouer les banque:'_ e

s trusts en danger de aliolls
(Lockheed aux Etats-Lnis, o
Royce en Grande-BretasﬂC-_ﬁ’O res)

3 deux exemples illustres),

prendre que

mett C ne
re eg RUNTS CX!LOIC _U ©
? p?::i: politique de relance m.nax}on
n(i);e massive — signifient qu aucune
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hute de la production

des causes delac O
'q été élimi-

industrielle de 1974-1975 n
née. Bien au contraire, toutes sont
présentes aujourd’hui €t le sont sur
une échelle infiniment plus élevee

encore qu’a |'époque.

Dans son rapport déja cité, écrit en
1978, I'OCDE précise :

« Dans le courant de I'année 1976,

il devint en effet manifeste que le§
diverses impulsions temporaires qui
avaient permis le redressement de la
production ne suffisaient pas a relan-
cer l'investissement productif et a
assurer une¢ croissance autonome
durable. Outre que les effets des
divers facteurs mentionnés plus haut
commengaient a s’épuiser, I'essouf-
flement de la reprise reflétait sans
aucun doute un climat de confiance
maussade, lui-méme imputable au
fait que la marge de capacité inutili-
sée restait élevée, ainsi qu'aux incerti-
tudes créées par la persistance d'une
inflation rapide et par une série de

remous  sur fes
changes. »

Marchég des

Dans t'un des plus réc

semestriels de conjonctureenése I%’I{orts
publié en 1979, il st toujours gy |
de « reprise ». En fait, d(‘-pu?s elsuo
les politiques de relance ont contj 975,
lement nourri 'inflation, sans Inue}.
autant parvenir a ranimer |e m pour
mentdde mise Tn valeur et d'ac':ur%l:,‘;g'
tion du capital en § -
oy P 82g€ dans la prodyc.

A cet égard, I'un des indicate
économiques les plus significatifs et‘llrs
Q!us frappants concerne I'évolution gs
investissement privé net d’amortjs <
ment dans huit des principaux ase-
impérialistes. On constate que del;)pu)i,s
1975, il n'y a plus de repro'ductio:
élargie, mais seulement unp simple
renouvellement et méme une réduc.
tion des capacités de production déja
existantes dans des pays aussi impor-
tants que les Etats-Unis, I’Allemagne
et le Japon.

EVOLUTION DE L'INVESTISSEMENT PRIVE
DANS HUIT PAYS DE L’OCDE

Croissance moyenne
de I'investissement privé

Part q: I'équlpcmcnl et outillage privés
dans 'investissement privé total (volume)

1960-73 1973.78 1960 1968 1973 1978
Etats-Unis 4.9 0.7 36.9 43.8 449 48.0
Japon 14.3 0 50.0 51.7 59.7 55.6
Allemagne 4.2 -0.2 347 39.1 42.9 48.6
France 7.2 0.2 43.6 46.1 50.3 52.5
Royaume-Uni 4.0 3.5 47.4 46.7 51.3 523
Italie 4.6 -1.2 38.8 37.6 46.7 48.0
Ca_nada 6.0 2.4 34.1 37.7 40.0 41.3
Suede 4.1 -2.8 40.6 41.9 46.3 472

_E. Mandel estime que « la fonction
historique » de la récession de 1974-
1975, pour la bourgeoisie internatio-
nale, fut précisément d’en finir avec le
« plein _emploi » comme « objectif
prioritaire de la politique économique
monetaire et sociale », et de réintro-
duire un chémage massif permanent,
pour peser sur le « marché du
travail ». C’est introduire la un point
de vue fort unilatéral. Reconstituer
une armeée industriclle de réserve de
plus de 16 millions de travailleurs,

sans compter les travailleurs vivant
dans les pays semi-coloniaux a proxi-
mité des grands pays impérialistes, €st
indiscutablement un moyen de peser
sur les salaires, mais, de la part de 1
bourgeoisie, c'est renoncer en meme
temps a metire en mouvement la force
de travail et donc & produire et réaliser
la plus-value correspondant a ces !
millions de travailleurs. 11 est difficile
de parler dans ces conditions de

« mission historique » de la chute d€
la production de 1974-1975.
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. lus vrai que le
o s 2
aui 2 100 permis de établi
r salaires :g de la rentabnl(nj!c ?:uia%e-
Igg CO'.'d(;l'laorré(er la gﬁufguxude profit
tals l’:’ Les C?]félséconomis!es bour-
p;;)ecw s aaS une valeur scnenuﬁqug
€ ois n'oﬂtsg: d'un point deom‘;:)le
;grés USAns ne valent b‘}lu% lce droit
mafxistleeu' s de tendance. Mai

indic
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de cité que ces indicateurs ont acquis
dans I'économie politique bourgeoise
depuis une dizaine d’années est a Juj
seul symptomatique.

Au-dela des précautions ainsi défi-
nies, la lecture du graphique ci-joint
établi et publié dans le rapport déja
longuement cité de I'OCDE est une
fois encore tout a fait parlante.
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Selon le dernicr numéro de « Busi-
ness Week » de "'annee 1979, consacre
aux perspectives dimvestissenent dans
I'sconomie americaine en 1980 (A1
devembre 1979), la chute de la rentabi-
lite se serait poursunic reguherement
et le taux de profit serait inteneur de
plus de moiti¢ a ve qu’il etait en 1966.

En raison, d autre part, des effets
dévastateurs de Finflation. on serait
en présence, selon « Business Week »,
d’une situation ou le degre de dispro-
portion atteint dans la remuneration
des placements speculatifs par opposi-
tion a l'investissement productif serait
si important qu'aucun plan de relance

inflatonniste, quel qu'il soit, p

viendrait & exercer un eltet d‘;:mc P
ment generahse sur Péconomie "lfalpc._
caine. Mans ¢'est 1A une Qllcs(i(;':“cn"
noun retrouverons dans g dery ﬁ{ue
partic de cette etude, en “‘ﬂmina"m
« plan » annoncé par Carter. nt le

Par.

11 v a une seule série de courhe
la chute de la production indusiri
de 1974-1975 n’a pas modifi¢ ia“e“c
dance, ni longtemps casse la hau(.c"'
C'est celle des différentes catéeoriczsg'
prix. dont la hausse réguliére trad <
de facon dirccte la politique de rclar:m
inflationniste suivie en permanence e

s dont

PRIX A LA CONSOMMATION
Pourcentages de variation par rapport a la période précédente

Taux annuels

Moyenne i, Sl
1961-70 1971-76 1977 1978 JLTTINSTS  ensept 197

Ftats-Unis 2.8 6.6 6.5 7.7 12.1 14.1
Japon 5.8 11.1 8.1 3.8 3.1 74
Allemagne 2.7 59 39 2.6 5.3 4.4
France 4.0 8.9 9.4 9.1 11.0 12.9
Royaume-Uni 4.1 13.6 15.9 8.3 16.5 22.6
ltalie 3.9 12.2 17.0 12.1 15.8 16.8
Canada 2.7 7.4 8.0 9.0 9.6 8.6
Autriche 3.6 7.3 5.5 3.6 37 3.1
Belgique 3.0 8.5 7.1 45 4.6 5.2
Danemark 5.9 9.2 11.1 10.0 12.8 17.4
Finlande 5.0 12.1 12.2 7.8 7.7 1.7
Grece 2.1 12.5 12.1 12.6 20.9 16.2
Islande 11.9 26.0 29.9 449 41.9 629
Irlande 4.8 14.0 13.6 7.6 13.6 15.5
Luxembourg 2.6 7.6 6.7 kW] 5.1 5.4
Pays-Bas 4.1 8.7 6.4 4.1 3.9 4.6
Norvége 4.5 8.5 9.1 8.} 3.5 5.2
Portugal 39 16.0 27.2 22.6 25.4 274
Espagne 6.0 13.0 24.5 19.7 15.5 17.5
Suede 4.0 8.3 11.4 10.0 79 8.6
Suisse 33 6.7 1.3 1.1 4.9 5.3
Turquie 59 18.4 26.0 61.9 69.8 107.5
Australie 2.5 10.8 12.3 7.9 9.2 10.3
Nouvelle-Zélande 3.8 11.3 143 . 120 15.2 20.5
Total OCDE 3.4 8.6 8.7 7.9 10.6 12.9
OCDE Europe 3.8 9.8 11.0 9.3 1.7 14.1
CEE 3.7 9.3 9.6 6.8 10.0 11.5

|
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L'.“."‘-Z%I'RAI)I("l'!()rg:s
DES CIMPERIALISTES :
INTELS DU PETROLE

L.k v .

lcs conditions nées dc la
ns ¢

me  Rucrre imp¢rialiste mo(?-
Jeudie™®  ile guerrc au m'o'ycr-‘h e
Jiale: c |'impérialisme poura‘ml'g er-
[aque. " weréer les conditions de la ren-
chef. rdu capital et as’ouvrir d¢ nou-

de‘bouchés serait — pour autant
veau? rapports politiques entre les
ue 165 T90" permettraient, et
c[assej’hui ils ne le permettent pas —
aujouT” " contre les Etats ouvriers
a ,uf,’f’,S et bureaucratisés, pour y
' ene(rﬁlire les rapports de propriéte

'figtergrod”aion capitalistes.
€

i -onquétes d’Octo-
L‘exl?nsllggs dis Jansqles conditions
?prl?gres qui ont été analysées a
artich s reprises dans nos documents
luSlwcrisées encore dans un article
> prtede Stéphane Just — a nécessai-
recegm modifié du tout au tout les
rer;r:ditions des contradictions et con-
‘(:1?15 inter-impérialistes. Les 1myper1ahs—
mes européens et japonais n ogl pas
d’autre choix que de soutenir I'impe-
rialisme américain. Nulle autre puis-
sance impérialiste, ou groupe de puis-
sances impérialistes, ne peut relayer
Pimpérialisme américain, occuper la
place qu’il occupe depuis des décen-
nies et plus particulicrement depuis la
fin de la Deuxiéme Guerre mondiale.
Mais ces facteurs mondiaux n’ont pas
supprimé pour autant toute contradic-
tion ou tout conflit, Bien au contraire.

Les difficultés croissantes de I’éco-
nomie mondiale ont conduit, a la
veille de fa chute de la production de
1974-1975 d’abord, puis ensuite dans
le cadre de la « reprise » si vite essouf-
fiée, a une résurgence de formes tout a
fait classiques de conflits inter-
imperialistes, concurrence autour des
matieres premiéres stratégiques, modi-
fication de leur prix, recours au pro-

'eClionnisme et 4 différentes formes de
Buerre commerciale.

C'est dans
ner d’ab
1973, L
bes, Co
aMéricy

ce cadre qu’il faut exami-
ord la « crise pétroliere » de
es Etats semi-coloniaux ara-
Mmpradores de I’impérialisme
N, ont souligné a maintes
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;ell;':;:f: aIe carzllctére €troit de leur
ance avec celui-cj

es nee & et avec les gran-

Pagnies pétrolieres
ont agi dans ce cadrc(.a,' En
L'embargo a touchs ;
dans une bien moin(?rhccp‘rec:pf):?itg-ums
I'Europe ct e Japon. Les Etazgnqu]'e
achetaient alor- 6 v ge leur pé(rgiz
directement au Moyen-Orient, et 3 o
indirectement par lintermédiaire des
it e camopeennes. Le princpa
) 80 n'a pas été une
baisse des quantités, mais un rapide
accroissement des prix. Celui-ci a tou.
ché lui aussi moins les Etats-Unis que
I'Europe. L'OCDE a estime qu’en
1974, T'accroissement du coat du
pétrole brut représentait une Charge de
40 milliards de dollars pour la balance
des paiements courants (commerce el
gains invisibles, transport, tourisme et
profits rapatriés) des pays impérialis-
tes, puis globalement. Majs cette
charge ne se répartissait pas de facon
€gale. Elle était concentrée dans les
pays les plus dépendants des impona-
tions de pétrole. La Grande-Bretagne
subissait un fardeau supplémentaire
de 10,5 milliards de dollars, le Japon
et I'[talie 8,5 chacun, et la France 6,5.
Pour la balance américaine des paie-
ments, sur la base des paiements cou-
rants, 1’effet était minime. En fait, la
charge principale des déficits pétro-
liers en 1974 et 1975 est retombée sur
les pays semi-coloniaux et les écono-
mies européennes, notamment celles
qui connaissaient des difficultés aggra-
vées, comme la Grande-Bretagne et
I’Italie.

1973, ils

Les revenus pétroliers supplémen-
taires des pays de I’OPEP allaient con-
tribuer a une augmentation de leurs
importations de produits industriels en
provenance des divers impérialismes.
Mais une sélection devait s’operer.
Selon le directeur de la Banque des
Réglements internationaux :

« Certains gouvernements (Alle-
magne, Suisse, Etats-Unis, Japoq)
ont tiré immédiatement les conse-
quences de l'augmemglign de'lva fac-
ture pétroliére : cest-a-dire qu x'ls' ont
réussi a imposer, par une politique

i jet 17é de Anthony
4) Voir sur ce sujet I'étude de )
(Sa)mpson, Les Sept Sa’um,.qun'exammc
bien la politique des trusis pétroliers.
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rigoureuse sur le plan monctaire, fis-
cal et budgétaire, une reduction dc‘ la
progression du niveau de vie nalio-
nal, au prix du ralentissement d_c
"activite econonuque et de I'emploi.

Ces gouvernements ont aceepte —
si 'on veut — la théorie de I'impdt
di a I'OPEP, et ils se sont efforces de
provoquer un transtert de brens recls.
de I'ordre de 1 ®s a 2 % du revenu
national, par raduction Jde la consom-
maton Intericure el accroissement
des exportations vers les pays expor-
tateurs de petroie.

Le cas tvpe est evidemment celui de
I'Allemagne. dont les exportations
vers 'OPEP sont passees de 5.9 mil-
liards de DM en 1973 4 20, milliards
de D\ en 976, alors que les impor-
tations Jde petrole en provenance de
ces pays passaient de 7.9 milliards de
DM en 1973 a 22,7 milliards de DM
en 1976, donc sans accreoissement du
déficit. »

L avantage des Etats-Unis n'a pas
été da unigquement a leur indépen-
dance energétique relative et a
I"'impact inférieur des couats d importa-
tion. 1ls ont bénéficié également de
I'augmentation considérable des pro-
fits pétroliers faits par les grands trusts
« majeurs ». L'exemple de ’'Aramco,
consortium de Exxon, Texaco, Socal
et Mobil, qui opére en Arabie Saou-
dite. est fort illustratif. En février
1973, le prix de I"’Aramco pour un
baril de pétrole brut était de 2,40 dol-
lars et sa marge, aprés les taxes et
royalties, de 1,61 dollar, était de 79
cents. En janvier 1974, le prix de
I’Aramco a atteint 10,83 dollars et sa
marge, aprés les taxes et royalties de
7,10 dollars, était de 3,73 dollars.

Cette situation a conduit également
a une aggravation des contradictions
au sein du capital financier internatio-
nal et américain. Les profits élevés
faits sur la production du pétrole ont
permis aux grands trusts pétroliers de
réduire leurs marges sur le raffinage et
la distribution, et de faire disparaitre
la plupart des sociétés pétrolieres
« indépendantes ». Cela était vrai
aussi bien en Europe qu’aux Etats-
Unis. La « crise pétroliere » a été
I'occasion d’une augmentation consi-
dérable du degré de concentration du
capital financier centré sur le pétrole,

ct aussi de la mainmise par lui sur prg
tiquement toutes les autres rofme‘
d'cnergie disponible, grice a une Va“s
politique de rachats et de « diversifiéae
tion » (5). -

L.a « nouvelle donne pétroliére » a
sein du capital financier cst en arriéreu
fond d'une partie des conflits poliy;.
ques au sommet de Etat uméricain-
Crest a Uinstigation des fractions ¢y
capital américain lésées par la poﬁssé‘;
des trusts petroliers qu'a été créee au
S¢nat la Commission Church chargge
d’enquéter sur les « activités » de
societes petrolieres. Clest Ia un indice
— auquel il ne faut attacher ni trop pj
trop peu d'importance — des conflits
qui contribuent a nourrir la crise de 13
forme de domination politique aux
Etats-Unis. ‘

Mais c’est aussi un facteur supple.
mentaire d'anarchie et de dislocation
du systéme pourrissant que les Etags-
Unis ont mis en mouvement en per-
mettant et en approuvant tacitement
la premiere crise pétroliére. La hausse
du prix du pétrole, elle aussi de moins
en moins « maitrisée » a mesure
qu’on avance vers la fin des années
1970, s’est ajoutée comme une force
explosive supplémentaire dans la mar-
che a la dislocation des échanges.

REMONTEE
DU PROTECTIONNISME

La lente montée du protectionnisme
est un fait marquant de l’économie
mondiale aprés 1975. Chaque Etat
impérialiste a sa propre gamme de
techniques, dont une parmi d’autres
seulement est le relévement des tarifs
douaniers. L’une de celle des Etats-
Unis porte le beau nom d’« accord
d’organisation ordonnée du marché »
(Orderly marketing agreement). Leur
effet commun est une lente dislocation
et un ralentissement des échanges
mondiaux.

Pour s’en tenir a la période 1976-
1977 :

« Pas moins de 800 plaintes ont été
soumises a la conférence du GATT
de 1977.

(5) Business Week publie réguliérement des
articles qui suivent I'évolution de cette
question précise.
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les Etats-Unis o!'u imposé au

sous couvert d’un accord sur
jap""(i 1y marketing », une réduc-
'« Ordccs exportations vers les USA
tion © cils de télévision en couleurs.
d'al’p‘fr_ordg similaires ont été impo-

cs auvr réduire la croissance des
ol p(::nons de chaussures en prove-
impor de la Corée du Sud et de Tai-
nance¢ Une premicre application de
wan. dérI)’ marketing arrangement »
|"« OF frappé des 1976 les importa-

a.vz:]l: d-acicrs spéciaux aux Etats-
tions

Unis + N
J]a CEE a impos¢ a l:long-Kong,
|/('0ré€ du Sud et ad autres pays
az? ues des contingents limités
af'a"‘;nétion de produits textiles fin
dex7p dans le cadre du renouvelle-
197 accord dit « multifibre » ;

—

ment de I'

__les Etats-Unis cherchent a
imposer (toujours sous couvert dela
jutte contre le dumping) une limita-
ion de l'importation de produits
sidérurgiques en provenance aussi
bien du Japon que de | Europe (le
projet dit « projet Solomon » frap-
perait d'ailleurs davantage les pro-
duits européens que les produits
japonais) ;

— I'ltalie a pris des mesures de
axation provisoire des importations
(y compris celles en provenance du
Marché commun) pour rétablir
I'équilibre de sa balance des paie-
ments ;

— la France a réduit I’importation
de souliers italiens ;

— I'ltalie a eu recours a des res-
tricions d’importations massives
pour des produits textiles non seule-
ment en provenance des pays de I'Est
et du Tiers-Monde, mais encore des
pays européens non membres de la
CEE (la Suisse, le Portugal et la Tur-
quie  sont particuliérement visés)
(Neue Ziiricher Zeitung, 12-13
novembre 1977) ;

—la CEE a imposé des tarifs
dougmers exorbitants a I'importation
de vis métailiques et de chaines de
Moo en provenance de Tai-wan,
ainsi qu’a I'importation de roule-
Ments a billes provenant du Japon ;

— les
« lobb
d

Etats-Unis, cédant au
0Dy » du sucre, ont imposé un
Toit d'entrée pour le sucre étranger

— la CEE a
res de himitatio
produits sider
décretani des
tation ;

Pris de séveres mesy-
n des importations de
urgiques fin 1977, ep
PrX minima 3 I'impor-

— le Japon a limite I'importation
de quelques rare< arucles européens
ayant effectivement €onQquis son mar-

ché, levls les souliers de ski italiens et
frangais ;

— le Canada a reduit d’autorité
I'importation de produits textiles en
provenance du Tiers-Monde pour
1978 au niveau de 1975

— I'Australie a multiplié les prati-
ques protectionnistes

— la Suede a réduit radicalement
les importations de chaussures ita-
liennes, ce qui a entrainé comme
mesure de rétorsion une limitation
des importations de papier suédois
dans la CEE. »

C’est dans ce contexte que se situe
I’échec total des négociations, au sein
du GATT, du « Tokio Round », des-
tiné en particulier a améliorer les con-
ditions de la concurrence commerciale
trilatérale : Etats-Unis - Japon -
Europe.

Depuis 1978, chaque semaine com-
porte I’annonce de nouvelles mesures
protectionnistes limitées, dont le
champ couvre la majorité des secteurs
industriels.

POUR
UNE CARACTERISATION
PRECISE DE 1974-1975

Avant de terminer cette section, il
est nécessaire de chercher a donner
une caractérisation aussi precise que
possible des faits économiques de 1974-
1975 : chute de la production indus-
trielle, recul du commerce mqndnal,
montée du chOomage et des fz'nlhles,
premiers pas faits a la méme époque
dans le sens d’un krach du systeme
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bancaire, monétairc ct financier inier-
national. 1l est utile également de
prendre position face a cerrames des
positions défendues par Frnest Man-
del dans son hvre sur cette penode.
Cela parait d'autant plus souharable
qu’il s"agit certnement Jde 'mtegpre-
tation d ensemble de la vrine la plus
accessible en hibraine ¢t dont, grace a
un large tirage, "audience a ete la plus
grande.

Fn decembre 1976, dans un numero
speécial de « 1 a Correspondance inter-
nationale » consacre aux 28 theses sur
la revolution mondiale presentees par
Ernest Mandel, et la discussion par
Stephance Just d¢ ces theses dans une
contribunion speviale, celui<t a pose,
page 14, unc question cler 4 brnest
Mandel : sommes-nous  aujourd hui
en presence du « capitalisme ¢n gene-
ral » ou Jde « 'imperiabsme, stade
supréme du capualisme » !t alecture
du Inre cite de Ernest Mandel semble-
rait indiquer ou bien qu'il ne soit pas
encore parvenu a saisir la portee de
cette quesiion, ou bien, comme il est
plus probable, qu’il ait sur ce point
une Jdnergence trés importante, non
encore explicitee dans la discussion
engagee avew le Comite d’organisation
pour la revonstruction de la Ve Inter-
nauonale.

Car 'interpretation Qu'Ernest Man-
del donne de la crise de 1974-1978 se
tient toujours resolument dans le
vadre du « capitalisme en géneral ». A
la page 13 de son livre, il « atfirme
catexornguement » Jue « la revession
generalisee de 19741975 est une crise
classique Jde surpraduction ». Elle a,
bien entendu, des « partcularités spé-
Afiques », mais celles<i sont definies
au chapitre V. sans la moindre refeé-
rence a impenabisme comme stade
supréme du capitahisme. Plus loin. au
debut du chapitre V11, Ernest Mandel
pPI&Cise au contraire gue la crise de
1974-1978 represente la « vingtiecme
cnse Jde surproduction depuis la tor-
mation du marche mondial du capita-
lismie », et il donne ensuite I'enumera-
tnon compléte des cnises ©

« H» ecut exactement vingt crises
de surproduction, & intervalles plus
ou moins reguliers @ les orises  de
IR 1836, 1847, IR66, 187, 1882,
1891, 1900, 1907, 1NIR, 1921, 1929,
1937, 1949, 1933, 1958, 1961, 1970,
el celie de 1974-1978. »

{AVERITL

Toutes sont done mises sur le méme
plan A en croire Mandel, 1a crise g
1929 n'aumtait pas unc portée histor;.
quc duferente de celles qui ont mg,.
qué¢ la tormanon et Fexpansion g,
vapitahsme jusque vers la fin du \|xe
siccle. 1 a crise de 1929 pourrait k‘tmic‘
ment €tre mise sur le méme plan gye
les retournements conjoncturels yap;.
dement enraves par la relance des
dépenses parasitaires des Ltarts impc‘;
riabistes qQui ont cu lieu A partir (e
1949,

Dans ie « Maniteste du Parti com.
muniste », Marx et Engels définisaeny
1a crise comme P'expression — i plys
cleyee a leur epogue. mais ensuite il a
cu les guerres de I'épogque impeérialisie
— wde la revolte des forces praductj.
ves  muodernes  contre les  rapports
modernes de production, contre e
régime des propriétes qui conditionne
I'existence de la bourgeoisie ¢t sa
domination». lLa crise concentre,
disent-ils, toutes les contradictions du
mode de  production capitaliste.
Moyennant « une épidémie qui. a
toute autre époque, elt semblé une
absurdité, 1'epidemie de la surproduc-
tion », moyennant la  destruction
« non seulement d’une masse de pro-
duits déja créés, mais encore une
grande partie des forces productives
déja existantes elles-mémes », la crise
rétablit brutalement, ¢t au prix des
plus grandes souffrances, les condi-
tions de la rentabilité du capital et de
la reprise de 1'accumulation.

La crise assure le relévement du taux
de profit et la réapparition de marcheés
permettiant la réalisation de la plus-
value produite. Elle est, a cote des
guerres imperialistes qui sont venues
jouer une ftonction analogue au NXN\¢
sievle. le seul « mode de régulation »
(pour employer I'expression mise a la
mode aujourd’hui par les sconomistes
néo-staliniens tels que Aglietta) que le
capitalisme connaisse. Mais ce « mode
de regulation » ne fonctionne que
dans des conditions ou :

« La société se trouve subitement
ramenéde a un état de barbarie
momentanee ; on  dirait qu'une
famine, une guerre d'extermination
lui ont coupe tous ses moyens de sub-
sistance ; I'industrie et le commerce
semblent ancantis. Et  pourquoi ?
Parce que la société a trop de civilisa-
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op dde moyens de subsistance,

gion. 17¢ p,..cm(’. trop de commerce.
,(»rlctl‘: p”,d”gn\(" dom clle dis-
fasonsent plus le régime de la

e e ¢ hourgeoise i au vontraire,
pml‘“c'" devenues 1rop prissantes
elles “‘Illc-u qui alors leur fait obsta-
mrcct“m"‘ les fois que Tes forces
cle cl~ .:ﬂ sociales tnomphent de
rodus! e, clles précipitent dans le
cet obstac " cociéte hourgeoise tout

e la A '

dw;r: ot menacent I'existence de la
n

:"r‘opnc(t hourgeoise. »

[es

1929 est venue faire la
a 1'échelle mondiale de

uation signifiait non
e dB T our le « capi(a_llsrpc cn
tus ais pour le capitalisme au
ineral ». Mats POl aphalisme
genctsy  [impenalisme. Dans P b
ala seconde edition allcn:nfln(ciie Iu
Capital Marx parle d¢ja 5 a
« COPTE cClatera tot ou tard, dont
e n?wrsulilé de son theatrc et
“~-| e sire de son action fera entrer la
‘.‘“lfthuc 4 coups de marteau meme
dl;:::‘.le\ 1é1es les plus dures ». !_a Crise
3;' 1929, survenant dans la pe‘yxod? du
Jein ¢panouissement de. I)lnp‘grna-
lisme. stade supreme _du Laqlta!l§me,
dans 1'ére des guerres et dgs révolu-
tions, a €té une telle crise qui a
« menace l'existence de la propriéte
bourgeoise ».

Depuis la fin de la Deuxieme Guerre
mondiale, la bourgeoisie impérialiste
mondiale a tout mis €n euUvVIe pour
repousser une nouvelle échéance sem-
blable a 1929. A mesure que les années
ont avanceé et depuis 1968 en particu-
lier, elle s’est acharnée dans ce sens.
L état des rapports politiques entre les
classes, la crise conjointe de I'impéria-
hsme et de la bureaucratie du Kremlin,
l'éaat de décomposition de la société
bourgeoise mettent la bourgeoisie hors
de mesure d'affronter une crise uni-
verselle menagcant « I'existence méme
de la sociéte bourgeoise ».

orist de

j on
Lo opstration &
d‘m:,)'unc telle sit

G Clest pourquoi, depuis la Deuxiéme
¢ werre mondiale, la bourgeoisie a
Oémbau_u chaque fléchissement,
& f;\:’l;l_meur. de la production et des
tes OF\d:Da_r des relances inflationnis-
Darasiuf nnees Jutour des dépenses
b élr;r?; de | Etar, dont le montant
tesque “L aque fois plus élevé, gigan-
'il"ique' den €st pas lcg;ume. pas scien-
riser lo. .Qa([er de crise pour caracté-
s fléchissements de 1949 (occa-

sion de Ia.prcmiérc relance inNation-
n(mc par I'armement), de 1953, 1958
1961, 1970, parce Gu'a aucun de ces
moments il n'y a eu de retablissemnent
des conditions de base de la rentabilite
du‘_capnal. destruction d'une masse
suffisante de marchandises, de
moyens de production et de capitaux
ficufs pour relever te raux de profit.

Il n'est pas absolument exact non
plus de parler de crise ay sujet de la
chute de la production industrielle —
stmportante gu’elle at éte — et du
recul du commerce mondial de 1974-
1975, [ es faits que nous avons analy-
ses ont marque un moment tres clair et
tres important dans la marche a la
« crise universelle » dont parle Marx,
c'est-a-dire a l'effondrement de la
production et du systeme bancaire,
financier et monetaire mondial, a la
dislocation du marche mondial et du
systeme mondial du commerce inter-
nauonal. L'examen Jdes principaux
indicateurs montre que 19741975 est
une date marquante, dans le sens ou, a
partir de cette periode. un certain
nombre de ressorts qui asalent tant
bien que mal refonctionne a coups de
relance inflationniste depuis 1949 ont
cessé de marcher, ont ete « casses »
dans des conditions ou la relance infla-
tionniste n'a pas ete cette fois en
mesure de les remettre en route.

Dans la marche a la disiovation du
marché mondial et la crise « univer-
selle », partie mntegrante centrale de la
nouelle periode de la revolution pro-
létarienne mondiale, les ¢venements
de 1974-1975 ont donc leur place,
toute leur place. Mais ils n'ont pas
constitué une crise. au picin sens du
terme, parce que. comme Mandel le
montre lui-méme avec un luxe de
détails « scientifiques », mis au ser-
vice d’une methode qui elle ne 'est
pas, elle n'a pas retabli les conditions
de t"accumulation, assaini le marche,
relevé le taux de profit qui continue au
contraire a baisser. 1974-1975 a mon-
tré que la marche a la dislocation du
marche mondial était effechivement
largement entamée et l'a encore tait
avancer, mais la crnise, au sens
marxiste, est encore devant nous.

La thése d'une « crise classique de
surproduction », _cgracte'nmque 'du
« capitalisme en gcnegal », interpréta-
tion ¢tayée de surcroit par un appel a
la théorie des mouvements de longue
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période de Kondraticf, laquclle repose
sur des bases théoriques étrangéres au
marxisme, doit &ire rejeiée.

« Non pas le capitalisme cn geéné-
ral, diur Troisky dans Détense du
marxisme, mais un capitahsme
donné, a un stadc determine de son
développement. »

Or le stade de développement actuel
est celui du pourrissement avancé du
systéme, combiné avec des rapports
politiques entre les classes qui ferment
a la bourgeoisie tout autre recours que
la relance inflationniste au moyen des
dépenses parasitaires dec I'Etat, militai-
res en premier licu.

Mais le terme « dépenses parasitai-
res » est un terme exclu du vocabu-
laire de Mandel, tout comme l'est le
terme « pourrissement » €t méme
celui de « I'impérialisme comme stade
du capitalisme ». Pour Mandel, il n'y
a pas de dépenses parasitaires ; il y a
seulement des « techniques de relance
keynesiennes et néo-keynesiennes »
(souligné par Mandel), utilisées en
doses plus ou moins massives. Parlant
de la relance inflationniste de 1975 et
du fait qu’elle a enrayé la « réces-
s;i;_]rzs », Mandel écrit que la reprise de

« confirme la justesse d’'un diagnos-
tic que nous avions formulé des 1960.
L'Etat bourgeois n'a absolument pas
les movens d’éviter les fluctuations
économiques et une rechute périodi-
que dans la crise de surproduction.
Celle-ci est innée dans le mode de
production capitaliste. Elle ne dispa-
raitra qu'avec lui. Mais il a le moyen
de limiter dans 'immédiat la durée et
profondeur de la récession par
t'application de techniques keyne-
siennes el néo-keynesiennes — c'est-
a-dire en créant de la fausse monnaie.
Le prix qu'il paye pour I'application
de ces techniques anti-crise, c’est la
dévalorisation progressive des mon-
naies de papier et 'accélération de
V'inflation. La limite de l'application

dev techniques anti-crise esg attei

lorsque nflation, avant c'p"i‘énl'c
gros dev reserves d'une puissan le
impénahiste, commence a _g'(-mha“w
ct perd tout effet stimulant syy I'acl(;r
vite CC\OnUmlquC. provogquant mém.
des cltets pervers. » (E. Mandel Le
Crise 1974-1975, op. cit., p. 73)‘ a

On admirera la maniére don) !
pourrissement du systéme moné(aircc
la « corruption de la monnaic » <y
une échelle sans précédent, Ia monta
gne de dettes sont caractérisés comm-
autant d’effets « pervers ». Mais orc,
notera aussi le refus de définir .avcc
precision Ie licu ou s’cffectuent |es
injections de credits. Pour Mandel, i}
s’agit d’« injections de pouw‘)ir
dachat » en général, et plus loin j
prétend méme quc le seul secteur
qu'elles favorisent a coup sir sont les
consommateurs !

« La seule conclusion a tirer d’une
stimulation vigoureuse de |a
demande par amplification accélérée
de la masse monétaire, c'est qu’'elle
arrétera a coup sur la chute de la
demande de biens de consommation.
Quand le gouvernement distribue des
dizaincs de milliards de dollars sup-
plémentaires aux consommateurs, le
volume des ventes courantes de biens
de consommation pourra difficile-
ment baisser. Le fait que les alloca-
tions de chémage, contrairement aux
années 1930, atteignent maintenant
des taux assez élevés — évoluant,
selon The Economist du 15 janvier
1978, entre 44 et 80 % des salaires
précédents, et pouvant méme dépas-
ser ceux-ci par I'incidence de la baisse
des impdts dans certains cas limites
— contribue évidemment a limiter le
fléchissement de la demande de biens
de consommation résultant de la
récession. » (E. Mandel, La Crise
1974-1975, op. cit., p. 73).

Voila bien des problémes que la
reprise et la poursuite de la discussion
devront aider a clarifier.
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relance
de I’économie d’armement

i -adre de sa
. avier., dans le €
e 28 'Jdmdlu budgct US pour 1981,
entation & mise en route d’un
geseM e inonc¢ la mise

¢ aan programime d’armement,
gg leur quasiment sans précé-
mfaut rappeler les cl}lllres et
dent- I dre ce que signifie l'annonce
o ramme, comme premier pas
de c€ ,[;rrecherchc pour la bourgemlsxe
dans = lise des moyens de créer 'oerf

impet? s politiques d’une agresst
conditiOf” - esive contre ia classe
are et les Masses mondiales, con-
conquétes d’'Octobre, contre
tre 1¢8 le contagieux de la révolution
Pesemp en Asie centrale, au Moyen

im;‘l'le’;,r::,chc—()fie"" de la révolution
el

: e en Amérique centrale
mcamﬁl::eyreigﬂe du Sud. Il faut égale-
o er: examiner les chiffres et leur por-
tnéleenexacte en tant que Mmoyen de
relance de I'économie amcricaine.

pans un cas comme dans I'autre
cependant, il ne faut pas céder a
l,impressionn'isme. Ce n’est pas sur la
pase d’un discours et sur ’annonce
d’un programme militaire pour armer
I'Etat impérialiste US encore plus
massivement et relancer I’économie
que Carter va colmater les flSSU}'?S
politiques au sein de la bourgeoisie
mondiale et encore moins les bréches
existantes dans le systéme de domina-
tion politique de la bourgeoisie améri-
caine elle-méme. D’autre part, et ceci
contribue a expliquer cela, au degré
déja atteint actuellement d’injection
de crédits parasitaires — en premier
liew militaires, dans I'économie améri-
cane par ’Etat impérialiste —, aux
Niveaux d’inflation et d'endettement
gg;_n?ont cz}elu)_( de cette économie, la
Yous ggsebc oisie par Carter est, aux
s, ar}gyners et analystes finan-
tWriste ete_po itique parfaitement aven-

Irresponsable.

jogigi SOE editorial du 29 janvier, le

lcisme « Les Echos » traduit le scep-

polit profond de ces milieux a la
Que choisie par Carter -

« Le budget présenté hier par
Jimmy Carter au Congres pour
I'année commencant le ¢ octobre
prochain, concilie, en apparence.
I'inconcihable : il accroit  Feffort
d’armement sans sacrifier les depen-
ses civiles toul en prévoyant une
diminution de ’inflation... ! Les cir-
constances — a savoir la situation
internanonale et la perspective des
elections présidentielles — pourralent
fairc que Vexercice 1980-198] se
solde en fin de compte par des chif-
fres sensiblement différents de ceux
publiés, hier, par la Maison-
Blanche... »

En somme, en langage poli, la Ban-
que dit a Carter : « demain, on rase
gratis » ! Commeng¢ons par rappeler le
montant chiffré du programme
d’armement.

LE PROGRAMME
D’ARMEMENT
DE CARTER

Dans sa présentation du projet de
budget, Carter a annoncé le dévelop-
pement de nouveaux crédits militaires
au rythme suivant :

1980 146 milliards de dollars
1981 158 milliards de dollars
1982 180 milliards de dollars
1983 201, 5 milliards de dollars
1984 224,2 milliards de dollars
1985 248,9 milliards de dollars

(Ces ehiffres sont annoncés en dollars
courants par le Département de la
Défense, et utilisent un taux prevu
d’inflation de 8,2 % pour les contrats
de fournitures, et 9,3 % pour les con-
trats de technologie).

Les autorisations de programme
annoncées pour 1985 dépasseront
donc de 100 milliards de dollars celles
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de 1980, Leur addition au cours des
cing  annces conduira a0 la somme
gigantesque de plus de 1000 mathands,
La hausse sera d'environ SO 9 (en ter-
mes reels) en 1988 par tapport i 1981,
et d'emviron 78 Yo qen dollars cou-
rants) pour Pensemble des cing annees
S;lr rapport au  Quinquenmial  preve-
cnt,

Le détail des commandes a vemr
commence a &tre connu, 9 navires de
guerre  (suttout des porte-avions ¢t
seus-marins) vont éire construnts die
A 198RS (17 deés 1981, contre 12 cette
annec). | "0 avions muhitaires vont
étre commandces (dont 406 ¢n 1981 et
491 en 1982). L es chaines de montage
fonctnonneront & plemn chez Mo Don-
nald Douglas et General Dynamigs,
constructeurs respectits des avions b
153 ¢t F-16 (pour un priv allant de 104
80 mullions de  dollars  unite).
Chrysler, dont Pavenir ctait en discus-
sion au Senat, revevra en 1981 un con-
trat de plus Jd'un mulliard de dollars
pour la fabrication du char XM-1:
769 de ces engins seront produits des
cette annce ¢t le total pourrait arriver a
sept mille exemphlares... 1l laut ajou-
ter les materiels nouveaun prevus pour
équiper la «w force & déploiement
rapide »  (avions  cargo ¢t navires
« prepositionnes »)  ainst que a
« nouvelle peneration » de missiles
strategiques intercontinentaux comme
le MX.

Clestainsi, en relation avee ses
objectifs polingues, mais aussi comme
instrument Jde politique  économique
en soi, que Larter croit pouvair relan-
cer une nousvelle fois 'economic amé-
ricaine.

« UNE E(‘()N()MIE
MURE POUR LA RECESSION »

t'n octobre 1979, la revue « Ban-
que = a public un important article
intitulé « Les Frats-Unis @ une écono-
mic miire pour ly recession ». Fort
bien documente ¢t intorme, 'article
ne fait gque retleter des positions large-
ment repandues ches des specialistes
financiers de la place de New York ot
des autres grandes places internationa-
les.

Larticle estimait alors que 1'on
serait en présence des signes classiques
de la récession @ ralentissement des

ventes de detail, diminution des con,.
mandes ¢t & son tour, baise (e la
produchon et de Femplor Bn octobye
la production avint dans Pensemble
senlement  commence A fléchir
1 industnie automobile, par contre.
ctant deid orentee vers la bansee (e la
producton. Son tlechissement rcprc'_
sentait a i seul 90 %5 do |y baisse
totale du PNB reel. Dane ey autrey
secteurs, drautre part, les entrepries
avaient commence a accumuler deg
stochs & cause d'un recul des ventes,

On constatat la stagnation déja
notee plus haut des investissemengy
accompagnes par ailleurs d'un qres
fort accroissement de Uendettement,
En ctfer, rappelat Varticle, la dette dé
tous les secteurs non financiers s'etaiy
accrue au aux annuel de 12 0 gy
debut de 1975 a la fin du premier tri-
mestre de 1979, Cet accroissement
avait depasse le taux éleve de 'endet-
tement pendant la reprise de 1971-
1973 et ctait presque deux fois plus
rapide que pendant les reprises anté-
ricures. La dernicre grande menace
Stait 'inflation qui atteighait au troi-
siéme trimestre 14 Yo,

1.'¢tat de la balance courante des
paiements pouvait paraitre positif. Les
CAPOTTAIONs  americaines  ont - aug-
mente en 1979 et les importations se
sont aplanies malgre la hausse du prix
du pétrole. Le déticit courant pour
1979 est estime, sur la base des pre-
miers sept mois, & 4-3 milliards de dol-
lars, contre 14 mitliards cu 1978 ot 24
milliards on taux annuel d*octobre
1977 a mars 1978, Pourtant, comme le
souligne 'article de « Bangue » @

« Depuis le mois de juin, le doltar
s'est affaibli de nouveau, | “énigme
du president Carter v est pour l‘t?ll.lll-
coup var les marches sout sans pitie,
méme lace aux meilleures intentwons.
La pression sur le dollar provient
principalement des sorties decapt-
i privés motivées, comme avant
novembre 1978, par le manque de
contiance  dans I politique  de
' Administration en maticre d'ener-
gic ¢t d'intlation, »

Car ¢'est 1d, dans la politique de
Carter, explique Particle de « Ban-
que » — retletant sur ce point l'opi-
nion absolument unanime des milicuxX
financiers —, que resident ley prinet
paux dangers pour |'économie mon-
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Pourquoi « un crime ¢t méme une
satise » 2 Parce que. de I'avis des
panquiers, Fampleur de  Uintlation
actuelle, ainsi que 'ampleur des dis-
orsions introduites dans Pensemble
du systéme des prix par trente annces
suecessives  dlinjections de crédits A
putit des  depenses  parasitaires  de
VEtt imperialiste, la nouvelle relance
par Fintlation que Carter a effective-
mat annoncée en janvier, nauront
Soctement plus aucun effet d'entrai-
mement d'ensemble sur économie.
lhpllo e teri exclusivement que nourrir
:11'\1“\:::‘\:: crl* &Lu;ll uera encore plus la
A .lr_l.k.l ¢ dc‘ Uensemble du
ements ou r:’l;\ ell' de choix d'investis-
Offt‘rl\‘uu\ SPeculations qui paraissent
Saux capitalistes,
. Dins son ctude
e plus hay
cuB\ml ¢

«
n

de fin 1979 déja
- \ ;\‘lllll‘ ~lu rentabilite Ju
Wi .{;\g‘ ans la production,
indice i | ¢k »  s'interroge  sur
dey uuio:\l:‘d‘\?.m" tourni par le cours
‘ 0ur§c tcl.s‘cmrcpr_uw:s industriclles
Pare gyee e oe New York et les com-
Non rejagive z‘ilfl_rcs. variables, L ¢volu-
1968 gy la sui‘x}\a‘:\rl? cumulatifs depuis

({DEPUIS 1968)
Actionsen Bourse :  + 3
Prixde gros

% par an
+ 6,5 % paran

Diamants : +12 % paran
fmmobilier : +12 9% paran
Or : +20 % paran

(Sur la base des prix d'octobre-
novembre 1979, c¢'est-a-dire 400 dol-
lars I'once).

La conclusion qui se dégage de
I’étude de « Business Week », rédigée
avant l'annonce du « plan Carter »,
est tout a fait claire : le degre de dis-
torsion atteint entre la rentabilite des
imvestissements productifs et celle des
investissements financiers et specula-
tifs d¢tablit des limites etroites aux
effets dentrainement d’ensemble que
pourrait avoir une politigue de relance
inflationniste. En dehors des branches
industrietles et des grands trusts direg-
tement lics au secteur militaire, la dis-
proportion atteinte dans les taux de
rentabilité  respectits  des  différents
imv estissements ou placements est trop
¢levee pour permettre une relance
géncrale.

Trois semaines aprés le discours fra-
cassant de Carter sur o« 'etat de
Ulnion » ¢t 'annonce de la nouvelle
relance par les depenses d'armement,
le  jugement emis  par  « Business
Week » tombe comme un couperet le
IR février 1980, Commentant  |a
courbe  de  production  industrielle,
« Business Week » ecrit @

« Pratiquement nulle part — sauf
peut-¢tre  dans Vindustrie de la
defense = est-il raonnable  de
défendre 1'hypotheése d'une reprise
spontanee de la demande. Au con-
traite, tous les autres secteurs Jde
I'économic luttent pour maintenir les
niveaux de  production  aniéricurs,
Sous la surface, la  déterioration
s‘approfondit (...) et 'inflation con-
tinue & érader le pouvoir d*achat des
consommateurs, tandis que les couts

en ascension découragent le secteur
industriel. »
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4 /(\jux Elats-Unjs. personne ne peut
_el;l er la. question du financement
Intlatuonniste de ces dépenses nouvel-

les. Un haut fonctionnaire déclare a
« Business Week » :

L« Si nous finan¢ons les dépenses
d’armemem comme nous I'avons fait
durant la guerre du Vietnam, de telle
sorte qu’elles s*ajoutent a la demande
glopale. nous ne ferons que pénaliser
les l'nveslissemems non militaires, en
acpeléran( inflation et les taux
d’intéret, »

C’est pourquoi. concluait « Busi-
ness Week », si I'Administration Car-
ter confirme sa décision d’accroitre les
dépenses militaires, il lui faudra élabo-
rer et Imposer en méme temps

« une politique de contrdle des prix
et des salaires et peut-éire un svstéme
de rationnement. Ce sont la, naturel-
lement, les atiributs d’une économie
de guerre. »

L’état des rapports politiques entre
les classes, aux Etats-Unis comme a
I’échelle mondiale, est-il cependant tel
que la bourgeoisie puisse aujourd hui
sérieusement envisager le passage a
I’économie de guerre ?

Quatre chiffres viennent appuyer le
scepticisme et I'hostilité de toute la
partie du capital américain non direc-
tement bénéficiaire des contrats mili-
taires, dont « Business Week » se fait
I’écho :

e tandis que le PNB s’est accru de
183 %% de 1949 a 1979 aux Etats-Unis,
la masse monétaire s’est accrue de
700 %

e I"injection de crédits parasitaires
depuis quinze ans a porté la part de
I’Etat dans le PNB de 29 % en 1965 a
39 % en 1979 ;

e le taux d'inflation est passé de
1,7 % en 1960 a prés de 15 % fin
1978 :

e enfin, I'économie de dette pour-
suit une croissance de 12 % par an en
atteignant, selon les estimations, entre
4 800 milliards et § 000 milliards de
dollars. C’est 1a un point sur lequel il
faut revenir a l'aide des ¢tudes anté-
rieures de « Business Week ».

1974 :
2 500 MILLIARDS
DE DOLILARS DE DETTES

En octobre 1974, oi
Week » publiait une enqugtlébl?ae'ss
avee I'aide de la Bourse de New Yorlll(e
qui dressait un constat (ugé par cer.
la’ms comme catastrophiste) dy dcgre:
d er'ld_eu.emem atteint par I'économij
americaine et de ses implications, ¢

« L’économie américaine repose
sur unc montagne de 2 S00 milliards
de dollars de dettes, faite des masses
de voilu_rcs. de maisons, d'usines c}
de machines qui ont faii de notre éco-
nomie la plus riche et la plus puis-
sante de I'histoire.

Les chiffres défient I'imagination -
1 000 milliards de dollars d’endette-
ment des sociétés, 600 milliards de
crédits hypothécaires, 500 milliards
d’emprunts du gouvernement améri-
cain, 200 milliards d’endettement des
particuliers. Pour soutenir trente
années de croissance économique, ce
pays s'est endetté chaque jour a un
rythme de 200 millions de dollars
jour aprés jour depuis la fin de la
Deuxiéme Guerre mondiale.

Deux questions décisives doivent
étre posées :

— les dettes actuellement contractées
pourront-clles étre honorées ou refi-
nancées a leur échéance ?

— sera-t-il possible de continuer a
s'endetter a un rythme suffisant pour
soutenir la croissance que Nous avons
connue depuis la fin de la guerre ?

11 ne fait pas de doute que |'écono-
mie américaine continuera a étre une
énorme dévoreuse de capitaux nou-
veaux... Et pourtant ['endettement
est déja plus élevé que jamais dz_ms’le
passé. Pour chaque dollar qui cir-
cule. il v a environ huit dollars de Qel-
tes, soit plus du double qu’il y a vingt
ans. L'endettement des entreprises
est quinze fois plus élevé que leurs
bénéfices aprés impots, contre huit
fois sculement en 1955, L’cndette-
ment des ménages atteint 93 % du
revenu disponible contre 65 % en
19sS. l.es banques américaines ont
prété a l'étranger des milliards de
doliars qui n’existaient méme pas ci
19585... »
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rait que, du fait de
la situation finan-
s s'¢tait d¢ja grave-
rapport b(.’;l'(.‘f:lth.:
L .apital emprunte ctai
s jiniér 0% en 1965 & 3,5 % en
omb€ 9 "< sart, pour financer ce
1974, l Sal‘)’;';‘eq{,)es sféla!entérouviegrz
préts: cr dans ["obligation c€ p;e
jeur 08T 1 s de risques. Alnsi (€ rap-
deples f?e les crédits accordés el les
por ui etait de 43 %o en 1975,

passé €n 1974 2 76 Y.

-onsidé

,.tude C
L€ dettements
cel Eog entreprise
ere Grgrioree- Le

etal .
3 situation, « Business
Face anecer:gn;uait pas d’indiquer

;'vegl;n);;ers d'une récession :

i « On en arrive en fait a' pré_voir le

le spectre d’une réaction en

chaine, ou la dé_fection d_es emprun-
teurs entrainerait les préteurs a la

(aillite, plongeant ainsi l'e monde

dans une profonde dépression.

Certes, nous ne sommes pas dans
les années trente. Les gouvernements
et les banques centrales sont mieux
outillés et plus désireux daider les
banques en difficulié, comme on I'a
vu dans le cas de 1a Franklin National
ou de la banque Herstadt. Mais les
sommes engagées sont infiniment
plus grandes qu'en 1930. Le plus
grand risque est peut-éire couru sur
les milliards de dollars qui ont été
prétés a des institutions ou a des pays
dont la capacité¢ de rembourser se
trouve brutalement compromise du
fait de la hausse des prix du
pétrole. »

pire :

La situation la plus préoccupante en

effet était celle du marché des curo-
dollars :

« Au cours des six premiers mois
d‘e 1974, les banques intervenant sur
lgu;o-marché ont accordé plus de 20
milliards de dollars de crédits de ce
type aux sociétés et aux gouverne-
ments, soit des sommes proches du
maximum de 1973, Le total de
lcndcﬂcrpem ainsi constitué depuis
1970 atteint 60 milliards de dollars...
dai:]l-g‘l:;e [()’roc.édé présente un immense
Sur m an.s_la mt_:sure ou les dépél;
erme darche de | euro-dollar sont a
ques \er: quelques jours ou de quel-

>emaines, tandis que les emplois

d
s.‘s ¢mprunteurs sont a terme de plu-
teurs annees, »

A la méme époque, le « Time » du

24 mai 1974 notait :

« D’ores et déja, le ratio - fonds
propres/dépdts - des banques exer-
¢ant sur le marché des euro-monnaies
a atteint des proportions alarmantes.

Dans le secteur bancaire intérieur
du Royaume-Uni, un ratio de 1715
serait sans aucun doute considéré
comme constituant I'extréme limite
de la prudence. Aux Etats-Unis, les
ratios varient de 1/12 a 1/19, tandis
que, sur le marché des euro-devises,
on estime actuellement que les ratios
sont de l'ordre de 1/40 a 150 et
qu’ils progressent rapidement. »

« Business Week » expliquait enfin

le grave dilemme ou se trouvaient la
bourgeoisie américaine et son gouver-
nement. D’un co6té, en effet :

« Le total des investissements
industriels d’ici a 1985 devrait se
monter a 2 650 milliards de dollars.
Si cette somme doit étre financée
dans les mémes proportions que ces
derniéres années, on peut estimer que
les capitaux propres des sociétés aug-
menteront de 500 milliards, mais leur
endettement de 750 milliards. Or le
fardeau d'une telle dette conduirait
trés certainement, et bien avant 1985,
la plupart des sociétés américaines a
la faillite. C'est inacceptable. »

Par ailleurs, cependant :

« Ne pas s’engager dans cette voie,
c'est choisir I'autre terme de 1'alter-
native : réduire les investissements.
Mais, en c¢e cas, pour ramener
I’endettement a des niveaux raison-
nables, il faudrait accepter un tel
niveau de chdmage et une telle dislo-
cation du commerce mondial que
celte orientation est tout aussi inac-
ceptable, »

Dans les éléments pour des theses

sur la révolution européenne, rédigées
en novembre-décembre 1974, Sté-
phane Just écrivait :

« L'hypertrophie du crédit, le
parasitisme aboutissent & une sorte
d’énorme boursouflure qui sembile
affranchir de leurs limites. de leurs
bases, les rapports sociaux de pro-
duction capitalistes, le capital. En
fait, alors méme qu'ils permettent la
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poursuite momentanée de I'accumu-
lation du capital, ils nc font
qu’aggraver a terme le probleme.
L'énormité de 'endettement, le cap
tal fictit finissent par peser lourde-
mcent sur e taun de profit et contie-
buent a la marche & la ciine, dontals
avaicnt, en creant ¢ marche artfi-
cicl. reculé lev hmites dans Fimme-

dollars, que le 1otal des crédis hypo.
thécaires sut - propri¢iés & usage
d'habitation Vest deseloppe an rayy
record de €4 % pout e situer mainge.
nant & 7SO milhards de dollar ¢t que
les emprunts de Pl-tat tederal ( Trésor
ct agences téderalesy ont augmente de
47 % ct Velévent actuellement a K38
milliards de dollars, »

} < bdrier dans le temps. . . .
:!.]aa;cr:l‘::nllcl:tir:s([:oflr cviter [a cn\r:: Cette pou,sszc. del Cndcllemcm s'est
élargir encore plus artficicllement le a.CC()mpag’ngc unc nouvelle dégrada-

tion des ratios de fonctionnement des

marché, hyvpothequer les profits 4
venir, par un nousvel ct plus colossal
endctiement ¢t unc nounelle ¢t plus
formidable formation de capital fic-
tf. »

Ainsi que nous I'avons vu plus haut,
c’est bien cette \oie que I'impérialisme
a choisie en 1975 pour enrayer le mou-
vement de chute de la production
industrielle et des échanges, et qu’il
s’appréte a utiliser encore une nou-
velle fois.

1978 :

banques.

« A mesurc que le systéme se 1rou-
vait soumis & de nouvellcs tensions, le
ratio des préts par rapport aux dépdts
et cclui des actifs liquides par rapport
aux crédits bancaires sc sont dégradés
pour retrouver le niveau qu'ils
avaient lors de la crise du crédit de
1974, En outre, tout au long de 1978,
les banques commerciales ont vendu
des fonds d'Etat, puis procédé a des
achats sur le marché monétaire pour
financer des préts. »

Les éléments pour des théses cités

3900 MILLIARDS DE DOLLARS plus haut affirment :

DE DETTES

Quatre ans plus tard, « Business
Week » a publié une nouvelle enquéte
actualisant celle de 1974. Les auteurs
constatent que la montagne de deties a
continué a s’accumuler et écrivent :

« Depuis la fin de 1975, les Etals-
Unis ont relancé I'économie d’endet-

« Un jour ou l'autre, les comptes
du capital doivent étre apurés. Les
rapports de production imposent leur
loi. La base trop ¢troite ne peut plus
supporter I'énorme échafaudage, la
fantastique hypertrophie de crédit et
de capital fictif. L’échafaudage
s’écroule sur sa base. C'est la crise. »

tement g 5 i , _— .

b deu s?lepr'rf_’;:ge"e “:.'::":xgi(; ;o';o?: Les rédacteurs de I'article de « Busi-

derriére elle la ﬁévqre ui avait mar- ness Week » y font, dans leur propre
9 langage, quasiment écho :

qué le début des années 1970. Certes,
ceux qui ont le plus péché hier ne sont
plus ceux qui pechent le plus
aujourd’hui. Au cours des trois
années de la nouvelle periode écono-
mique qui vient de commencer,
I'endettement des societés s’est accru
de 36 %o pour atteindre un peu plus
de 1 000 milliards de dollars, et celui
des collectivités locales et des Etats de
33 %% pour se situer a 295 milliards de
dollars, cependant que. pour
I'ensemble de I'économie, il augmen-
tait de 42 % pour atteindre 3 900
milliards de dollars.

Plus alarmante est la constatation
que dans le méme temps, I'endette-
ment des consommalteurs pour les
achats a temperament a progressé de
49 9 pour atteindre 300 milliards de

« Le risque, a I’heure actuelle, est
que lorsque la prochaine récession
mondiale se produira, quel que soit le
moment ou elle se produise, elle sur-
prendra tous les pays dans une situa-
tion ou ils seront encore plus endettés
qu’il y a trois ans.

Ce danger menace les Etats-Unis
comme les autres. Tant que la politi-
que monétaire et la politique budgé-
taire américaines resteront aussi
axées sur I’expansion, méme
I’énorme fardeau de la dette aciuelle
restera supportable. Mais ces mémes
politiques qui permettent a un Si
grand nombre d'entre nous de vivre
cn permanence endettés jusqu’au cou
portent en elles les germes de leur
propre ruine parce qu'clies alimen-

il
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ent ll" il fmudra bien gue lvmlmy-
un uu"l-l ou le Systeme ledéral de
istral1or yu les deux, renversent la
Rc‘f"'c'/{ cc moment-la, a moins
vapell: C are de  circonstances
Jrun cone favorable, la

. f
qordimasremen !
eraofe l:a\"(’"'""‘ d'cndettement

"ou\d:t‘ mveiu oot dégd de S0 %
wont a celui de 'ancienne econo-
-‘".Pcr:j(::;(‘icucmcm) risque fort de
"(;';nailrc un cffondrement total. »
c
men de i'évolution du PNB
Erats-Unis et, & sa suite, de celui
desl'cnsémhlc des pays ln_lpcnz_ihsres,
ded arfaitement comprchenglble le
ren m‘;ﬂl de « Business Week »,
B’f;uis 1974, l'injec(ion de credits
parasitaires sur cing années consécuti-
ves a conduit 'économie de dette au
point ot son effondrement est inévita-
ble, méme s'il est impossible — aussi
bien aux analystes {1nanc1ers’de Wall
Street qu'aux marxistes — d’en fixer

L’exa
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les délais. Et pour quels résultats ?
Pour un effondrement presque immeé-
diat de la reprisc 1977 et une crois-
sance du PNB guére supérieure a
2,5 % par aax sur cing ans en
moyenne.

LA FLAMBEE
DU PRIX DE I'OR

Depuis dix-huit mois, les mouve-
ments du prix de I'or sont devenus
I'une des expressions les pius concen-
trées, tant du degré atteint dans le
pourrissement économique et finan.-
cier du systéme impérialiste, que des
rapports politiques entre les classes a
I'échelle mondiale dans le cadre du
tournant déja amorcé a 'intérieur de
la période de I'imminence de la révolu-
tion. Ce double aspect n’est autre que
la réfraction aussi bien indirecte que
directe de la lutte des classes.

UNE MONTAGNE DE DETTES QU1 GRANDIT
(milliards de dollars)
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Au vu de la période de huit ans qui
s'est écoulée depuis le 15 aout 1971,
on peut établir — ainsi que 1'un des
économistes officiels du Parti socia-
liste, Christian Goux, l'a fait dans
« Le Monde » du 29 janvier 1980 —
une relation assez étroite, avec un
temps de décalage qui se réduit de plus
en plus, entre la croissance des engage-
ments a court terme des Etats-Unis
(c’est-a-dire le flot de dollars a cours

LA VERITE

faux en soi, mais ¢troitement écono-
miste et donc absolument unilatéral :

« Dc 1960 4 1978, les engagements
des Etats-Unis vis-a-vis des banques
centrales étrangéres ont été multipliés
par trente-huit, soit une croissance de
14 % I'an en moyenne, ce qui est Ig
manifestation la plus évidente dy
déficit massif cumulé de la balance
des paiements sur la base des régle-

forcé qui inondent I'économie mon- ments officiels.

diale) et le prix de I’or. Ul présente le

) Parallélement a ce développement
tableau ci-dessous.

foudroyant, les engagements liquides
privés ont également ét¢ multipliés
par vingt et un, soit une croissance
annuelle moyenne de 11,5 %,

Et de donner de ce tableau le com-
mentaire suivant — cette fois, pas

« Le Monde », 29 janvier 1980.
Une hypothése : le prix de I'or suit plus ou moins

la croissance des engagements a court terme des Etats-Unis

(1) Engagements A conrt terme des Etats-Unis (réserves de change
autres que l'or défalquées).

(2) Millions A’'onces d'or (31,103 grammes) A Fort-Knox.

(3) Prix auquel la valeur du stock d’'or est égale aux engagements.

(4) Prix de l'or sur le marché de Londres.

[69)]

(2) (3 (C)] ;
[
1960 19 904 509 39,1 35.60
196t 484 35,15
1962 459 35,07
1963 446 35.08
1964 442 35.12
1965 29130 462 72.5 35.12
1966 30273 318 80.1 35.19
1967 33 802 343 98 35.70
1968 (1) 34 655 311 111,4 41,90
1969 42 034 339 124 35.20
1970 44 945 316 112.2 37.37
1971 67 336 292 230.8 47.63
1972 82 227 276 2979 64.90
19379 91 739 27 3324 112,25
1913 117 893 276 4271 186,50
1974 128 069 27 463,7 110.25
19375 157 748 233 533.6 134,75
1976 200 577 277 7211 164.93
1973 255 023 237 920,7 226
1938 263 §00
21-1-1980 850

(1) Les banques centrales ceesent, depuls ia d!
Tor, de maintenir le prix du marché au niveau du
nant une marge de fluctuation étrof:

asolution du pool de
cours officlel (moyen-
e) de 33 dollars i'once.

B =
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la
p t que, devant
. as étonnan van

1 nles,(r,r:':sisublc de la dette ]Iqu]ei:
m"“‘.ee(;c ['or détenu par les Amér

le priX Fort-Knox. dont la quantité a

cains @ us de 1a moitié, ait creve
2i55€ ..
?ous jes plafond

¢ nous avons effec-
fin 1977, c’est a
. |'once que le prix de l’or
s y r pour t?quihbre.r la
dcvmlliquide et non ]iqunde' ?ubhg:;
de"edcltc liquide privee. Sil'on s #
e quement 2 la dette qu i-
le prix de I"once d’or d’équilibre
?:;Z'n de 607 dollars. .

On voit donc que le prix del on.ce
dror auteint le 21 janvier 1980 n'a,
dans cette optique, rien d’absurde. »

i te que I’énorme

¢ fait aucun doute q
l:nr\]cellemem des dettes sur lequel
”f,':n construits l‘éconpmle.ame'r!ca'me
:1 'ensemble du systeme impérialiste

conduit a une perte de substance cons-

tante du dollar vis-a-vis de la seule
expression véritoble de la nchessle
sociale qu'est I'or dans le cadre de la
propriété privée des moyens de pro-
duction.

Mais cette explication de Goux ne
permet pas de rendre compte de
’allure exacte de la courbe et de son
accélération extraordinaire depuis fin
1978. Ce qui est de plus en plus visible
sur la courbe de l’or, c’est sa con-
nexion de plus en plus étroite a la pro-
gression des événements mondiaux de
la lutte des classes mondiale et I’entree
dans « le nouveau tournant dans la
période d’imminence de la révolu-
tion ». Ce sont les puissantes vagues
de la révolution iranienne, de la révo-
lution nicaraguayenne, qui ont rythme
la progression des cours _de I’Qr,’ de
méme que ce sont les mémes evene-
ments qui sont également a la base de
la bréve panique boursiére du 9 octo-
bre.

P

du systéeme de Bretton Woods
aux accords de la Jamaique

On peut, pour terminer, dans le
cadre d’ensemble ainsi établi, retracer
rapidement 1’évolution du systéme
Monetaire international — plus exac-
;eer:seénrtéglrx) ]s,éste{nq qui régit (ou est
monna &) relations des différentes

atiques entre ell
m : es et avec
or. Le fil conducteur est celui du
Pourrissemeny ¢ ¢ i
ordons un systéme qui est
Tt autour d’un dollar a cours
aveuéleTacljs au sein duquel les forces
manifee; € Panarchie capitaliste se

it ent de facon Croissante,

a
ment SE: llgsut d’apord revenir rapide-
ration g, tonsequences de la décla-
Converyiy , A0Ut 1971, La fin de la
d emmi:’leesdfu dollar en or et I’échec
¢ mones; aites, lors de la confé-

Instityge 5 qorc lenue au Smithsonian
1971, Doy 2shington en décembre
SYstema I Maintenir

teme e pyorinLe €n place un
Naies, ¢ Tites fixes entre les mon-

“aissince d;:'s lCouram 1972-1973, 1a

€ Plus grand désordre

.

d’un systéme monétaire international
marqué par toutes les particularités de
I’état des rapports politiques entre la
classe ouvriére et la bourgeoisie a
I’échelle mondiale et, partant, au sein
de la bourgeoisie mondiale elle-méme.

Ce systéme combine un systéme de
parités flottantes entre les monnaies
(c’est-a-dire de situations ou le taux de
change de chaque monnaie nationale
de chaque bourgeoisie impérialiste vis-
a-vis de celles des autres varie en
quasi-permanence sous I'effet des évé-
nements quasi-quotidiens de la politi-
que, de 1'économie, donc de la lutte
des_cIaSSes dans chaque pays et inter-
nationalement), avec la situation de
primauté que toutes les autres mon-
naies — et les autres bourgeoisies —
ont €t¢ contraintes de continuer de
reconnaitre au dollar. Cette combinai.
son originale a abouti a quelque chose
zans précédent dans [I’histoire, en

ehors des périodes d’occupation du
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territoire d'un Etat bourgems par les
troupes d'un autre Etat bourgeois,
¢lest-a-dire un systeme de cours foreé
international dans lequet toutes les
bourgcoisies sont contraintes d'aceep-
ter, d'acheter la monnmaie des Erats-
Umis, si bas en soit le prix ¢t quelles
que soient les pertes encouruces.

Les Brats-Unis ne le cachent méme
pas. Ainsi, W, Eberlé, I'un des négo-
clateurs americains a la contérence de
decembre 1971, I'a drailleurs reconnu
owmvertement, déclarant que les parte-
naires des Etats-Unis n"avaient plus le
choix qu'entre acheter plus de pro-
duits  fabriqués aux  Etats-Unis ou
accumuler « du papier sans valeur »,

La politique, examinée plus haut,
d’expansion sans frein des dépenses
parasitaires par la voie de Uinflation
pratiquee par les Etats-Unis comme
par les autres pays pour soutenir unc
conjoncture affaiblic et chercher a res-
taurer « une conliance des milieux
d*aitaires  tortement  ébranlée  par
annonce des décisions prises par les
Etats-Unis le 15 aofit », a conduit a
unc inondation du march¢ mondial en
dollars d*une dimension sans précé-
dent @ 21,9 milliards de dollars de défi-
cit extéricur en 1971, 13,8 milliards en
1972, 7,6 millsards en 1973, 18,9 mil-
lards en 1974,

Crest a ce moment que Por a vu une
premicre poussée, bien modeste au
regard des records atteints depuis, tri-
plant presque son prix pour dépasser
100 dollars 'once en 1973, Clest le
moment assi o les Hots de demandes
de conversion de dollars en deutsch-
marks ont obligé I'Allemagne a rééva-
luer sa monnaie en téviier 1973 et A
assumer, au prix d°un renchérissement
supplémentane de ses propres expor-
tations, une partic trés lourde de la
chaige des dépenses parasitaires déei-
dées par les Btats-Umnis,

I e rapport déjd cité de I'OCDE
ecrit :

11 s'ager d’une période « impor-
tante pows plosicurs ranons, dont la
moimndre n'est pas le gontlethent con-
siderable des reserves internabionales
et ses teperamsions sur Pespanvaion
monctare intenicure L auamplewr des
défiats dey paicments extericurs des
btais Ly pendant cette peinsde a
tait Quc, dansy ics autres pays Je

UOCDE] Tes conmraintes de balange
des priements ont disparu, fay orisan
anne Tevpamion considerable de Ia
masse moncture. Nous n'irons pag
Jusqud pretendre que cette expan.
sion est la consequence mécanique
d'un lien automanque qui existeraig
entre les réserves internationiles et i
masse monétaire, mais, a notre avis
on peut rasonnablement supposcr'
que, par son ampleur, la création de
réserves  a  contribué a 1'cssor
synchronisé de Pactivité en 1972-1973
ct qu'elle a ainsi exercé unc influence
inflationniste (...). On peut aussi
penser que le choe psychologique
créé¢ par les perturbations monétai-
res, ¢t les bouleversements qu'elles
ont entrainds dans le systéme des taux
de change, ont contribué a créer le
climat d'incertitude qui a marqué la
plupart des débats de politique éco-
nomigque pendant cette période. »

En somme, le systéme monétaire
international, loin d'arréter ou méme
de freiner le processus inflationniste,
s'est trouvé, d'une part, contraint de
s'incliner devant les décisions améri-
caines, tout comme devant Carter
aujourd hui, ¢t a tendu, d'autre part,
a amplificr et & accélérer la diffusion
de Pinflation américaine.,

C'est dans ¢ce contexte que s'est
constitué¢  le  «serpent  mondétaire »
curopéen, Les Etats-unis ont accucilli
la constitution de ce systeme de parités
flottantes communes, ¢n le caractéri-
sant comme étant un début de retour
aux « blocs monétaires » des anndes
trente. Le serpent curopéen avait pour
but de créer, dans certaines limites de
flottement vers le haut ou vers le bas,
une parit¢ commune des monnaies
curopéennes par rapport au dollar,
L.'un de scs objectifs, gui est aussi Fun
de ceux du SME, ¢tait d’¢tablir un
mécanisme minimum de défense pour
atienuer les effets de chogs monétaires
trop lorts, en particulier de trop fortes
variations de changes, sur les ¢cono-
ics curopéennes,

S'ity a cu bloc, il était timide et aba-
tardi, parce que les impérialismes
curopeens — ¢t japonais bien  sdr
également — savent qu’'ils n'ont pas,
en derniére analyse, d’autre choix que
de soutemr 'imperialisme américain
quel quien soat le prix. Nulle autre
punsance imperibiste, ou groupe de
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I—F_S ACCORDS
DE LA JAMAIQUE

Ce qui a ¢été lait a la Jamaique
représente avant tout unc tentative
pour codificer le régime du cours foreé
du dollar. (est sous cet angle qu’il
faut comprendre I"amendement
apporte aux statuts du FMI, ¢'est-a-
dire au vieux traité de Bretton Woods
sur le réle de |’ ‘artic s

¢ Ue l'or. L'article 4 du trajté
de Bretton Woods stipulait :

« La parité de chaque Erat mem-
bre sera exprimee en poids d’or pris
comme dénominateur commun' 0‘
en dollars des Etats-Unis d'/\mc’r’iqulc‘

du poids ¢y d .
u 4
yillet 1944 5, Htre en vigueur Jo fer

LC no .
R uvel 2
or arty

mj paragraphc

. cle 4 de.s statuts, pre-
obhgmion N

» Prévoit comme une

7} c
d'une
Mes (e
Autre ¢
choiy

Mains;
» AMtien par g membre
:l CUL POUT oy monnaie en ter

! .
mt(\)n de tiruge Péial ou d*un
) Minateur, guere Qque {'or
Par le Membre ( '

e hm

A MARCHE A 1A I o e

ent les inepties que
certains commentateurs ont pu ex.nreeI:
cette mesure n’aboutit pas a un?ciu |
conque « demonctisation QC d‘{‘o;
Elle n'y vise méme pas. l.e réle de or
est tort bicn reconnu, .nolamm_eclll pde
les instructions donnees au F! L

procéder a des ventes publiques g;
pour peser ~ur les cours et tenter !

limiter ou rcgler leur hausse, dont les
résultats ont naru effectifs pendant

quelque deux ans, de 1976 a 1979.

Les accords de la Jamaique ont ins-
titutionnalisé un systeme !mernatgonal
dans lequel le mécanisme lmernauonz_\l
de réserve reste axé sur le dollar, mais
ou la non-convertibilité¢ du dollar en
or libére les Etats-Unis de toutc con-
trainte a l"émission et a la diffusion
internationale des dollars — toute
contrainte autre que leur propre
« sens des responsabilités »... Les
accords de la Jamaique ont également
institutionnalisé les taux de change
flottants. lis prévoient que chaque
pays est libre d’intervenir ou non sur
les marchés des changes. Les gouver-
nements peuvent adopter le régime de
taux de change qu’ils préferent : fiot-
tement autonome, flottement con-
certé, rattachement a une autre mon-
nai¢, a un panicr de monnaic ou aux
DTS, c’est-a-dire la monnaic de singe
internationale, a caractére résolument
inflationniste, crééc en 1969 (6).

La constitution en 1978 du
« systecme monétaire européen »
(SME) se situera pour 'essentiel dans
le cadre des accords de la Jamaique et
de la nouvelle rédaction de I'article 4
du statut du FMI. Cette fois-ci, le
« bloc » est constitué avec le consente-
ment des Etats-Unis, et 'un de ses
buts est de mieux aider a prendre en
charge la partie du fardeau qu’ils

Quelles que soi

———————

(6) Les Droits de tirages spéciaux permet-
tent aux pays membres du FMI d’obtenir
des devises d'autres pays pour régler leurs
dettes. les allocations de DTS sont obte-
nues en _c‘changc d’un versement en mon-
flaies nationales (pour le double de t'alioca
tion). Depuis 1974, le TS est une unité d-
compie calculée comme une moyen :
d'ércc des 16 monnaie i i on
lnd'-“ tle dollar y coOmpte pour 33 o, d'o:
€ caractére hautement ml‘lulmnniu.c de::

DTS qui repercut
tion ﬂméricain:). €Nt et propagent I'infla.
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entendent faire « partager » aux
autres pays imperialistes. La contribu-
tion de Stéphane Just a la discussion

internationale a caractérisé la constitu-
tion du SME de la facon suivante :

« Ce sont ces contradictions accu-
mulées et multipliees qu'une fois
encore, en avant fondamentalement
recours aux mémes méthodes, se sont
efforcés de contenir les gouverne-
ments des grandes puissances capita-
listes. tant aux conférences de Bréme,
de Bonn. qu’a la session du Fonds
monetaire international. Le *serpent
mong¢taire” constitué en mars 1972,
qui a déja perdu quelques-uns de ses
anneaux (I'Angleterre et I'Irlande dés
juin 1972), allait avec diverses vicissi-
tudes se désagréger au cours des
années suivantes, 1'ltalie, la France et
la Suéde quittant le systéme. 11 s'était
réduit & une petite zone mark com-
prenant I’Allemagne fédérale, le
franc belgo-luxembourgeois, le florin
néerlandais, les couronnes danoise et
norvégienne. Maintenir malgré les
déséquilibres les échanges au sein de
la Communauté économique euro-
péenne, organiser en commun l'infla-
tion pour la “relance” sont des élé-
ments déterminants pour contenir la
crise économique rampante du
régime capitaliste. Les projets, plutét
que les accords, de Bréme tentent
d'organiser la coopération des capi-
talismes de la CEE dans ce but. I
s'agirait de faire en sorte que chaque
monnaie européenne se définisse par
rapport a une unité de compte établie
selon le principe du DTS d'aprés un
panier de monnaies et de créer un
Fonds monétaire européen de soutien
de 26 milliards de dollars. La Confé-
rence de Bonn qui réunissait les sept
plus grandes puissances capitalistes
avait comme objectif toujours la
méme question : “relancer 1'écono-
mie mondiale”. Elle n'a abouti qu’a
des voeux pieux sans efficacité prati-
que. Par contre, la session du FMI
qui s'est tenue fin septembre 1978 a
décidé d'augmenter la quote part (le
dépét) des Etats membres de 50 % et
I'augmentation des Droits de tirages
spéciaux de 4 a 6 milliards de dollars
par an pendant trois ans (I DTS =
1,26 dollar). Les grandes puissances
capitalistes s’efforcent d'avoir une
politique inflationniste concertée a
I’échelle internationale pour éviter l_a
catastrophe. De fait, ['économie

capitaliste internationale, dont cha.

que partic est orgamquement dé
n-
dante des autres, vit d'expcdicm?e»

Effectivement, le régime de cours
forcé du dollar et dc changes flottants
€St un regime endémiquement infla-
uonniste et aussi profondément anar-

chique. En termes diploma
Il’907(6IDE constate ceci,pdepuilsqule'lsr;

« Les taux de change ont com-
mencé a accuser des mouvements
plps accentués, I'ajustement de cer-
tains taux allant méme peut-étre ay-
dela de ce que justifiaicnt les diffé-
rences enregistrées concernant les
taux d’inflation ou d'autres facteurs
économiques objectifs ; ce “surajus-
tement” des taux de change a com-
menceé a créer des problemes supplé-
mentaires au plan de la régulation
conjoncturelle. »

Par des dévaluations déguisées, cha-
que pays cherche a transférer sur les
autres le poids de ses propres difficul-
tés. Ce sont bien sir les Etats-Unis,
par leur place au sein du systéme que
nous venons de décrire, qui sont seuls
a méme de disposer de cette possibilité
en permanence, face aux autres puis-
sances impérialistes.

En 1979, les Etats-Unis ont tenté de
faire un pas de plus dans ce sens en
proposant la création par le FMI de
« comptes de substitution » qui auto-
riseront les banques centrales a échan-
ger leurs réserves en dollars contre des
DTS auprés du FMI. Un tel systéme
ne signifierait pas autre chose que la
faculté pour les Etats-Unis, non seule-
ment de continuer a inonder I’écono-
mie mondiale de « papiler sans
valeur », mais encore d’annuler une
partie de leur dette externe en pesant
sur les autres bourgeoisies, pour qu¢
celles-ci échangent leurs dollars contre
les DTS, dont la contrepartie n est
autre que les dépdts effectués par ces
pays auprés du FMI. Cela reviendrait
a demander aux autres bourgeoisies de
se substituer aux Etats-Unis comme
débiteurs proportionnellement a la
part de leur dépét dans Ja définition
des DTS. On comprend le peu
d’enthousiasme que celles-ci ont mant-
festé a I'égard de ce projet et les rai-
sons de son renvoi a des sessions ulté-

rieures du FMI.
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L ont voulu cod
nal'Smesdollar. les parités flottantes et
dites internationales

forcé du de ligui
Iacrcall:'g;’l. ”Sqom voulu réintroduire
par 'gisc}pline » en ce qui concerne les
la « % des balances de paiements.. iIs
d;(' voulu « controler » la « creation

o wt
de liquidites »-
Mais 1'« économie de dette » de§
Erats-Unis, de méme que le marche
monétaire international dit des
« euro-doliars » rendaient ce contrdle
parfaitement illusoire, y eut-il méme
lle d’y parvenir. Ce n’est

eu volonté rée y pa
pas seulement le déficit de la balance
des paiements officielle des Etats-Unis

(celle-ci fut excédentaire en 1975, en
équilibre en 1976, déficitaire de nou-
veau en 1977 et 1978 — moins forte-
ment cependant que de 1971 a 1974 —
et en équilibre de nouveau en [979),
qui a nourri Pinflation mondiale.

C'est aussi de fagon croissante, depuis
1974-1975, le systeme bancaire ameri-
cain. architecte du marche internatio-
nal des euro-dollars (dont les principa-
les places sont Londres et
Hong-Kong), qui a propulsé tous les
effets de '« économie de dette »
analysée plus haut a [’échelle mon-

diale.

Ce marché monétaire international,
d’autre part, est en lui-méme une for-
midable source d’inflation, du simple
fait de la capacité de création de
« nouveaux » crédits, dont les ban-
ques internationales qui le constituent
disposent, conformément aux méca-
nismes de création du capital fictif que
nous avons analysés dans le premier
article. 1l est constitué a la fois de capi-
taux flottants — ceux des trés grands
trusts, ceux des Etats riches en devises,
comme les Etats arabes, méme si ces
devises sont de fagon croissante de la
« monnaie de singe » — et de capi-
taux fictifs au sens plein et entier du
terme. Le montant de cette masse de
capital et son taux de croissance en
fopt un phénomeéne sans précédent
meéme par rapport aux années trente.

TAUX DE CROISSANCE
DU MARCHE INTERNATIONAL DES EURO-DOLLARS
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Source : Morgan Garanty Trust,



L’essor d :
€8s u marché des euro-
a mis fin en f uro-dollars

Jmis § ait a toute possibilité de
discipline monetaire de la part des

Etats. Aujourd’huj i
Port de 'OCDE déja s €7 1€ rap-
« Le_ développement des marchés
de capitaux internationaux, notam-
ment du marché de I'euro-dollar, qui
a fait que, progressivement, il est
devenu plus facile pour les gouverne-
ments de s’adresser aux intermédiai-
res financiers internationaux privés
Que de compter sur les déficits des
pPays a monnaie de réserve pour se
procurer dc nouvelles réserves mone-
taires. Les marchés de capitaux inter-
nationaux jouent a l'échelle mondiale
le réle d'intermédiaires financiers
entre préteurs el emprunteurs,
publics aussi bien que privés. »

Et d’en montrer les conséquences :

« L'une des conséquences de cette
évolution est que la distinction entre
liquidités officielles et privées, de
méme que la distinction entre liquidi-
tés internationales et inlérieures, a
beaucoup perdu de sa signification
opérationnelle. Etant donné la faci-
lité avec laquelle les gouvernements
peuvent aujourd’hui emprunter sur
les marchés de capitaux internatio-
naux pour financer des déséquilibres
de balance des paiements et agir sur
les taux de change, les réserves offi-
cielles ne représentent plus qu'un élé-
ment comparativement mineur des
liquidités internationales, et les liqui-
dités officielles ne peuvent plus se
mesurer (a supposer qu'elles aient
jamais pu I'étre) simplement par le
stock de réserves en devises des ban-
ques centrales. De méme, étant
donn¢ que les dépdts auprés des
systémes bancaires intérieurs consti-
tuent le support des opérations des
marchés de capitaux internationaux,
le volume des liquidités internationa-
les ne peut plus se mesurer simple-
ment par I’encours des actifs dé_lenus
par les institutions financicres inter-
nationales. 1l est donc extrémement
difficile dec nos jours d’évaluer,
méme approximativement, le volume
des liquidités internationales. »

Une autre conséquence, c’est que de
rés nombreux Etats — beaucoup
d°Etats semi-coloniaux, mais aussi des
Etats imperialistes comme le

Royaume-Uni ou I'talie —
comituer sans obstacle ype (:.nti lu
Ctte

extéricure de proporti i
A L on ié
tes ». En effet : > INquidtan.

« T‘-.ml que les gouver
Prets a paver le taux ('
che. rien en principe
dgnmndc de crédits po
dc§équilibrcs de leur
paiements ou agir syr
change. Et tant que Jes o
les marchés privés ac
SEront ¢n mesure) d°g
ero}s auprés des syste
interieurs, pour répon
mentation de la demande de crédis
les gouvernements pourrom conti.
nuer d’emprunter ef des réserves off;
cielles continueront d’étre crédes »h

nements son,
NEret du my;.
ne limie leur
ur financer les
balance (e,
les taux de
perateurs sur
cepteront (e
ccroitre leyrg
mes bancaires
dre a une aug.

lls pourront masquer leurs difficul-

tés réelles par la capacité qui
S T [ ui leur
ainst donnée de g est

« remettre & plus tard les ajustements
nécessaires et vivre pendant un temps
avec des taux d’inflation élevés par
rapport & ceux des autres pays, tout
en ne subissant qu'une dépréciation
modérée de leur monnaie. »

En fait, neuf ans aprés la disloca-
tion du systéme de Bretton Woods, il
n’y a, a strictement parler, plus de
systéme monétaire international.
L’OCDE écrit :

« ... On peut dire que le marché
privé assume maintenant des fonc-
tions et des responsabilités que 1'on
avait I'habitude de considérer comme
incombant aux autorités nalionalgs et
internationales, et que le systeme
monétaire international a pris ceriai-
nes des caractéristiques d’un systeme
de crédit intérieur sans banque cen-
trale. Aujourd’hui, ce sont souvent
des institutions privées qui prennent
en fait les décisions décisives concer-
nant l'accés aux liquidités et le finan-
cement des déséquilibres de balances

des paiements. »

Toutes les bornes a I'inflation et ala
création de monnaie et de capitaux |c;
tifs sont brisées. La loi qui régne TS
celle de I'anarchie capitaliste. Tous les
expédients sont possibles.

Commentant la chute boursiére et La;
hausse de l'or, le Journal- «
Echos » écrivait le 11 octobre :
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Les Ftats disposent encore de

. ‘fvilltéﬁ d’intervention telles que
poNmprunm cn devises fortes pour
dc‘;(»ns-Ums, des ventes d'or'sup.
e c;xmires par le Trésor américain
pk‘mar telle ou telle banque centrale
" plaquellc Washington pourrait
;uif!c pression, la création qe noy-
\:aux moyens de paiements interna-

tionaux, elc.
La liste de ces gadgels monétaires

peut s'allonger. s permettront
d’obtenir des périodes de rémission.

(...) S'il le faut, la hausse des. taux
d'intérét sera stoppée deés la fin qc
I'année. pour éviter que 1980, année
politique au plus haut niveau, con-
naisse une dépression économique
mondiale.

Le plus probable est que I'apo-
calypse n'aura pas lieu, mais que la
crise de chomage et d’endettement
croissant continuera jusqu’a ce que
les tensions sociales eq politiques
deviennent par trop intolérables au
point de provoquer des révolutions et

des guerres. Nul ne sait ou se situe ce
sew] d'intolérance. »

Pas plus, d*autre part, que quicon-
que ne connait le seuil de tolérance de
Pinflation ¢t de I'endettement propre
a I'« éconon ie de dette », nj le degré
€xact auquel n se troyve aujourd hui
prés de I'effoi.drement.

« Les filets de protection mis en
place par les gouverncurs des ban-
ques  pour  éviter la  chute dans
I"abime craquent  périodiquement,
Peu importe : on en installera
d’autres tout aussi fragiles, mais qui
tiendront un certain temps. »

Mais une telle remarque est aussi yn
« signe des temps », Lrés exactement
la manifestation de rapports politigues
précis entre les classes, tels qu’ils sont
percus par une classe dominante « 3
bout de souffle ».

Etienne Laurent,
Michel Dauberny,
le 25 février 1980.



